1.7.2024

Unsere Landesbank

HYPO TIROL BANK AG

Angebotsprogramm fir Schuldverschreibungen

GemaR den Bedingungen des in diesem Basisprospekt vom 1.7.2024 (einschlief3lich etwaiger Nachtrdge und Dokumente oder Teile von
Dokumenten, die in Form eines Verweises in diesen Prospekt einbezogen sind, der "Prospekt") beschriebenen Angebotsprogramms fir
Schuldverschreibungen (das "Programm") kann die HYPO TIROL BANK AG (die "Emittentin") (i) nicht nachrangige (senior)
Schuldverschreibungen; (ii) bevorrechtigte nicht nachrangige (preferred senior) Schuldverschreibungen; (iii) nicht bevorrechtigte (non-
preferred senior) Schuldverschreibungen (die in (i) und (iii) genannten Schuldverschreibungen stellen berlicksichtigungsféhige
Schuldverschreibungen (eligible liabilities instruments) dar); (iv) nachrangige (subordinated) Schuldverschreibungen, die Instrumente des
Erganzungskapitals (Tier 2) gemafR Artikel 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung (idgF) (Capital
Requirements Regulation — "CRR") darstellen; und (v) gedeckte Schuldverschreibungen, emittieren (zusammen die
"Schuldverschreibungen"), und zwar mit fixer Verzinsung, variabler und/oder strukturierter Verzinsung und ohne laufende Verzinsung.

Jede Emission von Schuldverschreibungen erfolgt zu den im Abschnitt "6. Emissionsbedingungen" auf den Seiten 64 ff beschriebenen
und furr die jeweiligen Schuldverschreibungen relevanten Bedingungen, die fiir die verschiedenen unter diesem Programm begebenen
Kategorien von Schuldverschreibungen in unterschiedlichen Optionen ausgestaltet sind (die "Emissionsbedingungen"), die als
vertragliche Bedingungen (Teil A) zusammen mit den in Teil B enthaltenen weiteren Angaben die fur eine Emission von
Schuldverschreibungen maRgeblichen endgiltigen Bedingungen (die "Endglltigen Bedingungen”) bilden. Die Endgultigen
Bedingungen, die ein Dokument gemaR Artikel 8 (4) der Verordnung (EU) 2017/1129 idgF (die "Prospektverordnung") darstellen, sind
auf den Seiten 251 ff dieses Prospekts als Muster abgedruckt und enthalten bestimmte Angaben in Bezug auf die betreffende Emission
von Schuldverschreibungen, einschlie3lich der genauen Bezeichnung, des Gesamtnennbetrags, des Emissionspreises, der Verzinsung
und bestimmter sonstiger Bestimmungen im Zusammenhang mit der Ausstattung, dem Angebot und dem Verkauf der
Schuldverschreibungen. Die firr eine Emission von Schuldverschreibungen maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen werden der die
Schuldverschreibungen verbriefenden Sammelurkunde (wie nachfolgend definiert) beigefugt.

Dieser Prospekt stellt einen Basisprospekt im Sinne des Artikels 8 (6) der Prospektverordnung dar, wurde nach MafRgabe der
Anhange 6, 14, 15,22 und 28 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 idgF erstellt, von der Osterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehérde ("FMA™) in ihrer Funktion als zustdndige Behodrde gem&R der Prospektverordnung iVm dem
Kapitalmarktgesetz 2019 idgF gebilligt und auf der Website der Emittentin ("www .hypotirol.com") verdéffentlicht.

Die FMA billigt diesen Prospekt nur beziiglich der Standards der Vollstandigkeit, Versténdlichkeit und Koharenz gemaf der
Prospektverordnung. Eine solche Billigung sollte nicht (i) als Bestatigung der Qualitat der Schuldverschreibungen, die
Gegenstand dieses Prospekts sind, und (ii) als eine Befirwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses Prospekts ist, erachtet
werden. Anleger sollten ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Schuldverschreibungen fir die Anlage vornehmen.

Die Emittentin hat die FMA ersucht, den zustédndigen Behérden in der Bundesrepublik Deutschland und im Grol3herzogtum Luxemburg
eine Bescheinigung Uber die Billigung dieses Prospekts zu Ubermitteln, aus der hervorgeht, dass dieser Prospekt gemafR
Prospektverordnung erstellt wurde ("Notifizierung"). Die Emittentin kann die FMA jederzeit ersuchen, weiteren zustandigen Behérden
von Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums ("EWR") Notifizierungen zu (bermitteln. Offentliche Angebote der
Schuldverschreibungen kénnen in Osterreich, der Bundesrepublik Deutschland, dem GroRherzogtum Luxemburg und jedem anderen
Land erfolgen, in welches dieser Prospekt glltig notifiziert wurde.

Die Zulassung des Programms und/oder einer Serie von Schuldverschreibungen zum Handel im Amtlichen Handel der Wiener Borse,
zum Handel im Geregelten Markt der Luxemburger Borse und zum Handel im Regulierten Markt der Borse Frankfurt (zusammen, die
"Markte"), die jeweils ein geregelter Markt iSd Richtlinie 2014/65/EU idgF (Markets in Financial Instruments Directive Il - "MiFID II") sind,
kann beantragt werden. Weiters kann auch die Einbeziehung einer Serie von Schuldverschreibungen in den Handel an dem von der
Wiener Borse als Multilaterales Handelssystem (Multilateral Trading Facility — "MTF") gefuhrten Vienna MTF beantragt werden. Unter
dem Programm konnen auch Serien von Schuldverschreibungen begeben werden, die nicht zum Handel an einem geregelten Markt
zugelassen oder in ein MTF einbezogen werden. In den maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen wird angegeben, ob eine Zulassung
einer Serie von Schuldverschreibungen zum Handel an einem der Méarkte oder eine Einbeziehung einer Serie von Schuldverschreibungen
in ein MTF erfolgen soll oder nicht. Eine Einbeziehung einer Serie von Schuldverschreibungen in den Handel an Handelsplatzen iSd
MIFID Il ist nur nach vorheriger schrifticher Zustimmung der Emittentin zuldssig. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, diese
Zustimmung ohne Angabe von Grunden zu verwehren.

Jede Serie von Schuldverschreibungen wird in einer auf Inhaber lautenden nicht-digitalen oder digitalen Sammelurkunde verbrieft (eine
"Sammelurkunde"), die nach MaRgabe der mafigeblichen Endgultigen Bedingungen entweder von der Emittentin und gegebenenfalls
zu einem spéteren Zeitpunkt von der Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH ("OeKB CSD") mit der Geschéaftsanschrift
Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich, oder von Beginn der Laufzeit an von der OeKB CSD verwahrt wird, bis samtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung
effektiver Stiicke einzelner Schuldverschreibungen oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Dieser Prospekt ist ab dem Tag seiner Billigung fur 12 Monate gultig. Die Gultigkeit endet mit Ablauf des 2.7.2025. Die Pflicht
zur Erstellung eines Nachtrags zu diesem Prospekt im Falle wichtiger neuer Umsténde, wesentlicher Unrichtigkeiten oder
wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn dieser Prospekt ungiltig geworden ist und/oder unter diesem Prospekt keine
Wertpapierangebote oder Zulassungen zum Handel an einem der Méarkte stattfinden.

Interessierte Anleger sollten sich vergewissern, dass sie die Struktur der jeweiligen Schuldverschreibungen und das mit
ihnen verbundene Risiko verstehen, und ferner die Eignung der betreffenden Schuldverschreibungen als
Anlageinstrument angesichts ihrer persdnlichen Umstéande und finanziellen Situation abwéagen. Schuldverschreibungen
kédnnen in einem hohen MalR mit Risiken behaftet sein, einschlie3lich des Risikos des Totalverlustes des eingesetzten
Kapitals. Interessierte Anleger sollten daher bereit sein, einen Totalverlust des Kaufpreises ihrer Schuldverschreibungen
hinzunehmen. Weitere Informationen zu Risiken enthélt der Abschnitt "2. Risikofaktoren" auf den Seiten 9 ff.

Arranger und Dealer
Raiffeisen Bank International AG
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1. ALLGEMEINE HINWEISE UND INFORMATIONEN

Verantwortlichkeitserklarung

Die Emittentin mit Sitz in Innsbruck und der Geschéftsanschrift Meraner StralRe 8, 6020 Innsbruch, Osterreich,
eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichts Innsbruck als zustédndiges Handelsgericht zu FN 171611 w,
ist fur die in diesem Prospekt gemachten Angaben verantwortlich. Die in diesem Prospekt gemachten Angaben
sind ihres Wissens nach richtig und der Prospekt enthalt keine Auslassungen, die die Aussage verzerren
kénnten.

Allgemeine Hinweise

Die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen in Bezug auf die Emittentin, die mit den
Schuldverschreibungen verbundenen Rechte sowie die geltende Rechtslage und Praxis der
Rechtsanwendung, beziehen sich auf das Datum dieses Prospekts. Diese Informationen sind so lange gliltig,
als nicht aufgrund eines neuen wichtigen Umstandes oder einer wesentlichen Unrichtigkeit oder einer
wesentlichen Ungenauigkeit, ein Nachtrag zu diesem Prospekt verdffentlicht und gebilligt wurde. Eine
maoglichst vollstandige Information tber die Emittentin und die Schuldverschreibungen ist nur gegeben, wenn
dieser Prospekt - erganzt um allféllige Nachtrage - in Verbindung mit den durch Verweis in diesen Prospekt
inkorporierten Informationen und den jeweils veroffentlichten malRgeblichen Endgultigen Bedingungen einer
Serie von Schuldverschreibungen gelesen wird.

Die Emittentin hat auf der Titelseite genannten Arranger und Dealer (der "Arranger") bestatigt und wird jedem
weiteren in Zukunft im Rahmen des Programms bestellten Dealer (die "Dealer”) bestatigen, dass dieser
Prospekt alle Informationen enthalt, die im Zusammenhang mit dem Programm und der Emission und dem
Angebot von Schuldverschreibungen unter diesem Programm wesentlich sind; dass die hierin enthaltenen
Informationen in allen wesentlichen Punkten richtig und nicht irrefuhrend sind; dass alle hierin zum Ausdruck
gebrachten Meinungen und Absichten aufrichtig sind; dass es keine anderen Tatsachen gibt, deren
Auslassung diesen Prospekt als Ganzes oder einzelne dieser Informationen oder die AuRerung solcher
Meinungen oder Absichten in irgendeiner wesentlichen Hinsicht irrefihrend machen wirde; und dass alle
angemessenen Nachforschungen angestellt wurden, um alle Tatsachen festzustellen und die Richtigkeit aller
hierin enthaltenen Aussagen zu Uberprufen.

Keine Person ist ermachtigt, Informationen oder Zusagen Uber die Emittentin und/oder die
Schuldverschreibungen abzugeben, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind. Falls solche doch erfolgen,
darf niemand darauf vertrauen, dass diese von der Emittentin authorisiert wurden.

Weder die Aushandigung dieses Prospekts oder der Endgultigen Bedingungen, noch ein 6ffentliches Angebot
noch der Verkauf oder die Lieferung von Schuldverschreibungen bedeutet, dass sich seit dem Datum dieses
Prospekts keine nachteiligen Anderungen ergeben haben oder Ereignisse eingetreten sind, die zu einer
nachteiligen Anderung der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fiihren oder fiihren konnten.

Soweit gesetzlich zuldssig, ist weder der Arranger noch eine der in diesem Prospekt genannten Personen, mit
Ausnahme der Emittentin, fur die in diesem Prospekt oder in einem Nachtrag zu diesem Prospekt oder in den
Endgtiltigen Bedingungen oder in einem anderen durch Verweis in diesen Prospekt ilbernomenen Dokument
enthaltenen Informationen verantwortlich, und Ubernehmen daher, soweit gesetzlich zuldssig, keine
Verantwortung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen.

Investoren haben sich bei einer Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschéatzung der Emittentin sowie
die Chancen und Risiken, die mit der Investition in Schuldverschreibungen der Emittentin zusammenhéngen,
zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Schuldverschreibungen der Emittentin sollte ausschlie3lich auf dem
genauen Studium dieses Prospekts (einschliellich allfélliger Nachtrdge dazu und der durch Verweis
inkorporierten Informationen) zusammen mit den maRRgeblichen Endgultigen Bedingungen beruhen, wobei zu
bedenken ist, dass jede Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen,
gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder Vertragsverhaltnisse, die in diesem Prospekt enthalten sind, nur der
Information dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit
ihrer Bestimmungen oder Beziehungen angesehen werden sollte. Dieser Prospekt ersetzt nicht die in jedem
individuellen Fall unerlassliche Beratung durch geeignete Berater des Investors.

Dieser Prospekt dient ausschlie3lich der Information potentieller Anleger. Bei den in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen handelt es sich insbesondere weder um ein Angebot, eine Empfehlung zum An-



oder Verkauf oder zur Zeichnung von Schuldverschreibungen noch um eine Aufforderung bzw. eine Einladung
zur Abgabe eines Angebots zur Zeichnung oder zum An- oder Verkauf derselben durch oder im Namen der
Emittentin oder der Dealer. Im Falle von Zweifeln tber den Inhalt oder die Bedeutung der in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen ist eine befugte oder sachverstindige Person zu Rate zu ziehen, die auf die
Beratung beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Die unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen sind von keiner Zulassungs-, Billigungs- oder
Aufsichtsbehérde in Osterreich, der Bundesrepublik Deutschland oder im Grol3herzogtum Luxemburg oder
einer Wertpapier-, Billigungs- oder Zulassungsstelle im Ausland noch in sonstiger Weise zum Kauf empfohlen.

AusschlieRlich die Emittentin sowie gegebenenfalls die sonstigen in diesem Prospekt samt Nachtrdgen und in
den mafgeblichen Endgiiltigen Bedingungen (einschlie3lich allfalliger Anhénge) genannten Quellen haben
die zur Erstellung dieser Dokumente benétigten Informationen zur Verfligung gestellt.

Die Verteilung dieses Prospekts und etwaiger Endgiltiger Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und
die Lieferung von Schuldverschreibungen kénnen in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlich beschrankt
sein. Personen, in deren Besitz dieser Prospekt oder die Endguiltigen Bedingungen gelangen, sind verpflichtet,
sich Uber solche Beschréankungen zu informieren und diese zu beachten. Eine Beschreibung der im EWR dem
Vereinigten Konigreich von GrofR3britannien und Nordirland geltenden Beschrankungen findet sich im Abschnitt
"Verkaufsbeschrankungen". Weitere Verkaufsbeschrankungen kdnnen in den Endglltigen Bedingungen
offengelegt werden. Insbesondere wurden und werden die Schuldverschreibungen nicht geméaR dem United
States Securities Act von 1933 in seiner jeweils geltenden Fassung (der "Securities Act") registriert und
konnen den steuerrechtlichen Anforderungen der Vereinigten Staaten von Amerika unterliegen. Die
Schuldverschreibungen diirfen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika nicht angeboten, verkauft oder
geliefert werden, es sei denn, es handelt sich um bestimmte Transaktionen, die von den
Registrierungserfordernissen des  Securities Act ausgenommen sind und, im Falle von
Inhaberschuldverschreibungen, nach den US-Steuerbestimmungen zuldssig sind.

Potenzielle Anleiheglaubiger werden darauf hingewiesen, dass sich die Steuergesetzgebung des
Mitgliedstaats des Anleiheglaubigers und des Sitzstaats der Emittentin auf die Ertrage aus den
Schuldverschreibungen auswirken konnte. Potenzielle Anleiheglaubiger sollten ihre Steuerberater in Bezug
auf die steuerlichen Auswirkungen des Besitzes und der Verédusserung der Schuldverschreibungen
konsultieren.

Dieser Prospekt darf nur zu dem Zweck verwendet werden, zu dem er verdffentlicht wurde.

Dieser Prospekt und die Endgultigen Bedingungen durfen nicht fir ein Angebot oder eine Aufforderung an
eine Person in einer Rechtsordnung verwendet werden, in der ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung unzuldssig ist, oder an eine Person, der gegeniber ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung ungesetzlich ist.

Im Zusammenhang mit der Emission einer Tranche von Schuldverschreibungen kann ein Dealer (falls
vorhanden), der in den Endgultigen Bedingungen als kursstabilisierender Manager (oder Personen,
die im Namen eines kursstabilisierenden Managers handeln) benannt ist, eine Uberzuteilung von
Schuldverschreibungen vornehmen oder Transaktionen durchfihren, um den Marktpreis der
Schuldverschreibungen auf einem héheren Niveau als dem zu stiitzen, das andernfalls vorherrschen
wirde. Eine Stabilisierung muss jedoch nicht unbedingt eintreten. Jede StabilisierungsmalRnahme
kann an oder nach dem Tag beginnen, an dem eine angemessene offentliche Bekanntmachung der
Bedingungen des Angebots der betreffenden Tranche von Schuldverschreibungen erfolgt, und kann,
wenn sie begonnen hat, jederzeit beendet werden, sie muss jedoch spatestens 30 Tage nach dem
Ausgabetag oder 60 Tage nach dem Tag der Zuteilung der betreffenden Tranche von
Schuldverschreibungen enden, je nachdem, welcher Zeitpunkt fruher liegt. Jede
StabilisierungsmafRnahme oder Mehrzuteilung muss von dem/den jeweiligen kursstabilisierenden
Manager(n) (oder der/den Person(en), die im Namen des/der kursstabilisierenden Manager
handelt/handeln) in Ubereinstimmung mit allen anwendbaren Gesetzen und Vorschriften durchgefiihrt
werden.

Jeder Finanzintermedidar (der "Finanzintermediar"), der die im Rahmen des Programms ausgegebenen
Schuldverschreibungen anschlieBend weiterverkauft oder endgiiltig platziert, ist berechtigt, diesen
Prospekt unter den im Abschnitt "Zustimmung zur Prospektverwendung"” dargelegten
Voraussetzungen zu verwenden.

Die Informationen auf den in diesem Prospekt enthaltenen Websites dienen, sofern in diesem Prospekt nicht



anders angegeben, ausschliellich Informationszwecken und sind nicht Teil dieses Prospekts und wurden von
der FMA weder geprift noch genehmigt.

MiFID Il Produktiberwachung

Die maf3geblichen Endgultigen Bedingungen in Bezug auf die jeweiligen Schuldverschreibungen kénnen eine
Legende mit der Bezeichnung "MiFID Il Produktiiberwachung" beinhalten, die die Bewertung des Zielmarkts
in Bezug auf die Schuldverschreibungen und die geeigneten Kanale fir den Vertrieb der
Schuldverschreibungen darstellen wird. Jede Person, die die Schuldverschreibungen spater anbietet, verkauft
oder empfiehlt (ein "Vertreiber"), sollte die Zielmarktbewertung beriicksichtigen. Allerdings ist ein Vertreiber,
der der MIFID Il unterliegt, fir die Durchfiihrung einer eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen  (entweder durch Ubernahme oder weitergehende Spezifizierung der
Zielmarktbewertung) und fiir die Festlegung der geeigneten Vertriebskanale verantwortlich.

In Bezug auf jede Emission wird festgestellt, ob ein Dealer, der Schuldverschreibungen zeichnet, fir die
Zwecke der MIFID Il Produktiberwachung gemaf der Delegierten Richtlinie 2017/593 der EU (die "MiFID I
Produktiiberwachungsregeln") ein Konzepteur in Bezug auf diese Schuldverschreibungen ist, ansonsten
sind weder der Arranger noch die Dealer noch eines ihrer jeweiligen verbundenen Unternehmen ein
Konzepteur fur die Zwecke der MiFID 1l Produktiiberwachungsregeln.

UK MIFIR Produktiberwachung

Die maf3geblichen Endgultigen Bedingungen in Bezug auf die jeweiligen Schuldverschreibungen kénnen eine
Legende mit der Bezeichnung "UK MiFIR Produktiiberwachung" beinhalten, die die Bewertung des Zielmarkts
in Bezug auf die Schuldverschreibungen und die geeigneten Kanéle fir den Vertrieb der
Schuldverschreibungen darstellen wird. Jede Person, die die Schuldverschreibungen spéter anbietet, verkauft
oder empfiehlt (ein "Vertreiber") sollte die Zielmarktbewertung bertucksichtigen. Allerdings ist ein Vertreiber,
der dem FCA Handbook Product Intervention and Product Governance Sourcebook unterliegt (die "UK MiFIR
Produktiberwachungsregeln”), fur die Durchfihrung einer eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen  (entweder durch Ubernahme oder weitergehende Spezifizierung der
Zielmarktbewertung) und fir die Festlegung der geeigneten Vertriebskanale verantwortlich.

In Bezug auf jede Emission wird festgestellt, ob ein Dealer, der Schuldverschreibungen zeichnet, fur die
Zwecke der UK MiFIR Produktiberwachungsregeln ein Konzepteur in Bezug auf diese
Schuldverschreibungen ist, ansonsten sind weder der Arranger noch die Dealer noch eines ihrer jeweiligen
verbundenen Unternehmen ein Konzepteur fir die Zwecke der UK MiFIR Produktiiberwachungsregeln.

Verbot des Verkaufs an Kleinanleger

Die malR3geblichen Endgtltigen Bedingungen in Bezug auf die jeweiligen Schuldverschreibungen kénnen eine
Legende mit der Bezeichnung "Verbot des Verkaufs an EWR Kleinanleger" beinhalten, die
Schuldverschreibungen sind nicht zum Angebot, zum Verkauf oder zur sonstigen Zurverfligungstellung an
Kleinanleger im EWR bestimmt und sollten Kleinanlegern im EWR nicht angeboten, nicht an diese verkauft
und diesen auch nicht in sonstiger Weise zur Verfigung gestellt werden. Fir die Zwecke dieser Bestimmung
bezeichnet der Begriff Kleinanleger eine Person, die eines (oder mehrere) der folgenden Kriterien erfullt: (i)
sie ist ein Kleinanleger im Sinne von Artikel 4 Abs. 1 Nr. 11 MiFID Il; oder (ii) sie ist ein Kunde im Sinne der
Richtlinie (EU) 2016/97 (in der jeweils gultigen Fassung, "Versicherungsvertriebsrichtlinie"), soweit dieser
Kunde nicht als professioneller Kunde im Sinne von Artikel 4 Abs. 1 Nr. 10 MiFID Il gilt; oder (iii) sie ist kein
qualifizierter Anleger im Sinne der Prospektverordnung. Entsprechend wurde kein nach der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 (in der jeweils geltenden Fassung, die "PRIIPs-Verordnung") erforderliches
Basisinformationsblatt fir das Angebot oder den Verkauf oder die sonstige Zurverfigungstellung der
Schuldverschreibungen an Kleinanleger im EWR erstellt; daher kann das Angebot oder der Verkauf oder die
sonstige Zurverfugungstellung der Schuldverschreibungen an Kleinanleger im EWR nach der PRIIPs-
Verordnung rechtswidrig sein.

Die maf3geblichen Endgultigen Bedingungen in Bezug auf die jeweiligen Schuldverschreibungen kénnen eine
Legende mit der Bezeichnung "Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im Vereinigten Konigreich" beinhalten,
die Schuldverschreibungen sind nicht zum Angebot, zum Verkauf oder zur sonstigen Zurverfligungstellung an
Kleinanleger im Vereinigten Kénigreich ("UK") bestimmt und sollten Kleinanlegern im UK nicht angeboten,
nicht an diese verkauft und diesen auch nicht in sonstiger Weise zur Verfligung gestellt werden. Fir die
Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff Kleinanleger eine Person, die eines (oder mehrere) der
folgenden Kriterien erfullt: (i) sie ist ein Kleinanleger im Sinne von Artikel 2 Nummer 8 der Verordnung (EU)



Nr. 2017/565, wie sie aufgrund des European Union (Withdrawal) Act 2018 ("EUWA") Teil des nationalen
Rechts des UK ist; oder (ii) sie ist ein Kunde im Sinne der Bestimmungen des Financial Services and Markets
Act 2000 (in der jeweils gultigen Fassung, "FSMA") und jeglicher Vorschriften oder Verordnungen, die im
Rahmen des FSMA zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2016/97 erlassen wurden, soweit dieser Kunde nicht
als professioneller Kunde im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 8 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, wie
sie aufgrund des EUWA Teil des innerstaatlichen Rechts des UK ist, gilt; oder (iii) sie ist kein qualifizierter
Anleger im Sinne des Artikel 2 der Verordnung (EU) 2017/1129, wie sie aufgrund des EUWA Teil des
nationalen Rechts des UK ist. Entsprechend wurde kein nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014, wie sie
aufgrund des EUWA Teil des nationalen Rechts des UK ist (die "UK PRIIPs-Verordnung"), erforderliches
Basisinformationsblatt fir das Angebot oder den Verkauf oder die sonstige Zurverfigungstellung der
Schuldverschreibungen an Kleinanleger im UK erstellt; daher kann das Angebot oder der Verkauf oder die
sonstige Zurverfigungstellung der Schuldverschreibungen an Kleinanleger im UK nach der UK PRIIPs-
Verordnung rechtswidrig sein.

Informationsquellen

Soweit in diesem Prospekt nichts anderes angegeben ist, wurden die hierin enthaltenen Daten und
Informationen dem im Jahresfinanzbericht der Emittentin flr das Geschéaftsjahr 2023 enthaltenen gepriiften
Konzernabschluss der Emittentin zum 31.12.2023 entnommen. Die Angaben zum Kreditrating fir Pfandbriefe
stammen von der Kreditratingagentur Moody's Deutschland GmbH ("Moody's") und die Angaben zum
Kreditrating der Emittentin stammen von der Kreditratingagentur Standard & Poor's Credit Market Services
Europe Limited (Niederlassung Deutschland) ("S&P").

Die Emittentin bestétigt, dass Angaben in diesem Prospekt, die von dritten Personen Glbernommen wurden,
korrekt wiedergegeben werden und nach Wissen der Emittentin und soweit fiir sie aus den von diesen dritten
Personen verdffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefiihrend gestaltet
wurden.

Zustimmung zur Prospektverwendung

Alle Kreditinstitute, die in der Europaischen Union gemall CRR zugelassen sind (die
"Finanzintermediare™) und die wunter dem Programm ausgegebene Schuldverschreibungen
weiterverkaufen oder endgiltig platzieren, sind berechtigt, diesen Prospekt in Osterreich, der
Bundesrepublik Deutschland, dem GroRherzogtum Luxemburg oder einem anderen Mitgliedstaat, dessen
zustandige Behorden Uber die Billigung dieses Prospekts unterrichtet wurde (in diesem Fall wird ein
Nachtrag zu diesem Prospekt erstellt), gemaf den fir das Programm geltenden Verkaufsbeschrankungen
fur die anschlieBende WeiterverduBerung oder endgultige Platzierung der betreffenden
Schuldverschreibungen wahrend des jeweiligen Angebotszeitraums (wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt) zu verwenden, in dem die anschlielende WeiterveraulRerung oder endglltige Platzierung der
betreffenden Schuldverschreibungen erfolgen kann, vorausgesetzt jedoch, dass dieser Prospekt gemaf
Artikel 12 (1) Prospektverordnung weiterhin gultig ist. Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung fir die
in diesem Prospekt gemachten Angaben auch im Hinblick auf eine solche spatere Weiterverau3erung
oder endglltige Platzierung der betreffenden Schuldverschreibungen.

Dieser Prospekt darf potentiellen Anlegern nur zusammen mit allen vor dieser Auslieferung
verodffentlichten Nachtragen ausgehdndigt werden. Jeder Nachtrag zu diesem Prospekt ist in
elektronischer Form auf der Website der Emittentin (www .hypotirol.com) abrufbar.

Bei der Verwendung dieses Prospekts hat sich jeder Finanzintermediar zu vergewissern, dass er alle in
den jeweiligen Rechtsordnungen geltenden Gesetze und Verordnungen einhélt, einschlieBlich der
Beschréankungen, die in den Legenden "Verbot des Verkaufs an EWR Kleinanleger" oder "Verbot des
Verkaufs an Kleinanleger im Vereinigten Konigreich" der Endgultigen Bedingungen angegeben sind, sofern
vorhanden. Die Emittentin haftet nicht fir Handlungen oder Unterlassungen von Finanzintermediaren.

Hinweis fur Anleger: Finanzintermedidre haben Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber
die Bedingungen eines Angebots von Schuldverschreibungen zu unterrichten und auf der Website
des Finanzintermediars ist anzugeben, dass der Finanzintermedidr diesen Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemé&fl den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung
gebunden ist.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt unter "2. Risikofaktoren" und an weiteren Stellen Aussagen, die zukunftsgerichtete



Aussagen (die "zukunftsgerichteten Aussagen") sind oder als solche gedeutet werden kdnnen. In manchen
Fallen kdnnen diese zukunftsgerichteten Aussagen an der Verwendung von zukunftsgerichteten Ausdricken,
wie beispielsweise "glauben", "schatzen", "vorhersehen", "erwarten”, "beabsichtigen", "abzielen", "kénnen",
"werden", "planen”, "fortfahren" oder "sollen" oder im jeweiligen Fall deren negative Formulierungen oder
Varianten oder eine vergleichbare Ausdrucksweise oder durch die Erdrterung von Strategien, Planen, Zielen,
zukunftigen Ereignissen oder Absichten erkannt werden. Die in diesem Prospekt enthaltenen
zukunftsgerichteten Aussagen enthalten bestimmte Ziele. Diese Ziele meinen Ziele, die die Emittentin zu

erreichen beabsichtigt, sie stellen jedoch keine Vorhersagen dar.

Die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen schlieen alle Themen ein, die keine
historischen Tatsachen sind, sowie Aussagen Uber die Absichten, Ansichten oder derzeitigen Erwartungen
der Emittentin, die unter anderem das Ergebnis der Geschéftstétigkeit, die finanzielle Lage, die Liquiditat, den
Ausblick, das Wachstum, die Strategien und die Dividendenpolitik sowie den Wirtschaftszweig und die Markte,
in denen die Emittentin tatig ist, betreffen. Ihrer Natur nach umfassen zukunftsgerichtete Aussagen bekannte
und unbekannte Risiken sowie Unsicherheiten, da sie sich auf Ereignisse und Umstéande beziehen, die in der
Zukunft eintreten oder nicht eintreten konnen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Zusicherungen einer
kinftigen Wertentwicklung. Potentielle Anleger sollten daher kein Vertrauen in diese zukunftsgerichteten
Aussagen legen.

Viele Faktoren kénnen dafiir verantwortlich sein, dass sich die tatsachlichen Ertrage, die Wertentwicklung oder
die Erfolge der Emittentin wesentlich von kinftigen Ertrdgen, Wertentwicklungen oder Erfolgen, die durch
solche zukunftsgerichteten Aussagen ausgedriickt oder impliziert werden, unterscheiden. Manche dieser
Faktoren werden unter "2. Risikofaktoren" genauer beschrieben.

Sollte ein Risiko oder sollten mehrere der in diesem Prospekt beschriebenen Risiken eintreten oder sollte sich
eine der zugrunde liegenden Annahmen als unrichtig herausstellen, kbnnen die tatsachlichen Ertrage
wesentlich von den in diesem Prospekt als erwartet, vermutet oder geschatzt beschriebenen abweichen oder
zur Ganze ausfallen. Die Emittentin und der Arranger beabsichtigen keine Aktualisierung der in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen nach dem Ende des Angebots der Schuldverschreibungen.

Nachtrag zu diesem Prospekt

Die Emittentin hat sich gegeniiber dem Arranger verpflichtet und ist gemaf Artikel 23 der Prospektverordnung
verpflichtet jeden wichtigen neuen Umstand, jede wesentliche Unrichtigkeit oder jede wesentliche
Ungenauigkeit in Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der
Schuldverschreibungen beeinflussen kénnen und die zwischen der Billigung dieses Prospekts und dem
Auslaufen der Angebotsfrist oder — falls spater — der Eréffnung des Handels an einem geregelten Markt
auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag zu diesem Prospekt zu nennen.



2. RISIKOFAKTOREN

2.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Potentielle Inhaber von Schuldverschreibungen (die "Anleiheglaubiger") sollten sich vor einer
Anlageentscheidung im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen sorgfaltig mit den nachfolgend
beschriebenen Risikofaktoren und sonstigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen vertraut machen.
Potentielle Anleiheglaubiger sollten zur Kenntnis nehmen, dass die nachstehend beschriebenen Risiken nicht
alle die Emittentin betreffenden Risiken umfassen. Die Emittentin beschreibt in diesem Abschnitt nur die im
Zusammenhang mit ihrer Geschéfts-, Ertrags- und Finanzlage und ihren Zukunftsaussichten derzeit fir sie
erkennbaren und von ihr als wesentlich und spezifisch erachteten Risiken. Zusatzliche, fir die Emittentin
derzeit nicht erkennbare oder von ihr nicht als wesentlich und spezifisch eingestufte Risiken kénnen durchaus
bestehen und jedes dieser Risiken kann die unten beschriebenen Auswirkungen haben.

Potentielle Anleiheglaubiger sollten auch die detaillierten Informationen an anderen Stellen dieses Prospekts
lesen und ihre eigenen Berater konsultieren (einschlie3lich Finanz-, Steuer- und Rechtsberater) und sich
selbst ein Bild machen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen.

Jeder der in diesem Abschnitt 2.1 behandelten Risikofaktoren kann erhebliche negative Auswirkungen auf die
Geschafts-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin oder deren Zukunftsaussichten haben, die wiederum
erhebliche negative Auswirkungen auf Zahlungen von Kapital und Zinsen (falls anwendbar) an die Anleger im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen haben kdnnen. Dartber hinaus kann sich jeder der
nachstehend beschriebenen Risikofaktoren negativ auf den Kurswert der Schuldverschreibungen oder die
Rechte der Anleger aus den Schuldverschreibungen auswirken, wodurch fir die Anleger ein Teil- oder
Totalverlust ihrer Anlage eintreten kann.

Die Emittentin ist der Ansicht, dass die nachfolgenden Faktoren ihre Fahigkeit zur Erfallung ihrer
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen beeintrachtigen kann. Die meisten dieser Faktoren sind
Ungewissheiten, die eintreten kdnnen oder auch nicht. Nachstehend veranschaulicht die Emittentin ihre
Sichtwese zur Wahrscheinlichkeit des Eintritts solcher Ungewissheiten zum Datum dieses Prospekts.

Die Emittentin ist der Ansicht, dass die nachstehend beschriebenen Faktoren die wesentlichen Risiken im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen darstellen, allerdings kénnen auch andere Ursachen, die flr
die Emittentin aufgrund der aktuell verfiigbaren Informationen nicht erkennbar oder von ihr nicht als wesentlich
eingestuft werden, die Fahigkeit der Emittentin zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen von Zinsen (falls
anwendbar) und Kapital aufgrund oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen negativ
beeinflussen.

Die folgenden Risikofaktoren sind entsprechend ihrer Art in Kategorien eingestuft (fir jede Kategorie
werden die wesentlichsten Risikofaktoren an erster Stelle genannt).

2.1.1. Risikofaktoren in Bezug auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin

Der Zahlungsverzug, die Zahlungseinstellung oder die Bonitatsverschlechterung von Kunden oder
anderer Vertragspartner der Emittentin kénnen zu Verlusten fihren (Kredit- bzw.
Kontrahentenrisiko).

Die Emittentin ist einer Reihe von Gegenparteirisiken (den sogenannten Kontrahentenrisiken) und
Kreditrisiken ausgesetzt. Dritte, die der Emittentin Geld, Wertpapiere oder andere Vermdégenswerte
schulden, kénnten aufgrund von Zahlungsunfahigkeit, mangelnder Liquiditat,
Bonitatsverschlechterungen, konjunkturellen Abschwiingen, geopolitischen Eskalationen, betrieblichen
Problemen, Wertminderungen von Immobilien oder aus anderen Grinden ihren Verpflichtungen
gegeniber der Emittentin nicht nachkommen. Das Schlagendwerden von Kontrahentenrisiken durch
krisenhafte Unternehmen in den Branchen "gewerbliche Immobilienentwicklung" oder "Tourismus", die zu
den Kerngeschéaftsfeldern der Emittentin gehdren und daher Geschéftspartner der Emittentin sind, kann
einen negativen Einfluss auf das Kreditrisiko der Emittentin haben und kann die Féhigkeit der Emittentin
zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
wesentlich beeintrachtigen. Insbesondere in der Branche "gewerbliche Immobilienentwicklung" kdnnte
sich das Kontrahentenrisiko aufgrund des makrodkonomischen Umfelds (erhdhte Inflation und Zinsen)
erhohen.

Zudem hat die Emittentin ein Konzentrationsrisiko gegenitber dem Land Tirol, das gleichzeitig ihr
Eigentimer und einer ihrer engsten Geschaftspartner ist. Auf Basis einer Darstellung aller Kunden, die



mit dem Land Tirol eine Gruppe verbundener Kunden bilden, betragt der Exposure-Anteil an den
Kundenforderungen der Emittentin rund 10%. Negative Ereignisse politischer oder wirtschaftlicher Natur
des Landes und/oder im Land Tirol kénnten zu nachteiligen finanziellen Auswirkungen in der
Ergebnisrechnung der Emittentin fihren. Auch steigende Preise fir Energie und andere Konsumguter und
Dienstleistungen, wie sie aktuell aufgrund des Kriegs in der Ukraine und seiner Auswirkungen zu beobachten
sind, kénnen zu einer Verschlechterung der finanziellen Situation der Kunden der Emittentin und in der Folge
zu einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Kunden der Emittentin sowie zu keiner Erfullung von
Verpflichtungen gegenuiber der Emittentin flihren und sich somit wesentlich negativ auf die Risikokosten der
Emittentin auswirken.

Aufgrund von Anderungen der Marktpreise kdonnen bei der Emittentin Verluste entstehen
(Marktrisiko).

Die Emittentin ist dem Marktrisiko ausgesetzt, wodurch aufgrund von Anderungen und Schwankungen
des Marktzinsniveaus (Zinsvolatilitdt) sowie der Wahrungs-, Aktien-, Rohstoff- und sonstigen Markte bei
der Emittentin Verluste entstehen kénnen. Diese Anderungen und Schwankungen kénnen sich nachteilig
auf die Zinspositionen der Emittentin, auf Aktien anderer Emittenten und auf Positionen in
Fremdwéahrungen der Emittentin auswirken. Verschiebungen an den Finanzmaérkten kénnen zu héheren
Kosten fur die Kapital- und Liquiditatsvorsorge der Emittentin und zu Abschreibungsbedarf bei
bestehenden Vermdgenspositionen, insbesondere bei Beteiligungen der Emittentin, fihren. Nachteilige
Veranderungen der Credit Spreads, das sind jene Spannen, die die Emittentin einem Anleiheglaubiger als
Aufschlage fir das vom Anleiheglaubiger eingegangene Kreditrisiko bezahlen muss bzw. die Aufschlage auf
den risikofreien Zinssatz, kdnnen zu Wertverlusten der finanziellen Vermdgenswerte der Emittentin fihren.
DarlUber hinaus kdnnte sich der Eintritt dieses Marktrisikos auch negativ auf die Nachfrage nach den von
der Emittentin angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten und damit auf ihre Ertragslage im
weiteren Sinne auswirken.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeiten von
Forderungen und Verbindlichkeiten ihre gegenwartigen oder zuklnftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem Male oder fristgerecht erflllen kann
(Liguiditatsrisiko)

Trotz regulatorischer Vorgaben beziiglich der Vorhaltung liquider Mittel besteht auf Grund asymmetrischer
Fristigkeiten von Forderungen und Verbindlichkeiten (z.B. unerwartete Abflisse oder nicht einbringbare
Forderungen) das inharente Risiko, dass die Emittentin ihre gegenwartigen oder zukinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem MafR3e oder nicht fristgerecht erftllen kann.

Auch kann eine angespannte Marktlage oder eine Verschlechterung der Bonitat der Emittentin selbst die
Finanzierungsmaoglichkeiten der Emittentin einschrénken, in dem dies zu erhéhten Finanzierungskosten,
einem erhéhtem Bedarf an Sicherheiten oder einem reduziertem Finanzierungsvolumen fihrt. Hierbei ist
es irrelevant, ob das Vertrauen der Marktteilnehmer in die Zahlungsfahigkeit der Emittentin berechtigt
oder unberechtigt gestort ist.

Der Emittentin ist Risiken ausgesetzt, die sich aus der Unangemessenheit oder dem Versagen von
internen Prozessen, Mitarbeitern oder Systemen (insbesondere von IT-Systemen) oder von
externen Ereignissen ergeben kdnnen, die absichtlich oder unabsichtlich herbeigefihrt oder durch
natiirliche Umstéande verursacht wurden (operationelles Risiko).

Unter dem operationellen Risiko wird bei der Emittentin die Gefahr von Verlusten, die infolge der
moglichen Unangemessenheit oder des Versagens von internen Kontrollen, Verfahren, Mitarbeitern oder
Systemen oder vom Eintreten externer Ereignisse, verstanden. Dazu zahlen sowohl interne Risiken wie
Diebstahl und Betrug durch Mitarbeiter, Entwicklungs- und Prozessfehler, Betriebsunterbrechungen und
Personalmangel als auch externe Risikofaktoren wie Sachschaden und Betrug durch Kunden der
Emittentin (Fraud-Risiko). Die Realisierung solcher Risiken kann bei der Emittentin zu erhéhten Kosten
oder Ertragsausfallen fuhren.

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin hangt in hohem MalRe von der Funktionsfahigkeit ihrer
Kommunikations- und Datenverarbeitungssysteme (IT-Systeme) ab. Stérungen, Unterbrechungen und
Sicherheitsliicken kénnen zu Ausféllen oder Unterbrechungen der Systeme flr Kundenbetreuung,
Rechnungswesen, Portfoliomanagement, Support und/oder Kundenverwaltung fihren. Solche Ausfélle,
Unterbrechungen und Sicherheitsliicken der Datenverarbeitungssysteme kénnen den laufenden Betrieb
verschiedener Geschéaftsbereiche der Emittentin voribergehend beeintrachtigen und damit nachteilige
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Auswirkungen auf das Kundengeschaft und die Reputation der Emittentin haben. Ein temporares
Herunterfahren der Datenverarbeitungssysteme kann trotz vorhandener Backup-Systeme betrachtliche
Kosten fir Wiederherstellung und Uberpriifung der Daten bei der Emittentin verursachen. Auch Cyber-
Angriffe von au3en auf die Vermdgenswerte der Emittentin oder ihrer Kunden kdnnen zu einer negativen
Wahrnehmung der Emittentin in der Offentlichkeit und dadurch zu Reputationsschaden filhren. Zudem
kann die Emittentin dadurch einen Teil ihres Geschafts verlieren und Ertragseinbu3en erleiden.

Die Emittentin ist Risiken aus der Anderung von Zinssétzen ausgesetzt (Zinsanderungsrisiko).

Die Emittentin erwirtschaftet Zinsen aus Darlehen und anderen Vermdgenswerten und zahlt Zinsen an
die Anleiheglaubiger und andere Glaubiger. Wenn die Zinsséatze sinken, sinken in der Regel die Ertrage
der Emittentin aus Darlehen und anderen Vermdgenswerten sowie die an Glaubiger gezahlten Zinsen.
Der Gesamteffekt eines Zinsriickgangs (unter Berlicksichtigung sowohl der Aktiva als auch der Passiva)
wirkt sich negativ auf den Gewinn- und Verlustrechnung der Emittentin aus. Ein Rickgang der Zinssatze
kann sich daher nachteilig auf die finanzielle Situation der Emittentin auswirken, was zu moglichen
negativen Auswirkungen auf die Fahigkeit der Emittentin fuhren kann, Zahlungen unter den
Schuldverschreibungen zu leisten.

2.1.2 Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche und aufsichtsrechtliche Risiken der
Emittentin

Die Emittentin unterliegt zahlreichen strengen und umfangreichen aufsichtsrechtlichen
Anforderungen und Vorschriften.

Als dsterreichisches Kreditinstitut ist die Emittentin verpflichtet, jederzeit zahlreiche aufsichtsrechtliche
Anforderungen und Vorschriften einzuhalten, die sich laufend dndern, umfangreicher und strenger werden.

. EU Bankenpakete und Reform der Bankenunion

Die Bankenunion ist ein System zur Beaufsichtigung und Abwicklung von Kreditinstituten (wie der
Emittentin) auf EU-Ebene, das auf EU-weiten Vorschriften basiert und derzeit aus dem Einheitlichen
Aufsichtsmechanismus und dem Einheitlichen Abwicklungsmechanismus besteht.

Am 7.6.2019 wurde ein Paket zur Uberarbeitung der folgenden EU-Rechtsakte betreffend die
Bankenunion ("EU Bankenpaket 1") vertffentlicht, das schrittweise ab 27.6.2019 in Kraft trat:
() Richtlinie 2013/36/EU (Capital Requirements Directive — "CRD "); (ii) Verordnung (EU) Nr. 575/2013
(Capital Requirements Regulation — "CRR"); (iii) Richtlinie 2014/59/EU (Bank Recovery and Resolution
Directive — "BRRD"); und (iv) Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (Single Resolution Mechanism Regulation
—"SRMR").

Am 27.10.2021 nahm die Europdische Kommission ein weiteres Paket von Uberarbeitungen in der
CRR und der CRD an ("EU Bankenpaket 2"). Am 14.12.2023 haben sich das Européische
Parlament und der Rat auf die letzten Bestandteile des EU Bankenpaket 2 geeinigt. Beide EU
Institutionen nahmen die neuen Regelungen ebenfalls an. Die neuen CRR Vorschriften gelten ab
dem 1.1.2025 und die in der CRD enthaltenen neuen Bestimmungen missen von den
Mitgliedsstaaten innerhalb von 18 Monaten nach Veréffentlichung der Rechtstexte im Amtsblatt der
EU, die am 19.6.2024 erfolgte, in nationales Recht umgesetzt werden.

Mit diesen neuen Vorschriften soll sichergestellt werden, dass die Banken der EU besser fur
mogliche wirtschaftliche Schocks gewappnet werden und zum Ubergang zur Klimaneutralitat
leisten. Dieses EU Bankenpaket 2 umfasst die folgenden Legislativvorschlage:

" Umsetzung von Basel Il (fur Details siehe den Abschnitt "Uberarbeitete BCBS Standards"
unten);

. Nachhaltigkeit; und
] Starkere Instrumente fir die Aufsicht.
. Uberarbeitete BCBS Standards

Am 7.12.2017 und am 14.1.2019 verdffentlichte der Basler Ausschuss fur Bankenaufsicht (Basel
Committee on Banking Supervision — "BCBS") Uberarbeitete Standards seines internationalen
aufsichtsrechtlichen Rahmenwerks fir Kreditinstitute. Innerhalb der EU missen die Uberarbeiteten
Normen in EU-Recht umgesetzt werden, um anwendbar zu sein. Diese Basel llI-Reformen beinhalten
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die folgende MaflRnahme, die ein spezifisches und wesentliches Risiko fiir die Emittentin darstellt, falls
sie in EU-Recht umgesetzt wird: Uberarbeitung des Standardansatzes und des auf internen Ratings
basierenden Ansatzes fiir die Berechnung von Kreditrisiken.

Die Uberarbeiteten BCBS Standards sind (aufgrund einer Verschiebung wegen Coronavirus SARS CoV-
2 ("COVID-19") am 1.1.2023 in Kraft getreten und werden schrittweise ber einen Zeitraum von funf
Jahren eingefuhrt.

Am  7.12.2017 vertffentlichte das BCBS auch ein  Diskussionspapier fur die
aufsichtsrechtsrechtliche Behandlung von Staatsrisikopositionen, die fur die Emittentin zu héheren
Risikogewichten fur bestimmte Staatsrisikopositionen fihren wirde.

Zudem veroffentlichte das BCBS am 31.3.2021 Dokumente betreffend die Grundsétze fir operationelles
Risiko und operationelle Resilienz.

Die Einhaltung dieser aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Vorschriften, insbesondere auch das laufende
Monitoring und die Umsetzung von neuen oder gednderten Anforderungen und Vorschriften, verursacht
signifikante Kosten und zusatzlichen Aufwand fur die Emittentin und deren (tatséchliche oder auch nur
maogliche) Verletzung kann wesentliche aufsichtsrechtliche Mal3hahmen nach sich ziehen und stellt ein grol3es
Rechts- und Reputationsrisiko dar. Weiters flhren strengere aufsichtsrechtliche Vorschriften und
Anforderungen, wie etwa die EU-Bankenpakete 1 und 2, die Uberarbeiteten BCBS Standards oder die im Jahr
2022 verabschiedete Kreditinstitute-lImmobilienfinanzierungsmafZnahmen-Verordnung (KMO-VO), zu einem
erheblichen Kapitalbedarf fir die Emittentin und/oder resultieren in Einschrankungen und Begrenzungen des
risikobezogenen Geschéfts und anderer Geschafte der Emittentin; letzteres wird sich negativ auf die Ertrage
und Einnahmen der Emittentin auswirken.

Die Emittentin ist verpflichtet, jederzeit die fir sie geltenden aufsichtsrechtlichen
Kapitalanforderungen einzuhalten.

Die Emittentin ist verpflichtet, jederzeit bestimmte aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen (auf Einzelbasis
und konsolidierter Basis) einzuhalten:

. So muss die Emittentin jederzeit die geltenden Mindestkapitalanforderungen geman Artikel 92 CRR
(sog "Anforderungen nach Saule 1" — "Pillar 1 requirements") erfiillen. Diese umfassen eine harte
Kernkapitalquote von 4,5%, eine Kernkapitalquote von 6% und eine Gesamtkapitalquote von 8%.

. Zusétzlich muss die Emittentin jederzeit die ihr von der FMA aufgrund des aufsichtlichen Uberpriifungs-
und Evaluierungsprozesses (supervisory review and evaluation process — "SREP") vorgeschriebenen
Kapitalanforderungen (sog "Anforderungen nach Saule 2" - "Pillar 2 requirements”) ("SREP-
Aufschlag") in Form von hartem Kernkapital (Common Equity Tier 1 — "CET 1") erflllen. Zum Datum
dieses Prospekts betragt der fur die Emittentin auf Einzelbasis und konsolidierter Basis festgelegte
SREP-Aufschlag 2,30%.

o Weiters muss die Emittentin jederzeit die kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung iSd § 22a
Bankwesengesetz ("BWG") in Form von CET 1 Kapital erfullen. Mit Stand 31.12.2023 setzt sich die
fur die Emittentin kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung iHv 3,03% des gemaR Artikel 92(3) CRR
berechneten Gesamtrisikobetrags zusammen aus der Anforderung im Hinblick auf den
Kapitalerhaltungspuffer iHv 2,5%, der Anforderung im Hinblick auf den antizyklischen Kapitalpuffer
iHv 0,03% und der Anforderung im Hinblick auf den Systemrisikopuffers iHv 0,5%.

. Daneben hat die Emittentin nach dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ("BaSAG")//der SRMR auf
Verlangen der Abwicklungsbehérde eine Mindestanforderung bezlglich der Eigenmittel und
beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds and eligible liabilities,
"MREL") vorzuhalten. Diese MREL-Quote ist von der Abwicklungsbehotrde festzusetzen und wird als
prozentualer Anteil des Betrags der Eigenmittel und berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (a) am
gemafr Artikel 92 Absatz 3 CRR berechneten Gesamtrisikobetrag (Total Risk Exposure Amount —
TREA); und (b) am gemaf den Artikeln 429 und 429a CRR berechneten Leverage Ratio Exposure
berechnet. Zum Datum dieses Prospekts hat die Emittentin eine MREL-Quote in Hohe von 20,25% des
Gesamtrisikobetrages und 5,33% des Leverage Ratio Exposure (LRE) einzuhalten.

Strengere — fur die Emittentin geltende — aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen und/oder die
Nichteinhaltung solcher Anforderungen konnen zu (ungeplantem) zusatzlichem (quantitativen oder
qualitativen) Kapitalbedarf fiur die Emittentin und/oder zu Einschrnkungen und Begrenzungen des
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risikobezogenen Geschafts und anderer Geschafte der Emittentin fiihren; letzteres wiirde sich negativ auf die
Ertrage und Einnahmen der Emittentin auswirken.

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrage an den Einheitlichen Abwicklungsfonds und den
Einlagensicherungsfonds abzufiihren.

Der Einheitliche Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund — "SRF") wurde durch die SRMR errichtet und
wird durch Beitrage der Kreditinstitute (einschlief3lich der Emittentin) und bestimmter Wertpapierfirmen in den
teilnehmenden Mitgliedstaaten der Bankenunion zusammengestellt. Der SRF wurde schrittweise innerhalb
eines anfanglichen Zeitraums von acht Jahren (2016 — 2023) aufgebaut und hat die Zielausstattung von
mindestens 1% der gedeckten Einlagen aller Kreditinstitute (einschlief3lich der Emittentin) der Bankenunion
zum 31.12.2023 erreicht. Allerdings besteht das Risiko, dass die Emittentin in der Zukunft verpflichtet sein
kénnte, uU weitere (ex ante) Beitrdge oder aul3erordentliche (ex post) Beitrdge an den SRF zu leisten.

Die Emittentin ist Mitglied der Einlagensicherung AUSTRIA Ges.m.b.H. ("ESA"), der gesetzlich verpflichtenden
(6sterreichischen) Sicherungseinrichtung iSd Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetzes
(ESAEG). Das ESAEG sieht eine Zielgrofie des ex ante finanzierten Einlagensicherungsfonds der ESA iHv
0,8% der gedeckten Einlagen vor, die durch Beitrage ihrer Mitglieder (einschliel3lich der Emittentin) bis
3.7.2024 vollstandig aufzubauen sind. Falls es (im Fall einer Krise eines Mitgliedinstituts) erforderlich ist, ist
die Emittentin uU auch zur Leistung bestimmter (ex post) Beitrdge an den Einlagensicherungsfonds
verpflichtet.

Die Verpflichtung der Emittentin solche Beitrage zu leisten kann zu zusatzlichen finanziellen Belastungen fir
die Emittentin fuhren und sich negativ auf ihre Finanz- und Ertragslage auswirken.

Die Emittentin ist verpflichtet, umfangreiche AML-Vorschriften einzuhalten.

Die Emittentin unterliegt rechtlichen Vorschriften im Zusammenhang mit MalRnahmen zur Verhinderung von
Geldwasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung (Anti Money Laundering-Vorschriften - "AML-
Vorschriften"), die laufend geéndert und verschéarft werden.

Die Verpflichtung der Emittentin, diese AML-Vorschriften einzuhalten, verursacht maf3geblichen Aufwand und
erhebliche Kosten fir die Emittentin. Zudem kénnen etwaige (tatsachliche oder auch nur angebliche) VerstoRRe
gegen AML-Vorschriften massive negative rechtliche, finanzielle und reputationsméafige Konsequenzen fur
die Emittentin nach sich ziehen.

Bei  Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen hat die Abwicklungsbehérde
Abwicklungsmafnahmen in Bezug auf die Emittentin anzuordnen.

Die BRRD und die SRMR bilden die wesentlichen rechtlichen Grundlagen fur die Sanierung und Abwicklung
von Kreditinstituten (einschlieflich der Emittentin) in der Bankenunion.

Bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen hat die Abwicklungsbehdrde AbwicklungsmaRnahmen (i.e.
Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse) in Bezug auf die Emittentin anzuordnen, um bei Ausfall
(oder drohendem Ausfall) der Emittentin eine geordnete Abwicklung durchfiihren und die Finanzmarktstabilitat
wahren zu kénnen.

Die Voraussetzungen fur eine Abwicklung der Emittentin sind:

. Die zustdndige Behodrde oder die Abwicklungsbehorde stellt fest, dass die Emittentin ausfallt oder
wahrscheinlich ausfallt;

. unter Bericksichtigung zeitlicher und anderer relevanter Umstdnde besteht nach verninftigem
Ermessen keine Aussicht, dass der Ausfall der Emittentin innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens
durch alternative Malinahmen der Privatwirtschaft, oder anderer Aufsichtsmafl3nahmen, darunter
FrahinterventionsmalRnahmen oder die Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten
Kapitalinstrumenten und berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten, die in Bezug auf die Emittentin
getroffen werden, abgewendet werden kann; und

. AbwicklungsmalRnahmen sind im 6ffentlichen Interesse erforderlich.

Die Abwicklungsbehorde hat sog Abwicklungsbefugnisse, die sie im Rahmen oder zur Vorbereitung der
Anwendung eines Abwicklungsinstruments auf die Emittentin einzeln oder in Kombination austiben kann. Die
verschiedenen Abwicklungsinstrumente sind: (i) das Instrument der Unternehmensverduf3erung; (ii) das
Instrument des Brickeninstituts; (iii) das Instrument der Ausgliederung von Vermodgenswerten; und (iv) das
Instrument der Glaubigerbeteiligung.
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Durch Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung kann die Abwicklungsbehodrde in einer
Verlusttragungskaskade bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der Emittentin herabschreiben oder in
Eigentumstitel umwandeln. Dartber hinaus kann die Abwicklungsbehoérde die Trennung der werthaltigen
Vermdgenswerte von den wertgeminderten oder ausfallgefahrdeteren Vermégenswerten vornehmen und
Anteile an der Emittentin oder sémtliche oder einen Teil der Vermdgenswerte der Emittentin auf einen privaten
Ké&ufer oder ein Briickeninstitut ohne Zustimmung der Anteilseigner Ubertragen.

2.1.3 Risikofaktoren in Bezug auf weitere Risiken, die die Emittentin betreffen

Aufgrund eines intensiven Wettbewerbs bzw. einer sich verscharfenden Wettbewerbssituation in
stark umkampften Markten kann die Emittentin einen Verlust von Marktanteilen erleiden
(Wettbewerbsrisiko).

Die Geschaftstéatigkeit der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften konzentriert sich im Wesentlichen
auf Tirol (Kernmarkt) und den GroRRraum Wien und umfasst neben den Basisdienstleistungen fir Privat-
und Firmenkunden die Wohnbaufinanzierung, die Vermdgensverwaltung und die Bereitstellung von
Finanzierungen fur Klein- und Mittelbetriebe. Die Emittentin ist daher in besonderem MaRe den politischen
und wirtschaftlichen Entwicklungen ausgesetzt, die das Wachstum des Bankensektors oder die
Kreditwilrdigkeit ihrer Kunden und anderer Kontrahenten, die in diesen Markten ansassig sind,
beeinflussen. Zudem ist die Emittentin dem lokalen Wettbewerb ausgesetzt. Die Geschéaftstatigkeit der
Emittentin kann durch eine Verschlechterung der Bonitat von Kreditnehmern, durch Veranderungen der
Margen (z.B. induziert durch einen Rickgang der Kreditnachfrage) oder durch einen Anstieg der
unbesicherten Finanzierungen negativ beeinflusst werden, was sich auf den Kapitalbedarf der Emittentin
auswirken kann. Zudem kann der intensive Wettbewerb in Tirol und dem GroRRraum Wien mit anderen
Banken bzw. eine sich verscharfende Wettbewerbssituation, insbesondere auf dem Heimatmarkt
Osterreich, durch den Verlust von Marktanteilen die Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen. Zudem
kénnte die Emittentin aufgrund dessen nicht in der Lage sein, auf das Wettbewerbsumfeld mit profitablen
Produkt- und Dienstleistungsangeboten zu reagieren und dadurch Neugeschéaft zu geplanten Margen
generieren.

Die Emittentin  unterliegt dem Risiko mangelnder Verfligbarkeit kostengunstiger
Refinanzierungsbedingungen (Refinanzierungsrisiko).

Die Profitabilitat der Emittentin hangt von ihrem Zugang Zu kostenginstigen
Refinanzierungsmdglichkeiten auf den nationalen wie auch internationalen Geld- und Kapitalméarkten ab.
Der Zugang zu Refinanzierungsmaoglichkeiten kann sich - aufgrund externer Faktoren (wie zB Krisen an
den internationalen Finanzmarkten) oder aufgrund einer Kreditratingverschlechterung der Emittentin -
gegentber der Vergangenheit oder den Planungen der Emittentin einschranken oder verteuern.

Die Kreditratingagenturen Moody's und S&P beurteilen, ob die Emittentin in Zukunft in der Lage sein wird,
ihre Verpflichtungen wie vereinbart zu erfillen und vergeben ein Kreditrating. Eine Herabstufung des
Ratings der Emittentin kann nachteilige Auswirkungen auf die Refinanzierungskosten und die gesamte
Beziehung zu Investoren und Kunden der Emittentin haben. Der Vertrieb von Produkten und
Dienstleistungen der Emittentin kann erschwert werden und die Wettbewerbsfahigkeit der Emittentin auf
den Markten kann so stark beeintrachtigt werden, dass die Fahigkeit, profitabel zu arbeiten, erschwert
wird. Ebenso kann es zu einer Erh6éhung der Refinanzierungskosten der Emittentin kommen, wenn
Kreditratingagenturen ungiinstige Berichte oder Aussichten fiir die Republik Osterreich veréffentlichen
wurden. Dies kann sich auf die Wettbewerbsfahigkeit der Emittentin auswirken.

Weiters hangen die Refinanzierungsmaglichkeiten der Emittentin von den jeweils aktuellen Zinsniveaus
ab. Zum Datum dieses Prospekts stellt die Europaische Zentralbank ("EZB") den europaischen
Finanzinstituten Refinanzierungen zum Hauptrefinanzierungszinssatz (aktuell 4,5%) gegen Sicherheiten
in Form einer derzeit zugesicherten Vollzuteilung zur Verfigung.

Falls die EZB ihre Sicherheitenstandards einschrankt oder die Kreditratinganforderungen fur als
Sicherheiten dienende Wertpapiere erhéhen wiirde, kdnnte dies die Refinanzierungskosten der Emittentin
erhdhen und ihre Mdglichkeiten der Liquiditatsbeschaffung einschranken.

Dariiber hinaus sind stabile Kundeneinlagen wichtig fir die Refinanzierung der Emittentin. lhre
Verfugbarkeit hangt von verschiedenen externen Faktoren ab, die auBerhalb der Kontrolle der Emittentin
liegen, wie das Vertrauen der Offentlichkeit in die Wirtschaft, den Finanzsektor oder die Emittentin, im
speziellen Kreditratingherabstufungen (wie oben beschrieben), geringe Zinsniveaus, und weitere
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Faktoren. Diese kénnen die Mdéglichkeit der Emittentin einschréanken, ausreichend Kundeneinlagen zu
angemessenen Konditionen zu erhalten.

Es besteht das Risiko potenzieller Interessenkonflikte der Organmitglieder der Emittentin
aufgrund ihrer Tatigkeiten fur Gesellschaften der HYPO Banken Osterreichs, sowie aufgrund ihrer
Tatigkeiten fur Gesellschaften auRerhalb des HYPO Banken Sektors.

Die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats der Emittentin Uben wesentliche Organfunktionen und
sonstige leitende Funktionen (z.B. als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschéftsfiuihrer) in anderen Gesellschaften
der HYPO Banken Osterreichs, sowie auch auRerhalb des HYPO Banken Sektors aus. Aus dieser
Tatigkeit kdnnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der Emittentin ergeben.
Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass durch solche Doppelfunktionen der Mitglieder des
Vorstands sowie des Aufsichtsrats der Emittentin, die in anderen Organisationen oder Unternehmen
ausgelibt werden, Interessenkonflikte entstehen, die nicht im Interesse der Emittentin und der Anleger
liegen. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kdnnen insbesondere dann auftreten,
wenn diese Uber Mal3nahmen zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen der Emittentin von jenen
der HYPO Banken Osterreichs, einzelner Gesellschaften dieser oder Gesellschaften auRerhalb des
HYPO Banken Sektors abweichen (z.B. bei VerauRRerung wichtiger Vermdgensgegenstande,
gesellschaftsrechtlichen MalRnahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerh6hungen,
Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlusses, Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.).
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2.2 Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Potentielle Inhaber von Schuldverschreibungen, die Gegenstand dieses Prospekts und der jeweiligen
Endglltigen Bedingungen sind, sollten die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren, die spezifisch fir die
Schuldverschreibungen und wesentlich fur das Treffen einer informierten Anlageentscheidung sind,
berlicksichtigen und eine solche Entscheidung nur auf der Grundlage dieses gesamten Prospekts,
einschlieBlich der malRgeblichen Endgiltigen Bedingungen und der emissionsspezifischen
Zusammenfassung, treffen.

Keine Person sollte die Schuldverschreibungen erwerben, ohne eine genaue Kenntnis der Funktionsweise der
jeweiligen Schuldverschreibung zu besitzen und sich des Risikos eines mdglichen Verlusts bewusst zu sein.
Jeder potenzielle Anleiheglaubiger sollte genau prifen, ob fir ihn unter den gegebenen Umstanden und vor
dem Hintergrund seiner personlichen Verhéltnisse und Vermdgenssituation eine Anlage in die
Schuldverschreibungen geeignet ist.

Potentielle Investoren sollten auch die detaillierten Informationen an anderen Stellen dieses Prospekts lesen
und ihre eigenen Berater konsultieren (einschlieBlich Finanzberater, Wirtschaftspriifer, Steuer- und
Rechtsberater) und sich selbst ein Bild machen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen.

Begriffe und Ausdriicke, die im Abschnitt "6. Emissionsbedingungen" definiert sind, haben in diesem Abschnitt
"2.2 Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen" dieselben Bedeutungen.

Die folgenden Risikofaktoren sind entsprechend ihrer Art in Kategorien eingestuft (fir jede Kategorie wird
der wesentlichste Risikofaktor an erster Stelle genannt):

2.2.1Risikofaktoren in Bezug auf die Verzinsungsstruktur der
Schuldverschreibungen

Bei fixverzinslichen Schuldverschreibungen kann der Marktpreis der Schuldverschreibungen infolge
von Veranderungen des aktuellen Marktzinssatzes fallen.

Anleiheglaubiger fixverzinslicher Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Marktpreis
dieser Schuldverschreibungen aufgrund einer Anderung des Marktzinssatzes fallt. Wahrend der nominelle
Zinssatz fixverzinster Schuldverschreibungen wéahrend der Laufzeit dieser Schuldverschreibungen fix ist,
verandert sich der tatsachliche Zinssatz fur Emissionen mit gleicher Laufzeit typischerweise téaglich. Wenn sich
der Marktzinssatz &ndert, &ndert sich typischerweise auch der Marktpreis fixverzinster
Schuldverschreibungen, aber in die andere Richtung. Wenn der Marktzinssatz steigt, fallt der Marktpreis
fixverzinster Schuldverschreibungen typischerweise, bis die Rendite dieser Schuldverschreibungen etwa
gleich hoch wie der Marktzinssatz (einschlie3lich dem Credit Spread) ist. Wenn der Marktzinssatz fallt, steigt
der Marktpreis fixverzinster Schuldverschreibungen typischerweise, bis die Rendite dieser
Schuldverschreibungen etwa gleich hoch wie der Marktzinssatz ist. Diese Kursschwankungen sind
typischerweise umso grol3er, je langer die Restlaufzeit der Schuldverschreibungen ist. Dasselbe Risiko gilt
auch  fur  Stufenzins-Schuldverschreibungen, wenn die  Marktzinssatze  fuir  vergleichbare
Schuldverschreibungen hdher sind als die fur diese Schuldverschreibungen geltenden Zinsséatze.

Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen besteht das Risiko eines schwankenden
Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage.

Anleiheglaubiger variabel verzinslicher Schuldverschreibungen, dh Schuldverschreibungen, deren Zinssatz
sich Uber die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen oder tiber den variabel verzinsten Teil der Laufzeit
laufend andert und in Abhé&ngigkeit von einem Geldmarkt- oder Kapitalmarkt-Referenzzinssatz (zB Euro
Interbank Offered Rate ("EURIBOR"), EUR-Swap-Satz, etc.) bestimmt wird, sind dem Risiko eines
schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage ausgesetzt. Variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen kdénnen mit Multiplikatoren oder anderen Hebelfaktoren sowie mit Zinsober- und
Zinsuntergrenzen oder einer Kombination dieser Merkmale ausgestattet sein. Der Marktpreis solcher
strukturierter variabel verzinslicher Schuldverschreibungen neigt zu groRerer Volatilitdét als der von
herkémmlichen variabel verzinslichen Schuldverschreibungen und kann daher durch Schwankungen des
Marktzinsniveaus starker negativ beeintrachtigt werden als der Marktpreis von Schuldverschreibungen, die
diese Merkmale nicht aufweisen.
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Im Falle eines Hochstzinssatzes konnen die Anleiheglaubiger nicht von einer tatséchlichen glinstigen
Entwicklung oberhalb des Hochstzinssatzes profitieren.

Wenn der Zinssatz einer Emission von Schuldverschreibungen nicht fix ist, sondern in Ubereinstimmung mit
der in den mafgeblichen Endglltigen Bedingungen aufgefiuihrten Struktur der Schuldverschreibungen
bestimmt wird, dann kann die Emission von Schuldverschreibungen auch mit einem Héchstzinssatz
ausgestattet sein. Ein Hochstzinssatz hat zur Folge, dass der Zinssatz nie Uber die vorab festgelegte Grenze
steigt, sodass die Anleiheglaubiger von einer tatsachlichen gunstigen Entwicklung oberhalb des
Hochstzinssatzes nicht profitieren kénnen. Die Rendite kdnnte daher wesentlich unter der Rendite von ahnlich
ausgestatteten Schuldverschreibungen ohne Hochstzinssatz liegen.

Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen kann der Marktpreis infolge von Veranderungen des
Marktzinssatzes fallen.

Nullkupon-Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen ohne laufende Verzinsung, bei denen sich die
Ertrage der Anleiheglaubiger ausschliel3lich aus der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem
Rickzahlungsbetrag oder einem allfalliger Verkaufserlés ergeben. Nullkupon-Schuldverschreibungen werden
typischerweise entweder zu einem Emissionspreis, der deutlich unter dem Nennbetrag (unter par) liegt und
durch Abzinsung zustande kommt begeben oder zu einem Rickzahlungspreis, der deutlich tUber dem
Emissionspreis (Uber par) liegt und durch Aufzinsung zustande kommt, getilgt. Die Marktpreise von Nullkupon-
Schuldverschreibungen sind volatiler als die Marktpreise von Schuldverschreibungen mit laufender
Verzinsung und reagieren in hoherem MaRe auf Veradnderungen des Marktzinssatzes als jene von
Schuldverschreibungen mit laufender Verzinsung und einer &hnlichen Laufzeit. Nullkupon-
Schuldverschreibungen kénnen daher eine wesentlich hohere negative Beeintrachtigung ihres Marktpreises
aufgrund von Anderungen des Marktzinssatzes erfahren.

Anderungen bei den Referenzwerten, die den Schuldverschreibungen zugrunde liegen kénnen,
konnen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Marktpreis und die Zahlungen unter den
Schuldverschreibungen haben.

Der EURIBOR und vergleichbare Indizes konnen als Referenzzinssatze, sogenannte Referenzwerte
(Benchmarks), in Bezug auf die Schuldverschreibungen verwendet werden. Diese Referenzwerte kdnnen als
ein Referenzwert ("Referenzwert") iSd Verordnung (EU) 2016/1011 idgF ("Benchmarks Verordnung")
qualifiziert werden. Gemaf der Benchmarks Verordnung kann ein Referenzwert nicht als solcher verwendet
werden, wenn sein Administrator keine Genehmigung beantragt hat, nicht registriert ist oder seinen Sitz in
keinem EU Mitgliedstaat hat, wodurch (abhingig von anwendbaren Ubergangsbestimmungen) die
Bedingungen zur Gleichwertigkeit nicht erflllt sind, er bis zu einer solchen Entscheidung nicht anerkannt ist
oder fur solche Zwecke nicht genehmigt ist. Folglich wéare es nicht méglich, einen Referenzwert als
Referenzzinssatz fir die Schuldverschreibungen weiter zu verwenden. In einem solchen Fall kénnten die
Schuldverschreibungen, abhangig vom jeweiligen Referenzwert und von den mafigeblichen Endgultigen
Bedingungen, angepasst, ihre Notierung zuriickgenommen werden oder anderweitigen Auswirkungen
ausgesetzt sein.

Zusatzlich zur vorgenannten Benchmarks Verordnung gibt es eine Vielzahl an anderen Vorschlagen,
Initiativen und Untersuchungen, die Auswirkungen auf die Referenzwerte haben kdnnen. In Folge der
Umsetzung einer oder mehrerer dieser mdglichen Reformen kénnte sich die Art der Administrierung der
Referenzwerte &ndern, wodurch diese anders als in der Vergangenheit funktionieren kdnnten, oder
Referenzwerte kdnnten ganzlich eliminiert werden oder es konnten andere Konsequenzen eintreten, die
derzeit nicht absehbar sind.

Etwaige Anderungen bei einem Referenzwert aufgrund der Benchmarks Verordnung oder anderer Initiativen
kénnten wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Kosten der Refinanzierung eines Referenzwertes oder
auf die Kosten und Risiken der Administrierung oder anderweitigen Teilnahme an der Festsetzung eines
Referenzwertes und der Erfiillung solcher Bestimmungen und Anforderungen haben. Solche Faktoren kdnnten
dazu fuhren, dass Marktteilnehmer davon abgehalten werden, weiterhin bestimmte Referenzwerte zu
administrieren oder daran teilzunehmen. Weiters kdnnten diese Faktoren, die fur bestimmte Referenzwerte
verwendeten Regelungen und Methoden &andern, die Funktionsweise eines Referenzwertes nachteilig
beeinflussen oder zum Wegfall bestimmter Referenzwerte fiihren. Potenzielle Anleger sollten sich des Risikos
bewusst sein, dass etwaige Anderungen bei den jeweiligen Referenzwerten wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf den Marktpreis und die Zahlungen unter den Schuldverschreibungen haben kénnten.

17



Risiko eines volatilen Marktpreises von gegenlaufig variabel verzinslichen (reverse-floating)
Schuldverschreibungen.

Anleiheglaubiger gegenlaufig variabel verzinslicher (reverse-floating) Schuldverschreibungen sind dem Risiko
ausgesetzt, dass der Marktpreis dieser Schuldverschreibungen typischerweise volatiler ist als der Marktpreis
anderer konventioneller variabel verzinslicher Schuldverschreibungen, die auf demselben Referenzsatz (und
mit sonst gleicher Ausstattung) basieren, weil ein Anstieg des Referenzsatzes nicht nur den auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrag verringert, sondern auch einen Anstieg des allgemeinen
Zinsniveaus bedeuten koénnte, was weitere negative Auswirkungen auf den Marktpreis derartiger
Schuldverschreibungen haben kdnnte.

2.2.2Risikofaktoren in Bezug auf den Rang der Schuldverschreibungen
2.2.2.1 Risikofaktoren in Bezug auf gedeckte Schuldverschreibungen

Sofern Forderungen der Anleiheglaubiger unter den gedeckten Schuldverschreibungen nicht von den
Vermdgenswerten des jeweiligen Deckungsstocks gedeckt sind, sind die Anleiheglaubiger dem Risiko
einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.

Durch den einheitlichen Abwicklungsmechanismus sollen die jeweiligen Abwicklungsbehérden
einheitliche und wirksame Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung der
Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool). Bei der
Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbehérde ihre
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden Abfolge (auch
"Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) Instrumente des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1 — "CET 1"); (i) AT 1 Instrumente; (iii) Tier 2 Instrumente; (iv) nachrangige Verbindlichkeiten, die
kein AT 1 oder Tier 2 Kapital sind; (v) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die
Voraussetzungen gemal § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfillen (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred
senior) Schuldtitel"); und (vi) die restlichen bail-in-fahigen Verbindlichkeiten (wie zB die Forderungen unter
den gedeckten Schuldverschreibungen, die nicht von den Vermdgenswerten des jeweiligen
Deckungsstocks gedeckt sind) entsprechend der Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines
Konkursverfahrens, einschlief3lich der Rangfolge von Einlagen gemaR § 131 BaSAG, im erforderlichen
Umfang herabsetzen.

Sofern Forderungen der Anleiheglaubiger unter den gedeckten Schuldverschreibungen nicht von den
Vermogenswerten des jeweiligen Deckungsstocks gedeckt sind, kdnnen diese Forderungen dem
Instrument der Glaubigerbeteiligung unterliegen und daher kann der Nennbetrag der gedeckten
Schuldverschreibungen herabgesetzt oder in Eigentumstitel umgewandelt werden. Zur Klarstellung wird
angemerkt, dass das Vorstehende auch fir Forderungen von Anleiheglaubigern unter gedeckten
Schuldverschreibungen, sofern ihre Forderungen nicht von den Vermdgenswerten des jeweiligen
Deckungsstocks gedeckt sind, gilt, die als griine Anleihen, nachhaltige Anleihen oder soziale Anleihen
begeben werden.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben bestimmte Einlagen und bestimmte andere Forderungen
einen héheren Rang als die Forderungen unter den gedeckten Schuldverschreibungen, sofern ihre
Forderungen nicht von den Vermdgenswerten des jeweiligen Deckungsstocks gedeckt sind.

Gemal § 131 BaSAG ist in einem Uber das Vermogen der Emittentin eréffneten Konkursverfahren auf
Einlagen und nicht-nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenzrangfolge anzuwenden:

(a) (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insolvenz in die
Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen
und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen tberschreitet; und (ii) Einlagen, die als
erstattungsfahige Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen und
mittleren Unternehmen gelten wirden, wenn sie nicht auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in der
EU zurickgegangen waren, die sich auf3erhalb der EU befinden;

(c) die Liquiditatsreserve im Rahmen eines Liquiditatsverbundes und eines Kreditinstitute -Verbundes
gemal § 30a BWG, jeweils im demselben gemalR § 27a BWG geforderten Ausmalf3;
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(d) gewodhnliche nicht besicherte Forderungen (wie zB die Forderungen unter den gedeckten
Schuldverschreibungen, die nicht von den Vermégenswerten des jeweiligen Deckungsstocks
gedeckt sind); und

(e) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemaf § 131 Abs 3 Z 1 bis 3
BaSAG (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel"), d.h. Schuldtitel, die die
folgenden Bedingungen erfillen: (i) die ursprungliche vertragliche Laufzeit der Schuldtitel betragt
mindestens ein Jahr; (i) die Schuldtitel beinhalten keine eingebetteten Derivate und sind selbst
keine Derivate; und (iii) in den einschlagigen Vertragsunterlagen und gegebenenfalls dem Prospekt
im Zusammenhang mit der Emission wird explizit auf den niedrigeren Rang nach § 131 Abs 3
BaSAG hingewiesen.

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB Abwicklungsverfahren), die
in Bezug auf die Emittentin erdffnet werden, Forderungen unter den gedeckten Schuldverschreibungen,
die nicht von den Vermégenswerten des jeweiligen Deckungsstocks gedeckt sind, nachrangig zu den in
den Punkten (a) bis (c) angefuhrten Forderungen. Aus diesem Grund wirden Zahlungen auf Forderungen
unter den gedeckten Schuldverschreibungen, die nicht von den Vermogenswerten des jeweiligen
Deckungsstocks gedeckt sind, nur dann geleistet, wenn und soweit die ihnen gegenuber vorrangigen
Forderungen vollstandig befriedigt wurden.

Die Deckungswerte der gedeckten Schuldverschreibungen kénnten nicht immer ausreichen, um die
Verpflichtungen der Emittentin aus den gedeckten Schuldverschreibungen zu decken, oder die
Ersatzwerte kdnnten dem jeweiligen Deckungsstock nicht rechtzeitig hinzugefiigt werden.

Die gedeckten Schuldverschreibungen sind durch Vermdgenswerte gedeckt, die die im osterreichischen
Pfandbriefgesetz, BGBI. | Nr. 199/2021 (das "PfandBG") angegebenen Anforderungen erfillen.
Zahlungsanspriche von Anleiheglaubigern der gedeckten Schuldverschreibungen sind durch verschiedene
(Arten von) Deckungsstocke(n) mit verschiedenen Vermdgenswerten besichert.

Im Fall von Insolvenz-, Abwicklungs- oder Exekutionsverfahren betreffend die Emittentin oder ihre
Vermégenswerte werden die relevanten Deckungswerte von den anderen Vermégenswerten der Emittentin
getrennt und dirfen nicht dafir herangezogen werden, Anspriiche anderer Glaubiger der Emittentin als der
Anleiheglaubiger der durch diese Deckungswerte gedeckten Schuldverschreibungen zu befriedigen.

Allerdings koénnten die Deckungswerte des Deckungsstocks, der fur die jeweiligen gedeckten
Schuldverschreibungen relevant ist, nicht immer ausreichen, um die Verpflichtungen aus den jeweiligen
gedeckten Schuldverschreibungen zu decken, oder die Ersatzwerte kénnten dem relevanten Deckungsstock
nicht rechtzeitig hinzugefigt werden. AuRerdem dirfen Kreditforderungen nur mit Zustimmung des
Kreditnehmers als Deckungswerte in das Deckungsregister eingetragen werden. Ohne die gesetzlich
erforderliche Zustimmung gilt eine Eintragung als nicht erfolgt, und in diesem Fall wirden die im
Deckungsregister eingetragenen Kreditforderungen nicht mehr als Deckungswerte gelten, so dass andere
Deckungswerte oder Ersatzwerte, die eine Emittentin nicht unbedingt jederzeit zur Verfligung hat, in den
Deckungsstock aufgenommen werden missten.

Die Deckungssttcke werden voneinander getrennt gefuhrt und besichern nicht alle gedeckten
Schuldverschreibungen, sondern nur jene, die dem relevanten Deckungsstock zugeordnet sind. Daher sollten
Anleger nicht auf die Vermogenswerte eines anderen Deckungsstocks als jenem vertrauen, dem ihre
gedeckten Schuldverschreibungen zugeordnet sind, und dessen Vermdgenswerte zur Befriedigung ihrer
Forderungen herangezogen werden.

Im Fall einer Falligkeitsverschiebung kdnnten die gedeckten Schuldverschreibungen nach ihrem
Endfalligkeitstag zurickgezahlt werden und wenn eine Falligkeitsverschiebung fir eine bestimmte
Serie von gedeckten Schuldverschreibungen ausgeldst wird, erhalten die Anleiheglaubiger anderer
Serien von gedeckten Schuldverschreibungen, deren Endfélligkeitstag in den Zeitraum der
Falligkeitsverschiebung einer bestimmten Serie von gedeckten Schuldverschreibungen fallen wirde,
ihren Ruckzahlungsbetrag nicht wie erwartet am jeweiligen Endfélligkeitstag.

Die mal3geblichen Endgultigen Bedingungen der gedeckten Schuldverschreibungen kdnnen vorsehen, dass
bei Eintritt des objektiven auslésenden Ereignisses (wie in den Emissionsbedingungen der gedeckten
Schuldverschreibungen dargelegt) die Falligkeit der Schuldverschreibungen einmalig um bis zu 12 Monate bis
zum Verlangerten Falligkeitstag verschoben werden kann. Im Falle einer Falligkeitsverschiebung wird die
Ruckzahlung des ausstehenden Gesamtnennbetrags aufgeschoben und wird, unbeschadet der gesetzlichen
Regelungen zur Beschleunigung und Liquidation des jeweiligen Deckungsstocks, am Verlangerten

19



Falligkeitstag féllig und zahlbar, gegebenenfalls zusammen mit aufgelaufenen Zinsen bis zum Verlangerten
Falligkeitstag (ausschlieflich).

Eine solche Verlangerung der Laufzeit stellt jedoch keinen Verzug dar und die Anleiheglaubiger erhalten keine
Entschadigung fiir eine solche Verlangerung (aul3er, dass Zinsen anfallen). Die Anleiheglaubiger haben
jedoch ab dem Verlangerten Félligkeitstag keinen Anspruch auf weitere Zinszahlungen. Daher dirfen die
Anleiheglaubiger nicht mit der Rickzahlung des ausstehenden Gesamtnennbetrags am (urspringlichen)
Endfalligkeitstag rechnen und sind nicht berechtigt, die gedeckten Schuldverschreibungen zu kiindigen, wenn
die Laufzeit der gedeckten Schuldverschreibungen verléangert wird. Dartber hinaus koénnen die
Anleiheglaubiger wahrend eines solchen verlangerten Zeitraums geringere Zinszahlungen erhalten, falls die
gedeckten Schuldverschreibungen keine Nullkupon-Schuldverschreibungen sind, da der jeweils anwendbare
Zinssatz niedriger sein kann als der in den vorangegangenen Zinsperioden geltende Zinssatz.

Darliber hinaus darf eine Falligkeitsverschiebung die Abfolge des urspringlichen Falligkeitsplans des
Programms gedeckter Schuldverschreibungen nicht &ndern. Wird also eine Falligkeitsverschiebung um bis zu
12 Monate fir eine bestimmte Serie von gedeckten Schuldverschreibungen ausgeldst, gilt die Falligkeit
anderer Serien von gedeckten Schuldverschreibungen innerhalb eines Programms gedeckter
Schuldverschreibungen jeweils solange aufgeschoben (unabhangig davon, ob sie Strukturen fir
Falligkeitsverschiebung vorsehen oder nicht), wie dies erforderlich ist, um die Abfolge des urspriinglichen
Falligkeitsplans beizubehalten. Infolgedessen tragen die Anleiheglaubiger solcher anderen Serien von
gedeckten Schuldverschreibungen, deren Endfélligkeitstag in den Zeitraum der Félligkeitsverschiebung um
bis zu 12 Monate einer bestimmten Serie von gedeckten Schuldverschreibungen fallen wirde, das Risiko,
dass sie ihren Rickzahlungsbetrag nicht wie erwartet am entsprechenden Endfélligkeitstag erhalten. Diese
Anleiheglaubiger erhalten ihren Rickzahlungsbetrag zu einem spéateren Zeitpunkt, wenn alle Zahlungen im
Rahmen der spezifischen Serie von gedeckten Schuldverschreibungen, fur die die Falligkeitsverschiebung
ausgelost wurde, an dem fir diese Serie von gedeckten Schuldverschreibungen festgelegten Verlangerten
Falligkeitstag vollstéandig bedient wurden. Ein solcher Zahlungsaufschub fir die anderen Serien von gedeckten
Schuldverschreibungen stellt keinen Verzug der Emittentin fur irgendwelche Zwecke dar und gibt den
Anleiheglaubigern dieser anderen Serien gedeckter Schuldverschreibungen kein Recht, die gedeckten
Schuldverschreibungen zu beschleunigen oder zu kiindigen. Den Anleiheglaubigern sollte bewusst sein, dass
die Rlckzahlung einer anderen Serie von gedeckten Schuldverschreibungen nach einer
Falligkeitsverschiebung um bis zu 12 Monate einer solchen Serie von gedeckten Schuldverschreibungen dazu
fuhren kann, dass die verfligbaren Vermdgenswerte des jeweiligen Deckungsstocks reduziert oder erschopft
werden, wodurch eine Falligkeitsverschiebung der gedeckten Schuldverschreibungen der jeweiligen
Anleiheglaubiger erforderlich wird.

Da eine Falligkeitsverschiebung von einem besonderen Verwalter veranlasst wird und der Verlangerte
Falligkeitstag von diesem besonderen Verwalter festgelegt wird, ohne dass der Emittentin ein Ermessen
zukommt, sollten sich die Anleiheglaubiger bewusst sein, dass sie kein Recht haben, eine solche
Falligkeitsverschiebung zu beantragen, und es daher vorkommen kann, dass keine Falligkeitsverschiebung
vorgenommen wird und die Deckungswerte zu einem Zeitpunkt mit Marktstérungen und/oder niedrigen
Preisen liquidiert werden, was dazu fihrt, dass der Liquidationserlds geringer ist als bei einer
Falligkeitsverschiebung durch den besonderen Verwalter.

2.2.2.2 Risikofaktoren in Bezug auf nicht nachrangige Schuldverschreibungen

Anleiheglaubiger der nicht nachrangigen Schuldverschreibungen sind dem Risiko einer
gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.

Durch den einheitlichen Abwicklungsmechanismus sollen die jeweiligen Abwicklungsbehdrden
einheitliche und wirksame Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung der
Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool). Bei der
Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbehérde ihre
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden Abfolge (auch
"Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) CET 1 Instrumente; (i) AT 1 Instrumente; (iii) Tier 2
Instrumente; (iv) nachrangige Verbindlichkeiten, die kein AT 1 oder Tier 2 Kapital sind; (v) unbesicherte
Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemafl § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfillen
(sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel"); und (vi) die restlichen bail-in-fahigen
Verbindlichkeiten (wie zB die nicht nachrangigen Schuldverschreibungen) entsprechend der Rangfolge
der Forderungen im Rahmen eines Konkursverfahrens, einschlie3lich der Rangfolge fur Einlagen gemaf

20



§ 131 BaSAG, im erforderlichen Umfang herabsetzen.

Erfillt die Emittentin die Voraussetzungen fur die Abwicklung und beschlie3t die Abwicklungsbehérde,
bei der Emittentin ein Abwicklungsinstrument anzuwenden, hat die Abwicklungsbehdrde Befugnis zur
Herabschreibung oder Umwandlung bei den relevanten Kapitalinstrumenten (dh CET 1, AT 1 und Tier 2
Instrumente) und bestimmten berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten anzuwenden, bevor sie ein
Abwicklungsinstrument (mit Ausnahme des Instruments der Glaubigerbeteiligung) anwendet.

Falls das Instrument der Glaubigerbeteiligung auf die Emittentin angewendet wird, kann der Nennbetrag
der nicht nachrangigen Schuldverschreibungen (ganz oder teilweise) herabgesetzt oder in Eigentumstitel
umgewandelt werden. Zur Klarstellung wird angemerkt, dass das Vorstehende auch fir nicht nachrangige
Schuldverschreibungen gilt, die als griine Anleihen, nachhaltige Anleihen oder soziale Anleihen begeben
werden.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben bestimmte Einlagen und bestimmte andere Forderungen
einen hoheren Rang als die Forderungen aus den nicht nachrangigen Schuldverschreibungen.

Gemal § 131 BaSAG ist in einem Uber das Vermégen der Emittentin erdffneten Konkursverfahren auf
Einlagen und nicht nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenzrangfolge anzuwenden:

(@ (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insolvenz in die Rechte
und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen und
mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen Uberschreitet; und (ii) Einlagen, die als
erstattungsfahige Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen und mittleren
Unternehmen gelten wirden, wenn sie nicht auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in der EU
zurtckgegangen ware, die sich au3erhalb der EU befinden.

(c) die Liquiditatsreserve im Rahmen eines Liquiditatsverbundes und eines Kreditinstitute-Verbundes
gemal § 30a BWG, jeweils im demselben gemal § 27a BWG geforderten Ausmal@;

(d) gewohnliche nicht besicherte Forderungen (wie zB Forderungen aus den nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen); und

(e) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemafl § 131 Abs 3 Z 1 bis 3
BaSAG erfilllen (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel”), dh Schuldtitel, die die
folgenden Bedingungen erfillen: (i) die urspriingliche vertragliche Laufzeit der Schuldtitel betragt
mindestens ein Jahr; (i) die Schuldtitel beinhalten keine eingebetteten Derivate und sind selbst keine
Derivate; und (iii) in den einschlagigen Vertragsunterlagen und gegebenenfalls dem Prospekt im
Zusammenhang mit der Emission wird explizit auf den niedrigeren Rang nach § 131 Abs 3 BaSAG
hingewiesen.

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB Abwicklungsverfahren), die in
Bezug auf die Emittentin ertffnet werden, Forderungen aus den nicht nachrangigen Schuldverschreibungen
nachrangig zu den in den Punkten (a) bis (c) angefiihrten Forderungen. Aus diesem Grund wirden Zahlungen
auf Forderungen aus den nicht nachrangigen Schuldverschreibungen nur dann geleistet, wenn und soweit die
ihnen gegentber vorrangigen Forderungen vollstandig befriedigt wurden.

2.2.2.3 Risikofaktoren in Bezug auf bevorrechtigte nicht nachrangige
Schuldverschreibungen

Anleiheglaubiger der bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen sind dem Risiko
einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.

Durch den einheitlichen Abwicklungsmechanismus sollen die jeweiligen Abwicklungsbehérden
einheitliche und wirksame Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung der
Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool). Bei der
Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbehérde ihre
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden Abfolge (auch
"Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) CET 1 Instrumente; (ii) AT 1 Instrumente; (iii) Tier 2
Instrumente; (iv) nachrangige Verbindlichkeiten, die kein AT 1 oder Tier 2 Kapital sind; (v) unbesicherte
Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemafl § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erflllen
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(sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel”; und (vi) die restlichen bail-in-fahigen
Verbindlichkeiten (wie zB die bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen) entsprechend
der Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines Konkursverfahrens, einschlie3lich der Rangfolge fir
Einlagen gemal 8 131 BaSAG, im erforderlichen Umfang herabsetzen.

Erfullt die Emittentin die Voraussetzungen fir die Abwicklung und beschlie3t die Abwicklungsbehdérde,
bei der Emittentin ein Abwicklungsinstrument anzuwenden, hat die Abwicklungsbehérde Befugnis zur
Herabschreibung oder Umwandlung bei den relevanten Kapitalinstrumenten (dh CET 1, AT 1 und Tier 2
Instrumente) und bestimmten berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten anzuwenden, bevor sie ein
Abwicklungsinstrument (mit Ausnahme des Instruments der Glaubigerbeteiligung) anwendet.

Falls die Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten und
beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten oder das Instrument der Glaubigerbeteiligung auf die
Emittentin angewendet wird, kann der Nennwert der bevorrechtigten nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen (ganz oder teilweise) herabgesetzt oder in Eigentumstitel umgewandelt werden,
auch wenn Forderungen anderer Glaubiger nicht betroffen sein sollten. Zur Klarstellung wird angemerkt,
dass das Vorstehende auch flir bevorrechtigte nicht nachrangige Schuldverschreibungen gilt, die als
grine Anleihen, nachhaltige Anleihen oder soziale Anleihen begeben werden.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben bestimmte Einlagen und bestimmte andere Forderungen
einen hoheren Rang als die Forderungen aus den bevorrechtigten nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen.

Gemal § 131 BaSAG ist in einem Uber das Vermdgen der Emittentin eréffneten Konkursverfahren auf
Einlagen und nicht nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenzrangfolge anzuwenden:

(a) (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insolvenz in die
Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von naturlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen
und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen Uberschreitet; und (ii) Einlagen, die als
erstattungsfahige Einlagen von natdrlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen und
mittleren Unternehmen gelten wiirden, wenn sie nicht auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in der
EU zuriickgegangen ware, die sich auRerhalb der EU befinden;

(c) die Liquiditatsreserve im Rahmen eines Liquiditatsverbundes und eines Kreditinstitute-Verbundes
gemalf 8 30a BWG, jeweils im demselben gemaR § 27a BWG geforderten Ausmal3;

(d) gewdhnliche nicht besicherte Forderungen (wie zB Forderungen aus den bevorrechtigten nicht
nachrangigen Schuldverschreibungen); und

(e) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemaf § 131 Abs 3Z 1 bis 3
BaSAG (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel”), dh Schuldtitel, die die
folgenden Bedingungen erfillen: (i) die urspringliche vertragliche Laufzeit der Schuldtitel betragt
mindestens ein Jahr; (ii) die Schuldtitel beinhalten keine eingebetteten Derivate und sind selbst
keine Derivate; und (iii) in den einschlagigen Vertragsunterlagen und gegebenenfalls dem Prospekt
im Zusammenhang mit der Emission wird explizit auf den niedrigeren Rang nach § 131 Abs 3
BaSAG hingewiesen.

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB Abwicklungsverfahren), die
in Bezug auf die Emittentin eréffnet werden, Forderungen aus den bevorrechtigten nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen nachrangig zu den in den Punkten (a) bis (c) angefihrten Forderungen. Aus
diesem Grund wurden Zahlungen auf Forderungen aus den bevorrechtigten nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen nur dann geleistet, wenn und soweit die ihnen gegeniber vorrangigen
Forderungen vollstandig befriedigt wurden.

Die bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen berechtigen die Anleiheglaubiger
nicht, diese zu kiindigen oder deren Rickzahlung auf sonstige Weise zu beschleunigen und dirfen
auch keiner Aufrechnung oder Garantie unterliegen.

Die Emissionsbedingungen der bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen sehen keine
Verzugsereignisse vor und  Anleiheglaubiger der bevorrechtigten nicht  nachrangigen
Schuldverschreibungen haben kein Recht, zu kindigen oder anderweitig die Rickzahlung der
bevorrechtigten nicht nachrangigen bericksichtungsfahigen Schuldverschreibungen zu erwirken. Zur
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Klarstellung wird angemerkt, dass das Vorstehende auch fir Anleiheglaubiger bevorrechtigter nicht-
nachrangiger Schuldverschreibungen gilt, die als griine Anleihen, nachhaltige Anleihen oder soziale
Anleihen begeben werden.

Zudem sind die bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen nicht Gegenstand von
Aufrechnungs- oder Verrechnungsvereinbarungen, die ihre Fahigkeit zur Verlusttragung in der
Abwicklung untergraben wirden, und sind weder besichert noch Gegenstand einer Garantie oder einer
anderen Vereinbarung, die den Rang der Forderung aus den bevorrechtigten nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen erhéht.

Die bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der
Anleiheglaubiger (wenn Uberhaupt) nur mit vorheriger Erlaubnis der Abwicklungsbehérde
zuriickgezahlt werden.

Wenn ein solches Recht in den maRgeblichen Endgulltigen Bedingungen vorgesehen ist, haben
Anleiheglaubiger der bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen das Recht, die
vorzeitige Rickzahlung ihrer bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen zu verlangen,
jedoch nur unter bestimmten Bedingungen, insbesondere im Wesentlichen nach vorheriger Erlaubnis
durch die Abwicklungsbehdérde.

Daher kénnen Anleiheglaubiger der bevorrechtigten nicht nachrangigen bericksichtigungsfahigen
Schuldverschreibungen gezwungen sein, die finanziellen Risiken einer Investition in die bevorrechtigten
nicht nachrangigen Schuldverschreibungen bis zu ihrer Endfalligkeit zu tragen.

Die bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen kdnnen jederzeit aus steuerlichen
und/oder aufsichtsrechtlichen Grinden vorzeitig zuriickgezahlt werden.

Falls ein solches Recht in den mal3geblichen Endgulltigen Bedingungen vorgesehen ist, kann die
Emittentin nach eigenem Ermessen die bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen vor
ihrer festgelegten Endfalligkeit jederzeit aus steuerlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig
zurickzahlen.

Es kann daher vorkommen, dass die bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen vorzeitig
zuruckgezahlt werden und die Anleger die bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen
nicht bis zu ihrer Endfélligkeit halten und somit moglicherweise nicht die erwartete Rendite erzielen
kénnen.

Die Rechte der Emittentin auf vorzeitige Rickzahlung oder Rickkauf der bevorrechtigten nicht
nachrangigen  Schuldverschreibungen sind von einer vorherigen Erlaubnis der
Abwicklungsbehdrde abhéangig.

Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen die bevorrechtigten nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen jederzeit aus steuerlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Grinden (jeweils, sofern
ein solches Recht in den malRgeblichen Endglltigen Bedingungen vorgesehen ist) vorzeitig zurtickzahlen.
Weiters kann die Emittentin, falls ein solches Recht in den mafigeblichen Endgultigen Bedingungen
vorgesehen ist, nach eigenem Ermessen die bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen
vor ihrer festgelegten Félligkeit an einem festgelegten Wahlriickzahlungstag oder sofern zu irgendeinem
Zeitpunkt der ausstehende Gesamtnennbetrag einer Serie der bevorrechtigten nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen, die von anderen Personen als der Emittentin gehalten werden, unter einen in
den mafRgeblichen Endgulltigen Bedingungen definierten Schwellenwert fallt, vorzeitig zuriickzahlen. Fir
jede vorzeitige Rickzahlung und jeden Rickkauf der bevorrechtigten nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen missen die Voraussetzungen fur die vorzeitige Ruckzahlung und den Ruckkauf
(wie in den Emissionsbedingungen der bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen
beschrieben) erfillt sein.

Jede vorzeitige Riuckzahlung und jeder Rickkauf der bevorrechtigten nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen bedurfen der vorherigen Erlaubnis der Abwicklungsbehodrde. GemaR der CRR
darf die Abwicklungsbehorde Instituten die vorzeitige Rilckzahlung und den Riuckkauf von
berlicksichtigungsfahigen  Instrumenten (wie zB die bevorrechtigten nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen) nur bei Vorliegen bestimmter Voraussetzungen erlauben. Diese
Voraussetzungen sowie einige technische Bestimmungen und Standards betreffend auf die Emittentin
anwendbare aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen sind von der Abwicklungsbehdérde bei ihrer
Entscheidung Uber die Erlaubnis einer vorzeitigen Riickzahlung oder eines Riickkaufs zu bertcksichtigen.
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Es ist ungewiss, wie die Abwicklungsbehorde diese Kriterien in der Praxis anwenden wird und wie sich
diese Bestimmungen und Standards wahrend der Laufzeit der bevorrechtigten nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen &andern. Daher ist es nicht abschatzbar, ob und falls ja, unter welchen
Bedingungen die Abwicklungsbehdrde ihre vorherige Erlaubnis fur eine vorzeitige Riuckzahlung oder
einen Ruckkauf der bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen erteilt.

Des Weiteren, selbst wenn die Emittentin die vorherige Erlaubnis der Abwicklungsbehdtrde erhalten
wurde, wird jede Entscheidung der Emittentin Uber eine vorzeitige Ruckzahlung der bevorrechtigten nicht
nachrangigen Schuldverschreibungen nach eigenem Ermessen unter Beriicksichtigung der Auswirkungen
externer Faktoren (wie wirtschaftliche und marktbezogene Auswirkungen der Ausiibung eines vorzeitigen
Rickzahlungsrechts, aufsichtsrechtlicher Kapitalanforderungen und vorherrschende Marktbedingungen)
erfolgen. Es besteht das Risiko, dass die Emittentin ein ihr in Bezug auf die bevorrechtigten nicht
nachrangigen Schuldverschreibungen zustehendes vorzeitiges Riickzahlungsrecht nicht ausiben wird
und die Anleiheglaubiger daher bis zum Falligkeitsdatum der bevorrechtigten nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen in diesen investiert bleiben werden.

2.2.2.4 Risikofaktoren in Bezug auf nicht bevorrechtigte Schuldverschreibungen

Anleiheglaubiger der nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen sind dem Risiko einer
gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.

Durch den einheitlichen Abwicklungsmechanismus sollen die jeweiligen Abwicklungsbehdrden
einheitliche und wirksame Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung der
Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool). Bei der
Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbehérde ihre
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden Abfolge (auch
"Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) CET 1 Instrumente; (ii) AT 1 Instrumente; (iii) Tier 2
Instrumente; (iv) nachrangige Verbindlichkeiten, die kein AT 1 oder Tier 2 Kapital sind; (v) unbesicherte
Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemafl § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfillen
(sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel", wie zB die nicht bevorrechtigten
Schuldverschreibungen); und (vi) die restlichen bail-in-fahigen Verbindlichkeiten entsprechend der
Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines Konkursverfahrens, einschliel3lich der Rangfolge fir
Einlagen gemaR § 131 BaSAG, im erforderlichen Umfang herabsetzen.

Erfullt die Emittentin die Voraussetzungen fir die Abwicklung und beschlief3t die Abwicklungsbehdrde,
bei der Emittentin ein Abwicklungsinstrument anzuwenden, hat die Abwicklungsbehérde die Befugnis zur
Herabschreibung oder Umwandlung bei den relevanten Kapitalinstrumenten (dh CET 1, AT 1 und Tier 2
Instrumente) und bestimmten berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (wie zB nicht bevorrechtigten
Schuldverschreibungen) anzuwenden, bevor sie ein Abwicklungsinstrument (mit Ausnahme des
Instruments der Glaubigerbeteiligung) anwendet.

Falls die Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten und
berucksichtigungsféahigen Verbindlichkeiten oder das Instrument der Glaubigerbeteiligung auf die
Emittentin angewendet wird, kann der Nennwert der nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen (ganz
oder teilweise) herabgesetzt oder in Eigentumstitel umgewandelt werden, auch wenn Forderungen
anderer Glaubiger nicht betroffen sein sollten. Zur Klarstellung wird angemerkt, dass das Vorstehende
auch fur nicht bevorrechtigte Schuldverschreibungen gilt, die als griine Anleihen, nachhaltige Anleihen
oder soziale Anleihen begeben werden.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben bestimmte Einlagen und bestimmte andere Forderungen
sowie mdglicherweise auch nicht nachrangige unbesicherte Forderungen einen héheren Rang als die
Forderungen aus den nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen.

Gemal § 131 BaSAG ist in einem Uber das Vermdgen der Emittentin eréffneten Konkursverfahren auf
Einlagen und nicht nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenzrangfolge anzuwenden:

(@) (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insolvenz in die
Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsféhiger Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen
und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen tberschreitet; und (ii) Einlagen, die als
erstattungsfahige Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen und
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mittleren Unternehmen gelten wiirden, wenn sie nicht auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in der
EU zuriickgegangen waren, die sich au3erhalb der EU befinden;

(c) die Liquiditatsreserve im Rahmen eines Liquiditatsverbundes und eines Kreditinstitute-Verbundes
gemal 8 30a BWG, jeweils im demselben gemaR § 27a BWG geforderten Ausmal;

(d) gewdhnliche nicht besicherte Forderungen; und

(e) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemaR § 131 Abs 3 Z 1 bis 3
BaSAG (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel", wie zB nicht bevorrechtigte
Schuldverschreibungen), dh Schuldtitel, die die folgenden Bedingungen erfullen: (i) die
urspriingliche vertragliche Laufzeit der Schuldtitel betragt mindestens ein Jahr; (ii) die Schuldtitel
beinhalten keine eingebetteten Derivate und sind selbst keine Derivate; und (iii) in den
einschlagigen Vertragsunterlagen und gegebenenfalls dem Prospekt im Zusammenhang mit der
Emission wird explizit auf den niedrigeren Rang nach § 131 Abs 3 BaSAG hingewiesen.

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB Abwicklungsverfahren), die
in Bezug auf die Emittentin erdffnet werden, Forderungen aus den nicht bevorrechtigten
Schuldverschreibungen nachrangig zu den in den Punkten (a) bis (d) angefiihrten Forderungen. Aus
diesem Grund wirden Zahlungen auf Forderungen aus den nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen
nur dann geleistet, wenn und soweit die ihnen gegeniber vorrangigen Forderungen vollstandig befriedigt
wurden.

Die nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen berechtigen die Anleiheglaubiger nicht, diese
zu kiindigen oder deren Rickzahlung auf sonstige Weise zu beschleunigen und dirfen auch keiner
Aufrechnung oder Garantie unterliegen.

Die Emissionsbedingungen der nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen sehen keine
Verzugsereignisse vor und Anleiheglaubiger der nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen haben kein
Recht, zu kiindigen oder anderweitig die Riickzahlung der nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen
zu erwirken. Zur Klarstellung wird angemerkt, dass das Vorstehende auch fir Anleiheglaubiger nicht
bevorrechtigter Schuldverschreibungen qilt, die als griine Anleihen, nachhaltige Anleihen oder soziale
Anleihen begeben werden.

Zudem sind die nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen nicht Gegenstand von Aufrechnungs- oder
Verrechnungsvereinbarungen, die ihre Fahigkeit zur Verlusttragung in der Abwicklung untergraben
wurden, und sind weder besichert noch Gegenstand einer Garantie oder einer anderen Vereinbarung, die
den Rang der Forderung aus den nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen erhéht.

Anleiheglaubiger der nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt,
dass die Emittentin weitere (vorrangige) Schuldtitel ausgeben oder weitere (vorrangige)
Verbindlichkeiten eingehen kann.

Es bestehen keine (vertraglichen oder sonstigen) Beschrankungen in Bezug auf den Betrag an
gewohnlichen unbesicherten oder nicht nachrangigen Schuldtiteln oder anderen Verbindlichkeiten, die
die Emittentin ausgeben, aufnehmen und/oder eingehen darf (oder muss) und die vorrangig zu den nicht
bevorrechtigten Schuldverschreibungen sind.

Jede Emission solcher Instrumente und/oder jedes Eingehen solcher Verbindlichkeiten kann den durch
Anleiheglaubiger der nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen erstattungsfahigen Betrag im Fall
einer Insolvenz der Emittentin reduzieren. Zur Klarstellung wird angemerkt, dass das Vorstehende auch
fur nicht bevorrechtigte Schuldverschreibungen gilt, die als griine Anleihen, nachhaltige Anleihen, soziale
Anleihen begeben werden. Eine Klassifizierung als griine Anleihen, nachhaltige Anleihen oder soziale
Anleihen hat keinen Einfluss auf den Status der nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen in Bezug
auf die Nachrangigkeit und die aufsichtsrechtliche Einstufung als Instrumente beriicksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten.

Die nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen kdnnen nach Wahl der Anleiheglaubiger (wenn
Uberhaupt) nur mit vorheriger Erlaubnis der Abwicklungsbehérde zuriickgezahlt werden.

Wenn ein solches Recht in den maflgeblichen Endgiltigen Bedingungen vorgesehen ist, haben
Anleiheglaubiger der nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen das Recht, die vorzeitige Riickzahlung
ihrer nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen zu verlangen, jedoch nur unter bestimmten
Bedingungen, inshesondere im Wesentlichen nach vorheriger Erlaubnis durch die Abwicklungsbehérde.
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Daher kénnen Anleiheglaubiger der nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen gezwungen sein, die
finanziellen Risiken einer Investition in die nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen bis zu ihrer
Endfalligkeit zu tragen.

Die nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen kdnnen jederzeit aus steuerlichen und/oder
aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zuriickgezahlt werden.

Falls ein solches Recht in den malgeblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist, kann die
Emittentin nach eigenem Ermessen die nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen vor ihrer
festgelegten Endfélligkeit jederzeit aus steuerlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Grinden vorzeitig
zurickzahlen.

Es kann daher vorkommen, dass die nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen vorzeitig
zuriickgezahlt werden und die Anleger die nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen nicht bis zu ihrer
Endfalligkeit halten und somit mdglicherweise nicht die erwartete Rendite erzielen kbénnen.

Die Rechte der Emittentin auf vorzeitige Rlckzahlung oder Riuckkauf der nicht bevorrechtigten
Schuldverschreibungen sind von einer vorherigen Erlaubnis der Abwicklungsbehérde abhéangig.

Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen die nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen jederzeit
aus steuerlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Grunden (jeweils, sofern ein solches Recht in den
mafgeblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist) vorzeitig zuriickzahlen. Weiters kann die
Emittentin, falls ein solches Recht in den maRgeblichen Endgtltigen Bedingungen vorgesehen ist, nach
eigenem Ermessen die nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen vor ihrer festgelegten Falligkeit an
einem festgelegten Wahlrickzahlungstag oder sofern zu irgendeinem Zeitpunkt der ausstehende
Gesamtnennbetrag einer Serie der nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen,
die von anderen Personen als der Emittentin gehalten werden, unter einen in den malfgeblichen
Endgultigen Bedingungen definierten Schwellenwert féallt, vorzeitig zuriickzahlen. Fiur jede vorzeitige
Rickzahlung und jeden Ruckkauf der nicht bevorrechtigten  (non-preferred  senior)
Schuldverschreibungen missen die Voraussetzungen fir die vorzeitige Rickzahlung und den Ruckkauf
(wie in den Emissionsbedingungen der nicht bevorrechtigten (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen beschrieben) erflllt sein..

Jede vorzeitige Ruckzahlung und jeder Rickkauf der nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen
bedirfen der vorherigen Erlaubnis der Abwicklungsbehtérde. GemaR der CRR darf die
Abwicklungsbehérde Instituten die  vorzeitige  Rlckzahlung und den  Ruckkauf von
beriicksichtigungsfahigen Instrumenten (wie zB die nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen) nur bei
Vorliegen bestimmter Voraussetzungen erlauben. Diese Voraussetzungen sowie einige technische
Bestimmungen und Standards betreffend auf die Emittentin anwendbare aufsichtsrechtliche
Kapitalanforderungen sind von der Abwicklungsbehérde bei ihrer Entscheidung tber die Erlaubnis einer
vorzeitigen Rickzahlung oder eines Rickkaufs zu bericksichtigen. Es ist ungewiss, wie die
Abwicklungsbehorde diese Kriterien in der Praxis anwenden wird und wie sich diese Bestimmungen und
Standards wahrend der Laufzeit der nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen andern. Daher ist es
nicht abschatzbar, ob und falls ja, unter welchen Bedingungen die Abwicklungsbehérde ihre vorherige
Erlaubnis fur eine vorzeitige Ruckzahlung oder einen Ruickkauf der nicht bevorrechtigten
Schuldverschreibungen erteilt.

Des Weiteren, selbst wenn die Emittentin die vorherige Erlaubnis der Abwicklungsbehérde erhalten wiirde,
wird jede Entscheidung der Emittentin Uber eine vorzeitige Rickzahlung der nicht bevorrechtigten
Schuldverschreibungen nach eigenem Ermessen unter Beriicksichtigung der Auswirkungen externer Faktoren
(wie wirtschaftliche und marktbezogene Auswirkungen der Ausiibung eines vorzeitigen Rickzahlungsrechts,
aufsichtsrechtlicher Kapitalanforderungen und vorherrschende Marktbedingungen) erfolgen. Es besteht das
Risiko, dass die Emittentin ein ihr in Bezug auf die nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen zustehendes
vorzeitiges Ruckzahlungsrecht nicht ausiiben wird und die Anleihegldubiger daher bis zum Félligkeitsdatum
der nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen in diesen investiert bleiben werden.

2.2.2.5 Risikofaktoren in Bezug auf nachrangige Schuldverschreibungen

Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen sind dem Risiko einer gesetzlichen
Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.

Durch den einheitlichen Abwicklungsmechanismus sollen die jeweiligen Abwicklungsbehdérden
einheitliche und wirksame Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung der
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Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool). Bei der
Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbehoérde ihre
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden Abfolge (auch
"Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) CET 1 Instrumente; (ii) AT 1 Instrumente; (iii) Tier 2
Instrumente (wie zB die nachrangigen Schuldverschreibungen); (iv) nachrangige Verbindlichkeiten, die
kein AT 1 oder Tier2 Kapital sind; (v) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die
Voraussetzungen gemaR § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfillen (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred
senior) Schuldtitel"); und (vi) die restlichen bail-in-fahigen Verbindlichkeiten entsprechend der Rangfolge
der Forderungen im Rahmen eines Konkursverfahrens, einschlieB3lich der Rangfolge fur Einlagen gemaf
§ 131 BaSAG, im erforderlichen Umfang herabsetzen.

Erfillt die Emittentin die Voraussetzungen fir die Abwicklung und beschlief3t die Abwicklungsbehérde,
bei der Emittentin ein Abwicklungsinstrument anzuwenden, hat die Abwicklungsbehérde die Befugnis zur
Herabschreibung oder Umwandlung bei den relevanten Kapitalinstrumenten (dh CET 1, AT 1 und Tier 2
Instrumente) und bestimmten bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten anzuwenden, bevor sie ein
Abwicklungsinstrument (mit Ausnahme des Instruments der Glaubigerbeteiligung) anwendet.

Falls die Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten oder das
Instrument der Glaubigerbeteiligung auf die Emittentin angewendet wird, kann der Nennbetrag der
nachrangigen Schuldverschreibungen (ganz oder teilweise) herabgesetzt oder in Eigentumstitel
umgewandelt werden, auch wenn Forderungen anderer Glaubiger nicht betroffen sein sollten. Zur
Klarstellung wird angemerkt, dass das Vorstehende auch fir nachrangige Schuldverschreibungen gilt, die
als grine Anleihen, nachhaltige Anleihen oder soziale Anleihen begeben werden.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben bestimmte Einlagen, bestimmte andere Forderungen
und nicht nachrangige unbesicherte Forderungen einen héheren Rang als die Forderungen aus
den nachrangigen Schuldverschreibungen.

Gemal § 131 BaSAG ist in einem Uber das Vermdgen der Emittentin eréffneten Konkursverfahren auf
Einlagen und nicht nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenzrangfolge anzuwenden:

(a) (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insolvenz in die
Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen
und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen Uberschreitet; und (ii) Einlagen, die als
erstattungsfahige Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen und
mittleren Unternehmen gelten wirden, wenn sie nicht auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in der
EU zuriickgegangen wéren, die sich aul3erhalb der EU befinden;

(c) die Liquiditatsreserve im Rahmen eines Liquiditatsverbundes und eines Kreditinstitute-Verbundes
gemal § 30a BWG, jeweils in demselben geméal § 27a BWG geforderten Ausmal;

(d) gewdhnliche nicht besicherte Forderungen; und

(e) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemafld § 131 Abs 3 Z 1 bis 3
BaSAG (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel"), dh Schuldtitel, die die
folgenden Bedingungen erfillen: (i) die urspringliche vertragliche Laufzeit der Schuldtitel betragt
mindestens ein Jahr; (i) die Schuldtitel beinhalten keine eingebetteten Derivate und sind selbst
keine Derivate; und (iii) in den einschlagigen Vertragsunterlagen und gegebenenfalls dem Prospekt
im Zusammenhang mit der Emission wird explizit auf den niedrigeren Rang nach § 131 Abs 3
BaSAG hingewiesen.

Weiters haben gemaR § 90(3) BaSAG, der Artikel 48(7) BRRD in Osterreich umsetzt, alle Forderungen,
die aus Eigenmittelbestandteilen resultieren (wie zB die hachrangigen Schuldverschreibungen, soweit die
nachrangigen  Schuldverschreibungen als Eigenmittelbestandteile  qualifiziert werden), im
Konkursverfahren einen niedrigeren Rang als jede Forderung, die nicht aus einem Eigenmittelbestandteil
resultiert. Wird ein Instrument nur teilweise als Eigenmittelbestandteil anerkannt, so wird das gesamte
Instrument wie eine Forderung aus einem Eigenmittelbestandteil behandelt und ist im Rang niedriger als
jede Forderung, die nicht aus einem Eigenmittelbestandteil resultiert. In Osterreich sind die
entsprechenden Bestimmungen am 29.5.2021 in Kraft getreten.
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In einem Uber das Vermdgen der Emittentin erdffneten Konkursverfahren gilt die in § 131 BaSAG
festgelegte Insolvenzhierarchie. Daher sind Forderungen aus den nachrangigen Schuldverschreibungen
im Falle eines Uber die Emittentin eréffneten Konkursverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens
(z.B. Abwicklungsverfahren) nachrangig insbesondere gegeniber (i) Einlagen, (ii) vorrangigen
unbesicherten Forderungen, und (iii) bestimmten nachrangigen Forderungen (einschlie3lich etwaiger
Verpflichtungen der Emittentin aus Tier 2 Instrumenten und/oder Forderungen, die aus anderen
ehemaligen Eigenmittelbestandteilen resultieren, die beide nicht mehr als Eigenmittelbestandteile
anerkannt werden, sofern vorhanden).

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB Abwicklungsverfahren), die
in Bezug auf die Emittentin eréffnet werden, Forderungen aus den nachrangigen Schuldverschreibungen
nachrangig zu den in den Punkten (a) bis (e) angefiihrten Forderungen sowie gegenliber Forderungen
aus allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die in Ubereinstimmung mit den jeweiligen
Bedingungen oder gemdaR zwingender gesetzlicher Bestimmungen einen hoheren Rang als die
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den nachrangigen Schuldverschreibungen zum jeweiligen Zeitpunkt
haben oder bestimmungsgemalf haben sollen. Aus diesem Grund wiirden Zahlungen auf Forderungen aus
den nachrangigen Schuldverschreibungen nur dann geleistet, wenn und soweit die ihnen gegenuber
vorrangigen Forderungen vollstandig befriedigt wurden.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen berechtigen die Anleiheglaubiger nicht, diese zu
kiindigen oder deren Riickzahlung auf sonstige Weise zu beschleunigen und durfen auch keiner
Aufrechnung oder Garantie unterliegen.

Die Emissionsbedingungen der nachrangigen Schuldverschreibungen sehen keine Verzugsereignisse vor
und Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen haben kein Recht, zu kindigen oder
anderweitig die Rickzahlung der nachrangigen Schuldverschreibungen zu erwirken. Zur Klarstellung wird
angemerkt, dass das Vorstehende auch fir Anleiheglaubiger nachrangiger Schuldverschreibungen gilt,
die als griine Anleihen, nachhaltige Anleihen oder soziale Anleihen begeben werden.

Zudem sind die nachrangigen Schuldverschreibungen nicht Gegenstand von Aufrechnungs- oder
Verrechnungsvereinbarungen, die ihre Fahigkeit zur Verlusttragung in der Abwicklung untergraben
wurden, und sind weder besichert noch Gegenstand einer Garantie oder einer anderen Vereinbarung, die
den Rang der Forderung aus den nachrangigen Schuldverschreibungen erhdht.

Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt, dass die
Emittentin weitere Schuldtitel ausgeben oder weitere Verbindlichkeiten eingehen kann.

Es bestehen keine (vertraglichen oder sonstigen) Beschrankungen in Bezug auf den Betrag an
(gewohnlichem unbesicherten oder nachrangigen) Fremdkapital oder anderen Verbindlichkeiten, das die
Emittentin ausgeben, aufnehmen und/oder eingehen darf (oder muss) und das gleichrangig mit oder
vorrangig zu den nachrangigen Schuldverschreibungen ist.

Jede Emission solcher Instrumente und/oder jedes Eingehen solcher Verbindlichkeiten kann den durch
Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen erstattungsfahigen Betrag im Fall einer
Insolvenz der Emittentin reduzieren. Zur Klarstellung wird angemerkt, dass das Vorstehende auch fir
nachrangige Schuldverschreibungen gilt, die als grine Anleihen, nachhaltige Anleihen oder soziale
Anleihen begeben werden. Eine Klassifizierung als griine Anleihen, nachhaltige Anleihen oder soziale
Anleihen hat keinen Einfluss auf den Status der nachrangigen Schuldverschreibungen in Bezug auf die
Nachrangigkeit und die aufsichtsrechtliche Einstufung als Eigenmittel oder Instrumente
beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen kénnen nicht nach Wahl der Anleihegléaubiger vorzeitig
zuriickgezahlt werden.

Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen haben kein Recht, die vorzeitige Riickzahlung
ihrer nachrangigen Schuldverschreibungen zu verlangen.

Daher koénnen Anleihegldubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen gezwungen sein, die
finanziellen Risiken einer Investition in die hachrangigen Schuldverschreibungen bis zu ihrer Endfalligkeit
zu tragen.
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Die nachrangigen Schuldverschreibungen kénnen jederzeit aus steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zuriickgezahlt werden.

Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen die nachrangigen Schuldverschreibungen vor ihrer
festgelegten Endfélligkeit (auch vor Ablauf von funf Jahren nach dem Datum ihrer Begebung) jederzeit
aus steuerlichen Griinden vorzeitig zurtickzahlen.

Ebenso kann die Emittentin nach eigenem Ermessen die nachrangigen Schuldverschreibungen vor ihrer
festgelegten Endfélligkeit (auch vor Ablauf von finf Jahren nach dem Zeitpunkt der Emission) jederzeit
aus aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zuriickzahlen.

Es kann daher vorkommen, dass die nachrangigen Schuldverschreibungen vorzeitig zurtckgezahlt
werden und die Anleger die nachrangigen Schuldverschreibungen nicht bis zu ihrer Endfalligkeit halten
und somit moglicherweise nicht die erwartete Rendite erzielen kdnnten.

Die Rechte der Emittentin auf vorzeitige RlUckzahlung oder Ruckkauf der nachrangigen
Schuldverschreibungen sind von einer vorherigen Erlaubnis der zustandigen Behtrde abhangig.

Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen die nachrangigen Schuldverschreibungen jederzeit aus
steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zurtickzahlen. Weiters kann die Emittentin, falls
ein solches Recht in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist, nach eigenem
Ermessen die nachrangigen Schuldverschreibungen vor ihrer festgelegten Endfalligkeit, frihestens aber
funf Jahre nach dem Zeitpunkt ihrer Emission, an einem festgelegten Wahlriickzahlungstag oder sofern
zu irgendeinem Zeitpunkt der ausstehende Gesamtnennbetrag einer Serie der nachrangigen
Schuldverschreibungen, die von anderen Personen als der Emittentin gehalten werden, unter einen in
den maf3geblichen Endgiltigen Bedingungen definierten Schwellenwert fallt, vorzeitig zurtickzahlen. Fir
jede vorzeitige Rickzahlung und jeden Rickkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen missen die
Voraussetzungen fur die vorzeitige Ruckzahlung und den Rickkauf (wie in den Emissionsbedingungen
der nachrangigen Schuldverschreibungen beschrieben) erfillt sein.

Jede vorzeitige Rickzahlung und jeder Rickkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen beduirfen der
vorherigen Erlaubnis der zustandigen Behorde. Gemall der CRR darf die zustéandige Behdrde Instituten
die vorzeitige Rickzahlung und den Ruckkauf von Tier 2 Instrumenten (wie zB die nachrangigen
Schuldverschreibungen) nur bei Vorliegen bestimmter Voraussetzungen erlauben. Diese
Voraussetzungen sowie einige technische Bestimmungen und Standards betreffend auf die Emittentin
anwendbare aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen sind von der zustandigen Behdrde bei ihrer
Entscheidung Uber die Erlaubnis einer vorzeitigen Rickzahlung oder eines Ruckkaufs zu berlcksichtigen.
Es ist ungewiss, wie die zustéandige Behorde diese Kriterien in der Praxis anwenden wird und wie sich
diese Bestimmungen und Standards wahrend der Laufzeit der nachrangigen Schuldverschreibungen
andern. Daher ist es nicht abschéatzbar, ob und falls ja, unter welchen Bedingungen die zustadndige
Behdrde ihre vorherige Erlaubnis flr eine allféallige vorzeitige Riickzahlung oder einen allfalligen Rickkauf
der nachrangigen Schuldverschreibungen erteilt.

Selbst wenn die Emittentin die vorherige Erlaubnis der zustédndigen Behdrde erhalten wirde, wird jede
Entscheidung der Emittentin Uber eine vorzeitige Riickzahlung der nachrangigen Schuldverschreibungen
nach eigenem Ermessen unter Bertcksichtigung der Auswirkungen externer Faktoren (wie wirtschaftliche
und marktbezogene Auswirkungen der Auslbung eines vorzeitigen Rickzahlungsrechts,
aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen und vorherrschende Marktbedingungen) erfolgen. Es besteht
das Risiko, dass die Emittentin ein ihr in Bezug auf die nachrangigen Schuldverschreibungen zustehendes
vorzeitiges Rickzahlungsrecht nicht ausiben wird und die Anleiheglaubiger daher bis zum
Falligkeitsdatum der nachrangigen Schuldverschreibungen in diesen investiert bleiben werden.

2.2.3Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen

Risiko vorzeitiger Rickzahlung zu einem Betrag, der niedriger als der Riuckzahlungsbetrag und/oder
der Marktpreis der Schuldverschreibungen ist (Risiko vorzeitiger Rickzahlung).

Wenn die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig entweder zu einem von der Emittentin
nach billigem Ermessen als angemessenen Marktpreis festgelegten Preis, zu ihrem Nennbetrag oder zum
Ruckzahlungsbetrag zurtickzuzahlen, tragt der Anleiheglaubiger das Risiko, dass der Betrag, den er bei
vorzeitiger Rickzahlung erhélt niedriger als der Marktpreis und/oder der Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen ist. Anleger kénnen im schlechtesten Fall einen Totalverlust erleiden.
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Durch eine vorzeitige Rickzahlung von Schuldverschreibungen kann auch die Laufzeit dieser
Schuldverschreibungen erheblich verkirzt werden. In diesem Fall tragt der Anleiheglaubiger das Risiko, dass
seine Renditeerwartungen aufgrund der kiirzeren Laufzeit nicht mehr erfiillt werden kénnen. Anleiheglaubiger
von Schuldverschreibungen mit einem Recht auf Kiindigung und vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der
Emittentin dirfen daher nicht darauf vertrauen, bis zum Laufzeitende der Schuldverschreibungen, Ertrage aus
den Schuldverschreibungen zu erhalten.

Schuldverschreibungen mit Mdoglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung kdénnen zu einem fir
Anleiheglaubiger ungunstigen Zeitpunkt gekiindigt werden und Anleger kdnnen den Erlds aus einer
solchen Kindigung méglicherweise nur zu ungunstigeren Konditionen wiederveranlagen.

Schuldverschreibungen, die entweder ein Recht auf Kiindigung und vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Emittentin vorsehen oder bei Eintritt bestimmter Ereignisse (dh bei der Anderung der steuerlichen Behandlung
der Schuldverschreibungen oder bei der Anderung der aufsichtsrechtlichen Einstufung der
Schuldverschreibungen) gekindigt und vorzeitig zuriickgezahlt werden kénnen, werden voraussichtlich einen
niedrigeren Marktpreis haben als ahnliche Schuldverschreibungen ohne solche Rechte. Besteht ein Recht auf
Kindigung und vorzeitige Ruckzahlung, so unterliegt die Entwicklung des Marktpreises der
Schuldverschreibungen voraussichtlich Beschrénkungen. In Zeitrdumen, in denen die Emittentin eine
Kiindigung der Schuldverschreibungen vornehmen kann oder eine vorzeitige Riickzahlung eintreten kann,
wird der Marktpreis dieser Schuldverschreibungen in der Regel nicht deutlich Giber den Preis steigen, zu dem
die vorzeitige Ruckzahlung erfolgen kann. Eine solche Entwicklung kann auch im Vorfeld solcher Zeitrdume
eintreten. Es ist davon auszugehen, dass die Emittentin Schuldverschreibungen mit Recht auf Kiindigung und
vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin dann kiindigen wird, wenn ihre Finanzierungskosten unter
dem Zinssatz auf die Schuldverschreibungen liegen oder wenn sich die Emittentin durch die Kindigung
sonstige Kosten spart. In der Regel wiirde ein Anleger zu einem solchen Zeitpunkt den infolge des ausgeibten
Kindigungsrechts erzielten Erlds nicht zu einem effektiven Zinssatz reinvestieren kénnen, der so hoch ist wie
der Zinssatz auf die geklndigten Schuldverschreibungen. Eine Wiederveranlagung ware unter Umstanden nur
zu einem deutlich niedrigeren Zinssatz maglich. Potenzielle Anleger sollten bei der Abwagung der mit einer
Wiederveranlagung verbundenen Risiken andere zu diesem Zeitpunkt zur Verfigung stehende
Veranlagungen bericksichtigen.

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen, die nicht fix verzinst sind und ein Recht auf Kiindigung und
vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin vorsehen, auch im Falle einer fur die Emittentin nachteiligen
(aber fur die Anleiheglaubiger vorteilhaften) Entwicklung des (der) maRgeblichen Referenzzinssatzes(-séatze)
kiindigen, wodurch den Anleiheglaubigern die Chance auf eine héhere Rendite genommen werden kann.

Bei Schuldverschreibungen, die kein Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger vorsehen, haben die
Anleiheglaubiger maglicherweise keine Mdglichkeit, ihr Investment vorzeitig zu beenden; allenfalls
kénnen die Schuldverschreibungen auf einem Handelsmarkt fiir Schuldverschreibungen verkauft
werden und unterliegen daher einem Kurs- und Liquiditatsrisiko (Risiko fehlender
Kindigungsmaglichkeit).

Die Schuldverschreibungen sehen kein Recht der Anleiheglaubiger auf vorzeitige Rickzahlung vor, wenn
ihnen dieses nicht ausdrtcklich in den mafR3geblichen Endgiiltigen Bedingungen eingeraumt wird. Sofern dies
nicht der Fall ist, tragt ein Anleiheglaubiger daher grundsatzlich das Risiko, bis zum Ende der Laufzeit in den
Schuldverschreibungen investiert bleiben zu missen und keine vorzeitige Riickzahlung verlangen zu kénnen.
Allenfalls kdénnen die Anleiheglaubiger die Schuldverschreibungen nur am Handelsmarkt fur
Schuldverschreibungen verkaufen, sofern sich ein solcher Handelsmarkt entwickelt hat. Dabei unterliegen die
Anleiheglaubiger einem Kurs- und einem Liquiditatsrisiko. Falls nicht fix verzinste Schuldverschreibungen kein
Recht auf Kiindigung und vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger vorsehen und sich der (die)
Referenzzinssatz(-satze) nachteilig entwickelt(n), steht den Anleiheglaubigern keine Madoglichkeit der
vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen zu und die Emittentin kénnte von der fir sie vorteilhaften
Entwicklung des (der) Referenzzinssatzes(-sétze) bis zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen
profitieren.

Schuldverschreibungen, die Optionen enthalten unterliegen Risiken in Zusammenhang mit einer
maoglichen Anderung des Optionspreises.

Bestimmte Schuldverschreibungen kdnnen eine Option enthalten (wie zum Beispiel ein Recht auf Kiindigung
und vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin) oder mit einer solchen kombiniert sein. Solche Optionen
haben selbst einen Marktpreis (dh es stellt an sich einen Wert dar, eine solche Option ausiiben zu kénnen,
der "Optionspreis"). Der Optionspreis kann sich andern und diese Anderung kann auch den Marktpreis der
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Schuldverschreibungen beeinflussen. Der Wert der Option verringert sich typischerweise gegen den
Verfallstag hin, danach ist die Option véllig wertlos. Anleiheglaubiger solcher Schuldverschreibungen tragen
das Risiko einer ungiinstigen Entwicklung des Optionspreises allfalliger mit den Schuldverschreibungen
verbundenen Optionen.

Wenn die jeweiligen Endgultigen Bedingungen Beschlisse der Glaubiger vorsehen, kdnnen
bestimmte Rechte eines Glaubigers durch Beschlisse geadndert, eingeschrankt oder sogar
aufgehoben werden, was sich auf den Glaubiger negativ auswirken kann.

Wenn die jeweiligen Endgultigen Bedingungen Beschliisse der Glaubiger vorsehen, die entweder auf einer
Versammlung der Glaubiger oder durch Abstimmung ohne Versammlung gefasst werden sollen, besteht fir
einen Glaubiger das Risiko, dass er durch einen Mehrheitsbeschluss der Glaubiger Uberstimmt wird. Da ein
ordentlich gefasster Mehrheitsbeschluss fir alle Glaubiger bindend ist, kénnen bestimmte Rechte des
Glaubigers gegen die Emittentin gemaf den maf3geblichen Emissionsbedingungen geandert, eingeschrankt
oder sogar aufgehoben werden.

Falls die jeweiligen Endgultigen Bedingungen die Ernennung eines Gemeinsamen Vertreters
vorsehen, kann ein Glaubiger sein individuelles Recht auf Geltendmachung und Durchsetzung seiner
Rechte gemal den maRgeblichen Emissionsbedingungen gegen die Emittentin verlieren.

Wenn die jeweiligen Endgultigen Bedingungen die Ernennung eines Gemeinsamen Vertreters entweder in
den mafigeblichen Emissionsbedingungen oder durch einen Mehrheitsbeschluss der Glaubiger vorsehen, ist
es mdoglich, dass ein Glaubiger sein individuelles Recht auf Geltendmachung und Durchsetzung seiner Rechte
aus den mafRgeblichen Emissionsbedingungen gegen die Emittentin verlieren, da dieses Recht auf den
Gemeinsamen Vertreter Ubergeht, der dann ausschlie3lich fiir die Geltendmachung und Durchsetzung der
Rechte aller Glaubiger verantwortlich ist.

Aus dem angegebenen Gesamtnennbetrag bei "bis zu" Schuldverschreibungen kann Kkein
Rickschluss auf die Liquiditat auf dem Sekundarmarkt gezogen werden.

Im Fall von Schuldverschreibungen, die fortlaufend angeboten und begeben werden (Daueremissionen),
umfasst der Gesamtnennbetrag das Hochstemissionsvolumen. Das tatsachliche Emissionsvolumen kann
jedoch unter dem Hoéchstemissionsvolumen liegen und wahrend der Laufzeit insbesondere von der
Investorennachfrage abhéangen. Es kann daher aus dem angegebenen Gesamtnennbetrag der Daueremission
kein Rickschluss auf die Liquiditat auf dem Sekundarmarkt gezogen werden.

2.2 4Risikofaktoren in Bezug auf die Preisbildung von, die Kosten in Zusammenhang
mit, den Markt von und die Abwicklung der Schuldverschreibungen

Anleiheglaubiger sind dem Kreditrisiko der Emittentin ausgesetzt.

Kreditrisiko ist das Risiko des teilweisen oder vollstdndigen Ausfalls von vereinbarten Zins- und/oder
Tilgungszahlungen, die von der Emittentin zu erbringen sind. Je schlechter die Bonitat der Emittentin ist, desto
hoher ist dieses Ausfallsrisiko. Die Verwirklichung des Kreditrisikos kann dazu fiihren, dass Zahlungen unter
den Schuldverschreibungen ganz (Totalverlust) oder teilweise (Teilverlust) ausfallen. Jeder Anleiheglaubiger
tragt das Risiko einer mdglichen Verschlechterung der finanziellen Situation der Emittentin bis zur Insolvenz.
Die Realisierung des Insolvenzrisikos hétte zur Folge, dass die Emittentin ihren Zahlungs- und/oder
Lieferverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen gegeniiber den Anleiheglaubigern nicht oder nur
teilweise nachkommen koénnte.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko nachteiliger Entwicklungen der Marktpreise ihrer
Schuldverschreibungen ausgesetzt (Marktpreisrisiko).

Der Marktpreis der Schuldverschreibungen éndert sich typischerweise taglich. Er wird durch eine Vielzahl von
Faktoren, wie den Wert, die Volatilitat mal3geblicher ReferenzgrdfZen und die noch verbleibende Zeit bis zum
Ruckzahlungstag (Restlaufzeit), gesamtwirtschaftliche Entwicklungen (insbesondere hinsichtlich der
Marktzinsséatze), der Politik von Zentralbanken, dem Inflationsniveau oder einer nicht vorhandenen oder
besonders niedrigen bzw. besonders hohen Nachfrage nach den betreffenden Schuldverschreibungen, aber
auch von anderen Faktoren, wie etwa der Bonitat der Emittentin bestimmt. Die Bedeutung der einzelnen
Faktoren ist nicht direkt quantifizierbar und schwankt im Zeitablauf.

Der Preis, zu dem Anleiheglaubiger Schuldverschreibungen vor Félligkeit verkaufen kdnnen, kann erheblich
unter dem Emissionspreis, dem vom Anleiheglaubiger bezahlten Kaufpreis oder dem erwarteten Preis liegen;
falls Anleger zu diesem Preis Schuldverschreibungen verkaufen, kénnen sie Verluste erleiden.
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Auch Anderungen des Credit Spreads haben Einfluss auf den Marktpreis der Schuldverschreibungen. Weitet
sich der Credit Spread der Emittentin aus, so sinkt der Marktpreis der Schuldverschreibungen.

Weiters reagiert der Marktpreis der Schuldverschreibungen von mit wesentlichen Ab- bzw. Aufschlag
emittierten Schuldtiteln auf allgemeine Anderungen von Zinssétzen in der Regel volatiler als die
Marktpreise fur herkémmliche verzinsliche Schuldverschreibungen.

Die Anleiheglaubiger mussen sich auf die Funktionalitat des Clearingsystems verlassen.

Die Schuldverschreibungen werden Uber die OeKB CSD als Clearingsystem gekauft und verkauft. Die
Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung dafur, dass die Schuldverschreibungen tatsachlich in das
Wertpapierportfolio des jeweiligen Anlegers Ubertragen werden. Die Anleiheglaubiger missen sich auf die
Funktionalitat des Clearingsystems verlassen. Es besteht das Risiko, dass aufgrund der Verwendung des
Clearingsystems Gutschriften auf das Konto des Anlegers nicht, nicht innerhalb des vom Anleger erwarteten
Zeitraums oder verspatet erfolgen.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass der tatsachliche Ertrag der
Schuldverschreibungen aufgrund einer kiinftigen Geldentwertung (Inflation) sinkt.

Das Inflationsrisiko steht fur die Maoglichkeit, dass der Wert von Vermdgenswerten, wie den
Schuldverschreibungen, oder der Ertrag daraus sinkt, da eine Inflation die Kaufkraft einer Wahrung reduziert.
Je héher die Inflationsrate, desto hoher ist der Wertverlust in Hinblick auf den Ertrag. Wenn die Inflationsrate
die auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge Ubersteigt, wird der Realzins auf diese
Schuldverschreibungen negativ und die Anleiheglaubiger erleiden — gemessen an der Kaufkraft - Verluste.

Anleiheglaubiger tragen das Risiko, Ertrdge aus den Schuldverschreibungen mdglicherweise nicht zu
denselben oder ginstigeren Konditionen, als den in den Schuldverschreibungen verbrieften,
veranlagen zu kdnnen (Wiederveranlagungsrisiko).

Das Wiederveranlagungsrisiko beschreibt das Risiko in Zusammenhang mit einer erneuten Anlage der aus
der Schuldverschreibung frei gewordenen Geldmittel.

Fir Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen héngt die Rendite einer Schuldverschreibung neben ihrem
Kurs und ihrer Nominalverzinsung auch davon ab, ob Zinsertrage, die wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibung erzielt werden, zu einem gleich hohen oder besseren Zinssatz als dem fir die
Schuldverschreibung mafigeblichen Zinssatz wieder angelegt werden kénnen. Das Risiko, dass der
allgemeine Marktzins wahrend der Laufzeit unter die Verzinsung der Schuldverschreibung fallt, wird als
Wiederanlagerisiko bezeichnet. Die Hohe des Wiederveranlagungsrisikos hangt auch von der Ausgestaltung
der jeweiligen Schuldverschreibung ab.

Die mit dem Erwerb sowie der Ausiibung oder dem Verkauf der Schuldverschreibungen verbundenen
Kosten und die eventuell zu zahlenden Steuern kénnen die Rendite der Schuldverschreibungen
nachteilig beeinflussen.

Wenn Schuldverschreibungen gekauft oder verkauft werden, kbnnen verschiedene Arten von Nebenkosten
(einschlief3lich Transaktionsentgelten) zusatzlich zu dem Kauf- oder Verkaufspreis der Schuldverschreibungen
entstehen. Die Emittentin berechnet ihren Kunden in der Regel Serviceentgelte, die entweder feste
Mindestentgelte oder anteilsméRige Entgelte abh&ngig vom Auftragswert sind. Sind weitere (inlandische oder
auslandische) Parteien an der Ausflihrung einer Order beteiligt, einschlie3lich aber nicht beschrankt auf
inlandische Dealer oder Makler auf fremden Markten, werden Anleiheglaubiger méglicherweise auch fir die
Maklergebtuhren und andere Geblhren/Serviceentgelte und Auslagen dieser Parteien (Drittkosten) in
Anspruch genommen. Zusétzlich zu diesen Kosten, die direkt mit dem Kauf der Schuldverschreibungen
(direkte Kosten) zusammenhangen, miussen Anleger auch mit Folgekosten rechnen (z.B. Depotentgelte).
Anleger sollten sich Uber Zusatzkosten informieren, die in Zusammenhang mit dem Kauf, der Verwahrung
oder dem Verkauf der Schuldverschreibungen entstehen, bevor sie in die Schuldverschreibungen investieren.
Potenzielle Anleger sollten beachten, dass der fir die Schuldverschreibungen geltende Kaufpreis an einem
bestimmten Tag oftmals eine Spanne zwischen An- und Verkaufspreis enthélt, sodass der Kaufpreis héher
als der Preis ist, zu dem Anleiheglaubiger diese Schuldverschreibungen an diesem Tag verkaufen kénnen.

Bei seinen Renditeerwartungen muss der Anleger die mit dem Erwerb sowie der Ausiibung oder dem Verkauf
der Schuldverschreibungen verbundenen Kosten (einschlie3lich durch die depotfiihrende Bank in Rechnung
gestellte Serviceentgelte oder Transaktionskosten) und die eventuell zu zahlenden Steuern beriicksichtigen.
Die oben benannten Nebenkosten kénnen den Gewinn aus den Schuldverschreibungen erheblich mindern
oder sogar ausschlieBen. Besonders bei einem niedrigen Auftragswert kann es vorkommen, dass die
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Transaktionskosten die méglicherweise erzielten Gewinne der Schuldverschreibungen tbersteigen und der
Anleiheglaubiger einen Verlust erleidet.

Die Schuldverschreibungen unterliegen keiner gesetzlichen Einlagensicherung.

Die Forderungen der Anleiheglaubiger aus den Schuldverschreibungen sind nicht von der gesetzlichen
Einlagensicherung gemal dem ESAEG gedeckt. Im Falle einer Liquidation oder Insolvenz der Emittentin
besteht daher fiir die Anleiheglaubiger das Risiko, dass sie das gesamte in die Schuldverschreibungen
investierte Kapital verlieren.

2.2.5Risikofaktoren in Bezug auf die Zulassung oder Einbeziehung von
Schuldverschreibungen

Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundérmarkt fur die Schuldverschreibungen entsteht
oder, sofern er entstehen wird, dass er fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt kdnnte es sein,
dass Anleiheglaubiger ihre Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu angemessenen Marktpreisen
veréaullern kénnen.

Die Zulassung einer Serie von Schuldverschreibungen zum Handel in einem oder mehreren der Markte kann
beantragt werden. Die Einbeziehung einer Serie von Schuldverschreibungen in den Handel in dem von der
Wiener Borse als MTF betriebenen Vienna MTF kann beantragt werden. Dartiber hinaus sieht das Programm
auch die Mdglichkeit vor, dass Serien von Schuldverschreibungen tGiberhaupt nicht zum Handel an einem Markt
zugelassen oder in den Handel an einem MTF einbezogen werden.

Unabhéngig von einer Zulassung einer Serie von Schuldverschreibungen zum Handel in einem Markt oder
der Einbeziehung einer Serie von Schuldverschreibungen in den Handel in einem MTF kann nicht
gewahrleistet werden, dass ein liquider Sekundéarmarkt fur die Schuldverschreibungen entsteht oder, sofern
er entstehen wird, dass er fortbestehen wird. Der Umstand, dass eine Serie von Schuldverschreibungen zum
Handel an einem Markt zugelassen oder in den Handel in einem MTF einbezogen werden kdnnen, fihrt nicht
zwangslaufig zu einer gréf3eren Liquiditat im Vergleich zu nicht zum Handel in einem Markt zugelassenen oder
in den Handel in einem MTF einbezogenen Schuldverschreibungen.

Sollte eine Serie von Schuldverschreibungen nicht zum Handel in einem Markt zugelassen oder in den Handel
in einem MTF einbezogen werden, kann es schwieriger sein, fir diese Serie von Schuldverschreibungen
Preisinformationen zu erhalten, was sich nachteilig auf die Liquiditat der Schuldverschreibungen auswirken
kann. In einem illiquiden Markt sind Anleiheglaubiger moglicherweise nicht in der Lage, ihre
Schuldverschreibungen zu verkaufen bzw. zu angemessenen Marktpreisen bzw. zu Preisen zu verkaufen, mit
denen sie einen Ertrag erzielen, der mit dem von Anlagen, fur die sich ein Sekundarmarkt gebildet hat,
vergleichbar ist. Dies ist vor allem bei Schuldverschreibungen der Fall, die besonders anfallig fir Zins-,
Wahrungs-, oder Marktrisiken sind, zur Verfolgung bestimmter Anlageziele oder -strategien entwickelt wurden
oder so strukturiert sind, dass sie die Anlagebedirfnisse begrenzter Anlegerkreise erfiillen. Bei diesen Arten
von Schuldverschreibungen ware der Sekundarmarkt in der Regel eingeschrankter und die
Kursschwankungen héher als bei herkdmmlichen Schuldtiteln.

llliquiditat kann sich wesentlich nachteilig auf den Marktpreis von Schuldverschreibungen auswirken. Die
Moglichkeit zum Verkauf der Schuldverschreibungen kann auRerdem aus landerspezifischen Griinden (zB
aufgrund wertpapierspezifischer oder aufsichtsrechtlicher Bestimmungen) beschrénkt sein.

Sofern die Schuldverschreibungen zum Handel an einem MTF einbezogen sind, besteht das Risiko,
dass der Handel mit den Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen oder aufgehoben wird, was
sich auf den Marktpreis solcher Schuldverschreibungen nachteilig auswirken kann.

Wenn eine Serie von Schuldverschreibungen in einem oder mehreren MTF einbezogen ist, kann die
Einbeziehung dieser Schuldverschreibungen, je nach den anwendbaren Regeln des mal3geblichen Marktes,
durch die jeweilige Borse oder eine zustandige Aufsichtsbehdrde nach Eintritt bestimmter Ereignisse,
einschliellich der Verletzung von Preisgrenzen, der Verletzung gesetzlicher Vorschriften, des Eintritts
betrieblicher Probleme der Boérse oder allgemein, wenn es fur erforderlich gehalten wird, um einen
funktionierenden Markt sicherzustellen oder die Interessen der Anleger zu schitzen, ausgesetzt oder
unterbrochen werden. Uberdies kann der Handel mit den Schuldverschreibungen entweder auf Beschluss der
Borse, einer Aufsichtsbehdrde oder auf Antrag der Emittentin beendet werden. Die Emittentin hat keinen
Einfluss auf die Aussetzung oder Unterbrechung des Handels (auer wenn der Handel mit den
Schuldverschreibungen auf Wunsch der Emittentin beendet wird). Anleiheglaubiger haben in jedem Fall die
damit verbundenen Risiken zu tragen. Es ist insbesondere mdglich, dass Anleiheglaubiger nicht in der Lage
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sind, ihre Schuldverschreibungen bei einer Aussetzung, Unterbrechung oder Beendigung des Handels zu
verkaufen und dass die Boérsennotierungen der Schuldverschreibungen mdglicherweise den Kurs der
Schuldverschreibungen nicht hinreichend wiedergeben. Selbst wenn der Handel mit den
Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen oder beendet wird, sollten Anleiheglaubiger schlief3lich
beachten, dass diese MaRhahmen moglicherweise nicht ausreichend oder geeignet sind oder nicht rechtzeitig
erfolgen, um Preisstérungen zu verhindern oder die Interessen der Anleiheglaubiger zu schitzen; wenn
beispielsweise der Handel mit den Schuldverschreibungen nach der Veréffentlichung von kursempfindlichen
Informationen  bezlglich der Schuldverschreibungen ausgesetzt wird, kann der Kurs dieser
Schuldverschreibungen bereits nachteilig beeinflusst worden sein. Jedes dieser Risiken wurde sich, falls es
eintritt, wesentlich nachteilig auf die Anleiheglaubiger auswirken und kdnnte fiir die Anleiheglaubiger zu einem
Verlust fuhren.

2.2.6Risikofaktor in Bezug auf allfallige Kreditratings von Schuldverschreibungen

Allfallige Kreditratings von Schuldverschreibungen beriicksichtigen unter Umstéanden nicht sdmtliche
Risiken einer Anlage in diese Schuldverschreibungen angemessen und kdnnen ausgesetzt,
herabgestuft oder zurickgenommen werden, was den Marktpreis und den Handelspreis der
Schuldverschreibungen beeintrachtigen kann.

Ein Kreditrating von Schuldverschreibungen reflektiert moglicherweise nicht alle Risiken einer Anlage in die
Schuldverschreibungen. AuRerdem kdnnen Kreditratings ausgesetzt, herabgestuft oder zurickgenommen
werden. Jede Aussetzung, Herabstufung oder Ricknahme kann sich nachteilig auf den Marktpreis der
Schuldverschreibungen auswirken. Ein Kreditrating stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten
von Schuldverschreibungen dar und kann jederzeit von der Kreditratingagentur dberpruft oder
zuriickgenommen werden.

2.2.7Risikofaktoren in Bezug auf steuerliche und rechtliche Angelegenheiten
Fur Anleiheglaubiger besteht das Risiko von Anderungen des anwendbaren Rechts.

Die Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht und Anderungen anwendbarer Gesetze,
Verordnungen oder der Aufsichtspraxis konnen nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin, die
Schuldverschreibungen und die Anleiheglaubiger haben. Das anwendbare Recht ist moglicherweise nicht das
Recht des Heimatlandes der Anleiheglaubiger und das auf die Schuldverschreibungen anwendbare Recht
bietet ihnen unter Umstanden nicht den gleichen Schutz wie das Recht ihres Heimatlandes. Die Auswirkungen
gerichtlicher Entscheidungen oder Anderungen der derzeitig anwendbaren Gesetze, Verordnungen oder der
Aufsichtspraxis, die nach dem Datum dieses Prospekts ergehen oder erfolgen, sind derzeit nicht absehbar.

Ein 0&sterreichisches Gericht kann einen Treuhénder (Kurator) fir die Schuldverschreibungen
ernennen, der die Rechte und Interessen der Anleiheglaubiger in deren Namen ausibt und wahrnimmt,
wodurch die Méglichkeit der Anleiheglaubiger zur individuellen Geltendmachung ihrer Rechte aus den
Schuldverschreibungen eingeschrankt werden kann.

Gemald dem 0&sterreichischen Kuratorengesetz und dem o6sterreichischen Kuratorenerganzungsgesetz kann
auf Verlangen eines Beteiligten (zB eines Anleiheglaubigers) oder auf Veranlassung des zusténdigen Gerichts
von einem dsterreichischen Gericht ein Treuh&dnder (Kurator) ernannt werden, der die gemeinsamen
Interessen der Anleiheglaubiger in Bezug auf alle Angelegenheiten vertritt, die ihre gemeinsamen Rechte
berthren. Dies ist insbesondere mdglich, wenn ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eingeleitet wird,
in Zusammenhang mit Anderungen der mafRgeblichen Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen
oder Anderungen in Bezug auf die Emittentin oder in &hnlichen Fallen. Wenn ein Kurator bestellt wird, dann
Ubt er die gemeinsamen Rechte aller Anleiheglaubiger aus und vertritt die Interessen aller Anleiheglaubiger
und kann in ihrem Namen Erklarungen abgeben, die fir alle Anleiheglaubiger bindend sind. In Féllen, in denen
ein Kurator die Interessen der Anleiheglaubiger vertritt und die Rechte der Anleiheglaubiger ausibt, kann dies
zu einer Benachteiligung bzw. zu einer Kollision mit den Interessen einzelner oder aller Anleiheglaubiger
fuhren.

Das anwendbare Steuerregime kann sich zum Nachteil der Anleiheglaubiger &ndern.

Zinszahlungen auf Schuldverschreibungen oder durch einen Anleiheglaubiger beim Verkauf oder bei der
Ruckzahlung von Schuldverschreibungen realisierte Gewinne kdnnen im Ansassigkeitsstaat des
Anleiheglaubigers oder in anderen Jurisdiktionen, in denen der Anleiheglaubiger steuerpflichtig ist, der
Besteuerung unterliegen. Die steuerlichen Folgen, die fir Anleiheglaubiger im Allgemeinen gelten, kénnen
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aber von den steuerlichen Auswirkungen fiir einzelne konkrete Anleiheglaubiger abweichen. Uberdies kénnen
sich die anwendbaren Steuergesetze in der Zukunft zum Nachteil fiir die Anleiheglaubiger andern.

Bestimmte Anlagen kodnnen durch rechtliche Anlageerwdgungen eingeschrankt sein und
Anleiheglaubiger kdnnen uU aufgrund von Haftungsausschlissen oder -beschréankungen der
Emittentin fir entstandene Schaden keine (oder nicht mal einen Teil der) Entschéadigung verlangen.

Aufgrund bestimmter Gesetze und Vorschriften fir Investitionen (zB wertpapierspezifische oder
aufsichtsrechtliche Bestimmungen) oder aufgrund der Prifung oder Regulierung durch bestimmte Behdrden
konnte eine Anlage in die Schuldverschreibungen fir einzelne potenzielle Anleger eingeschrankt sein.
Uberdies sehen die malRgeblichen Emissionsbedingungen bestimmte Haftungsausschliisse oder -
beschrankungen der Emittentin oder anderer Parteien (zB Berechnungsstelle, Zahlstelle, etc.) in Bezug auf
fahrlassige Handlungen oder Auslassungen in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen enthalten, die
dazu fiihren kdnnten, dass die Anleiheglaubiger fur den ihnen entstandenen Schaden keine (oder nicht mal
einen Teil der) Entschadigung verlangen kénnen.

2.2.8Risikofaktor in Bezug auf Interessenskonflikte
Interessenskonflikte kdnnen die Anleiheglaubiger negativ beeinflussen.

Interessenskonflikte kdnnen sich zwischen der Berechnungsstelle und den Anleiheglaubigern ergeben,
insbesondere hinsichtlich bestimmter im Ermessen der Berechnungsstelle liegender Bestimmungen und
Entscheidungen, die diese nach MalRRgabe der maRgeblichen Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen zu treffen hat und die die auf Schuldverschreibungen zu leistenden Zins- und/oder
Kapitalzahlungen beeinflussen kénnen.

Im Falle einer Ubernahme oder des Vertriebs von Schuldverschreibungen durch einen oder mehrere
Finanzintermediare erhalten diese Finanzintermediare fiir die Ubernahme bzw. den Vertrieb und die
Platzierung der Schuldverschreibungen gegebenenfalls ein(e) Gebihr/Serviceentgelt, wodurch fir potenzielle
Anleger hohere Kosten beim Erwerb der Schuldverschreibungen entstehen kdnnten.

Die Emittentin kann am Tag der Emission von Schuldverschreibungen und danach tber Informationen
verfigen, welche die Schuldverschreibungen betreffen, deren Wert maf3geblich beeinflussen und nicht
offentlich verfugbar sind.

2.2 9Risikofaktor in Bezug auf Wahrungen

Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen, die auf fremde Wahrung lauten, unterliegen einem
Wechselkursrisiko.

Die Emittentin zahlt die gemafl den maRgeblichen Emissionsbedingungen auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrage in der in den maRgeblichen Emissionsbedingungen fur die Schuldverschreibungen
festgelegten Wahrung (die "Festgelegte Wahrung"). Damit sind bestimmte Risiken im Zusammenhang
mit Wahrungsumrechnungen verbunden, falls die Finanzgeschafte eines Anleiheglaubigers hauptséachlich
in einer anderen Wahrung oder Wahrungseinheit als der Festgelegten Wéahrung getétigt werden (die
"Anleiheglaubiger-Wahrung"). Zu diesen Risiken z&hlen das Risiko einer erheblichen
Wechselkursanderung (einschlieRlich Anderungen aufgrund einer Abwertung der Festgelegten Wahrung
oder einer Neubewertung der Anleiheglaubiger-Wahrung) sowie das Risiko, dass die fir die
Anleiheglaubiger-Wéahrung zustdndigen Behérden Devisenkontrollen einfihren oder &andern. Eine
Aufwertung der Anleiheglaubiger-Wahrung gegeniber der Festgelegten Wé&hrung wirde (i) zu einer
Verringerung des Gegenwerts jeglicher auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge in der
Anleiheglaubiger-Wahrung und (ii) zu einer Verringerung des Gegenwerts des Marktpreises der
Schuldverschreibungen in der Anleiheglaubiger-Wahrung fihren.

Regierungs- und Wahrungsbehdrden kdnnen Devisenkontrollen und Wahrungsbindungen einfiihren oder
aufheben, die sich nachteilig auf einen geltenden Wechselkurs auswirken kénnten. Infolgedessen kénnen
Anleiheglaubiger geringere Zins- oder Kapitalbetrage erhalten als erwartet oder auch tberhaupt keine.
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2.2.10Risikofaktoren in Bezug auf Schuldverschreibungen, die als grine Anleihen
(Green Bonds), nachhaltige Anleihen (Sustainability Bonds) oder soziale
Anleihen (Social Bonds) begeben werden

Fehler bei der Verwendung der Nettoerldse fur ESG Projekte, bei der Durchfiihrung von ESG Projekten
oder eine Anderung der Umver-/Zuteilung der Erlése geben den Anleiheglaubigern keine Rechte oder
Anspriche.

Die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen einer bestimmten Serie von Schuldverschreibungen kdénnen
vorsehen, dass es die Absicht der Emittentin sein wird, einen Betrag in der Hohe des Nettoerldses aus einem
Angebot dieser Schuldverschreibungen speziell fiir Projekte und Aktivitdten zur Férderung klimafreundlicher
Zwecke und anderer Umweltzwecke, nachhaltiger oder sozialer Zwecke (Environmental, Social and
Governance — "ESG") ("ESG Projekte") einzusetzen. Die Emittentin hat fiir solche Emissionen ein
Rahmenwerk fiir griine Anleihen, nachhaltige Anleihen oder soziale Anleihen (jeweils ein "ESG Framework")
geschaffen, in dem die Zulassungskriterien fur solche ESG Projekte auf der Grundlage von Empfehlungen von
der International Capital Market Association ("ICMA") (die ICMA Green Bonds Richtlinien 2021, die ICMA
Social Bonds Richtlinien 2021, die ICMA Sustainability Bond Leitlinien 2021 und insgesamt die "ICMA
Sustainable Bond Richtlinien") veroffentlichten freiwilligen Richtlinien fur die Emission griiner Anleihen,
nachhaltiger Anleihen oder sozialer Anleihen weiter spezifiziert sein werden.

Das/die betreffende(n) Projekt(e) oder die entsprechende(n) Nutzung(en), die Gegenstand von ESG Projekten
sind oder damit zusammenhangen, sind méglicherweise nicht in der Lage, auf diese Weise und/oder geman
einem vorgegebenen Zeitplan durchgefiihrt zu werden und dementsprechend werden die Erlése
maoglicherweise nicht ganz oder teilweise fir diese ESG Projekte ausgezahlt. Solche ESG Projekte werden
maoglicherweise nicht oder nicht innerhalb eines bestimmten Zeitraums oder nicht mit den (umweltbezogenen
oder nicht umweltbezogenen) Ergebnissen oder Auswirkungen abgeschlossen, die die Emittentin urspringlich
erwartet oder vorausgesehen hat. Zudem kdnnte die Zuteilung der Erlése zu bestimmten ESG Projekten
geandert werden sowie die urspringlich als ESG Vermogenswerte qualifizierten Vermdgenswerte kdnnten
wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen als solche disqualifiziert werden. Dariiber hinaus kdnnte die
Laufzeit der ESG Vermdogenswerte nicht mit der Mindestlaufzeit der Schuldverschreibungen tbereinstimmen,
so dass die Erlése umverteilt werden missen und Ersatzvermégenswerte nétig sind. Eine solche Umverteilung
kdnnte daran scheitern, dass es keine neuen ESG Vermogenswerte gibt, die dem ESG Framework der
Emittentin entsprechen, so dass der Betrag, der dem Erlés aus der Emission der Schuldverschreibungen
entspricht, nicht den maf3geblichen Endgultigen Bedingungen entsprechend verwendet wird.

AuBerdem ist es moglich, dass die Verwendung der Nettoerldse von Schuldverschreibungen, die in
Ubereinstimmung mit dem ESG Framework begeben werden, nicht den Anlagekriterien eines Anlegers
entspricht. Die Nettoerlése aus einem Angebot von bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior)
Schuldverschreibungen, nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen und
nachrangigen Schuldverschreibungen, die als griine Anleihen, nachhaltige Anleihen oder soziale Anleihen
begeben werden, kdnnten nicht nur fir ESG Projekte verwendet werden, sondern auch zur Deckung aller
potenziellen Verluste in der Bilanz der Emittentin, unabhéngig davon, ob (i) die Schuldverschreibungen als
"ESG" gekennzeichnet sind und (ii) die Verluste aus ESG Projekten oder anderen Vermdgenswerten der
Emittentin stammen. DarUber hinaus genieen die Schuldverschreibungen, die als griine Anleihen,
nachhaltige Anleihen oder soziale Anleihen begeben werden, im Falle eines Insolvenzverfahrens der
Emittentin keine bevorzugte Behandlung und sind, wie alle anderen unter diesem Prospekt begebenen
Schuldverschreibungen entsprechend ihrem Rang, an Verlusten beteiligt. Daher sind die Anleiheglaubiger
bevorrechtigter nicht nachrangiger (preferred senior) Schuldverschreibungen, nicht bevorrechtigter (non-
preferred senior) Schuldverschreibungen und nachrangiger Schuldverschreibungen, die als griine Anleihen,
nachhaltige Anleihen oder soziale Anleihen begeben werden, dem Risiko ausgesetzt, dass sie ihr investiertes
Kapital ganz oder teilweise verlieren kénnen.

Die oben erwahnten Ereignisse oder Versdumnisse der Emittentin, oder das Versaumnis, eine
Berichterstattung oder eine (Folgen-)Bewertung vorzulegen oder zu veréffentlichen, oder das Versdumnis,
eine Zertifizierung oder ein Gitesiegel zu erhalten (oder der Entzug einer solchen Zertifizierung oder eines
solchen Giutesiegels oder der Second Party Opinion ("SPO"), oder die Tatsache, dass ESG Projekte vor der
Falligkeit der betreffenden Schuldverschreibungen nicht mehr als solche eingestuft werden, oder die Tatsache,
dass die Laufzeit von ESG Projekten mdglicherweise nicht mit der Mindestlaufzeit der Schuldverschreibungen
Ubereinstimmt, (a) wird (i) keinen Verzugsfall unter den Schuldverschreibungen darstellen, (ii) nicht zu einer
Verpflichtung der Emittentin zur Riickzahlung der Schuldverschreibungen fihren, (iii) kein Faktor dafir sein,

36



ob ein optionales Riickzahlungsrecht ausgeibt werden sollte und (iv) keine Auswirkung auf die Dauerhaftigkeit
und Verlusttragung der Schuldverschreibungen haben und/oder (b) wird den Anleiheglaubigern (i) nicht das
Recht geben, die Schuldverschreibungen andernfalls vorzeitig zu kiindigen, (ii) nicht das Recht geben,
Zahlungen unter den Schuldverschreibungen zu beschleunigen und (iii) keine Anspriiche gegen die Emittentin
einrdumen.

Ein Scheitern der Emittentin in Bezug auf die Verwendung der Nettoerlose zu irgendeinem Zeitpunkt (d.h.
anfangliche Zuweisung der Mittel, spatere Neuzuweisung) oder in Bezug auf die erwartete Leistung der ESG
Projekte (einschlieBlich, zum Beispiel, des Verlusts der griinen, nachhaltigen oder sozialen Eigenschaft des
ursprunglichen Projekts) sowie das Vorhandensein einer potenziellen Inkongruenz zwischen der Laufzeit der
ESG Projekte und der Laufzeit der Schuldverschreibungen wird weder zu einer Verpflichtung der Emittentin
zur Ruckzahlung der Schuldverschreibungen fuhren noch die aufsichtsrechtliche Einstufung als Eigenmittel
oder als Instrumente bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten der Emittentin geféahrden.

Jedes genannte Ereignis oder jeder genannte Fehler kann fiir bestimmte Anleger mit Portfoliomandaten,
welche in Wertpapiere investieren, die flr einen bestimmten Zweck verwendet werden, zu wesentlichen
nachteiligen Folgen flihren. Dartber hinaus kdnnen die Anleiheglaubiger verpflichtet sein, die finanziellen
Risiken einer Anlage in diese Schuldverschreibungen bis zu deren Endfélligkeit zu tragen oder die
Schuldverschreibungen aufgrund ihrer Portfoliomandate zu einem ungunstigen Marktpreis zu verkaufen.

Aufgrund der noch ausstehenden Gesetzesinitiativen kann es sein, dass Schuldverschreibungen, die
als grune Anleihen, nachhaltige Anleihen oder soziale Anleihen oder unter einer anderen
gleichwertigen Kennzeichnung begeben werden, bestehende oder zukinftige gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Anforderungen oder gegenwartige oder zukinftige Erwartungen oder
Anforderungen von Anlegern nicht erfillen.

Derzeit gibt es weder eine finale Definition (rechtlich, aufsichtsrechtlich oder anderweitig) noch einen
Marktkonsens dariiber, was ein "grines", "nachhaltiges”, "soziales" oder gleichwertig gekennzeichnetes
Projekt darstellt, oder welche genauen Attribute erforderlich sind, damit ein bestimmtes Projekt als "grin",
"nachhaltig”, "sozial" oder ein anderes gleichwertiges Label definiert werden kann, noch dass sich eine solche
finale Definition oder ein solcher Konsens mit der Zeit entwickeln kénnte. Zwar wurden mit der Verordnung
(EU) 2020/852 idgF (die "Taxonomie Verordnung") und der Richtlinie zur Nachhaltigkeitsberichterstattung
der Unternehmen erste Schritte zur Definition des Begriffs "nachhaltig” in der EU unternommen, doch war und
bleibt dieser Bereich weiterhin Gegenstand vieler und weitreichender freiwilliger und aufsichtsrechtlicher
Initiativen zur Entwicklung von Regeln, Richtlinien, Standards, Taxonomien und Zielen. Selbst wenn solche
freiwilligen oder aufsichtsrechtlichen Initiativen zu einer Definition von "griin", "nachhaltig" bzw. "sozial" (oder
einer gleichwertigen Bezeichnung) gelangen sollten, sind sie weder notwendigerweise auf die
Schuldverschreibungen anwendbar, noch wird die Emittentin notwendigerweise die Ubereinstimmung der
Schuldverschreibungen mit allen oder einigen dieser Regeln, Richtlinien, Standards, Taxonomien,
Grundsatzen oder Zielen (einschlieZlich, inter alia, der Taxonomie Verordnung, der Richtlinie zur
Nachhaltigkeitsberichterstattung der Unternehmen, der delegierten Verordnung zur EU-Klimataxonomie, der
Verordnung (EU) 2023/2631 (EU Green Bond Standard) und der ICMA Sustainable Bond Richtlinien) einhalten

kénnen. Auch die Kriterien fur das, was ein ESG Projekt ausmacht, kdnnen von Zeit zu Zeit ge&ndert werden.

Die vorgesehene Verwendung der Erlése aus den Schuldverschreibungen durch die Emittentin fir ESG
Projekte in Ubereinstimmung mit dem ESG Framework entspricht moglicherweise weder ganz noch teilweise
(i) bestehenden oder zukinftigen gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Standards, wie zB weitere oder
geanderte delegierte Rechtsakte zu (weiteren) Zielen der Taxonomie Verordnung oder dem EU Green Bond
Standard oder (ii) gegenwaértigen oder zukiinftigen Erwartungen oder Anforderungen von Anlegern in Bezug
auf Anlagekriterien oder -richtlinien, die ein Anleger oder seine Anlagen gemaR seiner eigenen Satzung oder
anderen maRgeblichen Regeln oder Anlageportfoliomandaten einhalten muss, insbesondere im Hinblick auf
direkte oder indirekte Umwelt-, Nachhaltigkeits- oder soziale Auswirkungen von Projekten oder Nutzungen,
die Gegenstand von ESG Projekten sind oder damit zusammenhangen. Dariber hinaus kann es sein, dass
die Berichterstattung unter dem ESG Framework nicht den Bedirfnissen oder Erwartungen der Anleger
entspricht.

Daruber hinaus besteht angesichts der fortlaufenden Entwicklung rechtlicher, aufsichtsrechtlicher und
marktbezogener Entwicklungen in den griinen, nachhaltigen oder sozialen Markten das Risiko, dass das ESG
Framework in Zukunft geandert wird (oder auch nicht), um etwaigen Aktualisierungen der ICMA Green Bond
Principles, der ICMA Sustainability-Linked Bond Principles, der ICMA Social Bond Principles, der Taxonomie
Verordnung und/oder des EU Green Bond Standards gerecht zu werden. Solche Anderungen kénnen negative
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Auswirkungen auf den Marktpreis und die Liquiditat der vor der Anderung begebenen Schuldverschreibungen
haben. Der EU Green Bond Standard wird die Definition der 6kologisch nachhaltigen Investition in der
Taxonomie Verordnung verwenden, um zu definieren, was als nachhaltige Investition gilt. Die unter diesem
Programm als "griin" begebenen Schuldverschreibungen sind méglicherweise zu keiner Zeit fir die Emittentin
berechtigt, die Bezeichnung "European green bond" oder "EuGB" zu verwenden, und die Emittentin ist auch
nicht verpflichtet, Mal3nahmen zu ergreifen, damit solche "grinen" Schuldverschreibungen fur eine derartige
Bezeichnung in Frage kommen.

Aufgrund weiterer Gesetzesinitiativen kann es sein, dass die Schuldverschreibungen der Emittentin, die als
grine Anleihen, nachhaltige Anleihen oder soziale Anleihen oder unter einer anderen gleichwertigen
Kennzeichnung begeben werden, (i) bestehende oder zukiinftige gesetzliche oder aufsichtsrechtliche
Anforderungen oder (ii) gegenwartige oder zukiinftige Erwartungen von Anlegern in Bezug auf "grin",
"nachhaltig", "sozial" oder andere gleichwertig gekennzeichnete Leistungsziele oder Anforderungen in Bezug
auf Anlagekriterien oder -richtlinien, die ein Anleger oder seine Anlagen gemal seiner eigenen Satzung oder
anderen malRgeblichen Regeln oder Anlageportfoliomandaten erflillen missen, ganz oder teilweise nicht

erfllen.

Dies kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Marktpreis dieser Schuldverschreibungen haben
und/oder zu negativen Folgen fir bestimmte Anleger mit Portfoliomandaten fiihren, die in Wertpapiere
investieren, die flr einen bestimmten Zweck verwendet werden.

Es kdnnen Risiken in Bezug auf ESG Ratings und/oder Stellungnahmen im Zusammenhang mit
dem ESG Framework bestehen.

Die Eignung oder Zuverlassigkeit fur irgendeinen Zweck einer Stellungnahme (zB eine SPO) eines Dritten
(unabhangig davon, ob die Emittentin diese angefordert hat oder nicht), die im Zusammenhang mit dem ESG
Framework und/oder der Emission von Schuldverschreibungen und insbesondere mit ESG Projekten zur
Erfallung von Umwelt-, und/oder anderen Kriterien zur Verfligung gestellt werden kann, bleibt ungewiss. Eine
solche Stellungnahme darf sich nicht auf Risiken beziehen, die sich auf den Marktpreis von
Schuldverschreibungen oder auf ESG Projekte auswirken konnten, denen die Emittentin die Erlése aus den
Schuldverschreibungen zuteilen kann. Ein Fehler der Emittentin, eine Stellungnahme einzuholen oder ein
nachtraglicher Widerruf einer solchen Stellungnahme, stellt kein Verzugsereignis unter den
Schuldverschreibungen dar und rdumt den Anleiheglaubigern auch kein Beschleunigungs- oder
Ruckzahlungsrecht oder sonstige Anspruche gegen die Emittentin ein. Zudem kénnten Anleiheglaubiger
moglicherweise keinen Regressanspruch gegen Aussteller einer solchen Stellungnahme haben.

Dariliber hinaus kann jeder Widerruf einer solchen Stellungnahme oder jede Stellungnahme, in der bescheinigt
wird, dass die Emittentin die in dieser Stellungnahme genannten Anforderungen ganz oder teilweise nicht
einhalt, negative Auswirkungen auf den Marktpreis dieser Schuldverschreibungen haben und/oder zu
negativen Folgen fur bestimmte Anleger mit Portfoliomandaten fihren, die in Wertpapiere investieren, die fur
einen bestimmten Zweck verwendet werden.

Unabhangig davon kénnen die Aussetzung der Emittentin gegentiber ESG Risiken und die damit verbundenen
Managementvorkehrungen, die zur Minderung dieser ESG Risiken getroffen wurden, in Zukunft von ESG
Ratingagenturen bewertet werden, unter anderem durch ESG Ratings. ESG Ratings kdénnen von ESG
Ratingagenturen unterschiedlich ausfallen, da die Methoden zur Bestimmung von ESG Ratings
unterschiedlich sein kénnen. ESG Ratings sind nicht notwendigerweise indikativ fir die aktuelle oder kinftige
operative oder finanzielle Leistungsfahigkeit der Emittentin oder fur die kinftige Fahigkeit, die
Schuldverschreibungen zu bedienen, und sind nur zum Zeitpunkt ihrer urspriinglichen Ausstellung aktuell.
Jeder Widerruf eines ESG Ratings kann erhebliche negative Auswirkungen auf Schuldverschreibungen
haben, die zur Finanzierung von ESG Projekten bestimmt sind.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts unterliegen weder die Ausstellung von ESG Ratings noch die
Ausstellung einer SPO zu ESG Frameworks oder Anleiheemissionen einer umfassenden Regulierung, und
bisher haben sich noch keine allgemein anerkannten Industriestandards herausgebildet. Aus diesem Grund
kann es sein, dass ein solches ESG Rating oder eine SPO keine angemessene und umfassende
Zusammenfassung der relevanten zugrunde liegenden Fakten liefern oder dass ein solches ESG Rating oder
eine Stellungnahme nicht alle relevanten Risiken berticksichtigen.

38



Die Notierung oder Handelszulassung von Schuldverschreibungen, die als griine Anleihen,
nachhaltige Anleihen oder soziale Anleihen begeben werden, an einem "ESG", "griinen",
"O0kologischen", "nachhaltigen", "sozialen" und/oder anderen gleichwertig gekennzeichneten
Segment einer Borse oder eines Wertpapiermarktes (unabhangig davon, ob reguliert oder nicht)
entsprechen moglicherweise nicht den Erwartungen oder Anforderungen der Anleger.

Falls Schuldverschreibungen an einem bestimmten "ESG", "grinen", "Okologischen", "nachhaltigen",
"sozialen" und/oder anderen gleichwertig gekennzeichneten Segment einer Borse (wie z.B. das Vienna ESG
Segment der Wiener Borse) oder eines Wertpapiermarktes (unabhéngig davon, ob reguliert oder nicht)
notieren oder zum Handel zugelassen sind, kdnnten eine solche Notierung oder Zulassung ganz oder teilweise
nicht die Erwartungen oder Anforderungen von Anlegern in Bezug auf Anlagekriterien oder -richtlinien erftllen,
denen ein solcher Anleger oder seine Anlagen entsprechen mussen, sei es aufgrund gegenwartig oder kiinftig
geltender Gesetze oder Vorschriften oder aufgrund seiner eigenen Satzung oder sonstiger mafgeblicher
Regeln oder aufgrund der Investmentportfoliomandate, insbesondere im Hinblick auf direkte oder indirekte
Umwelt-, Nachhaltigkeits- oder soziale Auswirkungen von Projekten oder Nutzungen, die Gegenstand von
ESG Projekten sind oder damit in Zusammenhang stehen. Darlber hinaus ist zu beachten, dass die Kriterien
fur eine solche Notierung oder Zulassung zum Handel je nach Bérse oder Wertpapiermarkt unterschiedlich
sein koénnen. Eine solche Notierung oder Zulassung zum Handel kénnte in Bezug auf diese
Schuldverschreibungen nicht erreicht werden oder, falls die Emittentin eine solche Notierung oder Zulassung
zum Handel erhalt, kdnnten eine solche Notierung oder Zulassung zum Handel wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen nicht aufrechterhalten werden.

Wenn solche Schuldverschreibungen nicht mehr an einer Borse oder einem Wertpapiermarkt an einem
bestimmten "ESG", "grinen”, "6kologischen", "nachhaltigen”, "sozialen” und/oder anderen gleichwertig
gekennzeichneten Segment notieren oder zum Handel zugelassen sind, kann dies einen wesentlichen
negativen Einfluss auf den Marktpreis dieser Schuldverschreibungen und méglicherweise auch auf den
Marktpreis anderer Schuldverschreibungen haben, die zur Finanzierung von ESG Projekten bestimmt sind,
und/oder zu nachteiligen Folgen fir bestimmte Anleger mit Portfoliomandaten flhren, die in Wertpapiere
investieren, die fir einen bestimmten Zweck verwendet werden.
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3. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

Die folgende Ubersicht erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Worter und Ausdriicke, die im Abschnitt
"6. Emissionsbedingungen” definiert sind, haben in diesem Abschnitt dieselbe Bedeutung, wenn sich aus dem
Zusammenhang nicht etwas anderes ergibt.

Emittentin
Arranger und Dealer
Beschreibung

Emissionsvolumen

Arten von
Schuldverschreibungen

(Erst-)Emissionspreis

Form der
Schuldverschreibungen

Wahrungen

Laufzeiten

Stiickelung

Verzinsung

Vorzeitige Riickzahlung

HYPO TIROL BANK AG
Raiffeisen Bank International AG
Angebotsprogramm fiir Schuldverschreibungen

Das Programm unterliegt keiner Beschrankung des
Gesamtvolumens der darunter begebenen
Schuldverschreibungen. Die Volumina der einzelnen Emissionen
von Schuldverschreibungen ergeben sich aus den mal3geblichen
Endglltigen Bedingungen.

Unter dem Programm kann die Emittentin (i) nicht nachrangige
(senior)  Schuldverschreibungen;  (ii) bevorrechtigte  nicht
nachrangige (preferred senior) Schuldverschreibungen; (iii) nicht
bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldverschreibungen (die
in (i) und (iii) genannten Schuldverschreibungen stellen
berlcksichtigungsfahige Schuldverschreibungen (eligible
liabilities instruments) dar); (iv) nachrangige (subordinated)
Schuldverschreibungen, die Instrumente des Erganzungskapitals
(Tier 2) gemaly Artikel 63 CRR darstellen; und (v) gedeckte
Schuldverschreibungen emittieren und zwar mit fixer Verzinsung,
variabler und/oder strukturierter Verzinsung und ohne laufende
Verzinsung.

Schuldverschreibungen kédnnen zum Nennbetrag oder abziglich
eines Disagios oder zuzuglich eines Agios begeben werden. Im
Falle von Daueremissionen wird der (Erst-)Emissionspreis in den
mafgeblichen Endglltigen Bedingungen angegeben und kann
danach laufend an die jeweiligen Marktbedingungen angepasst
werden. Eine allfdllige Gebuhr/Serviceentgelt ist in den
malgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben.

Jede Schuldverschreibung lautet auf den Inhaber und jede Serie
von Schuldverschreibungen ist durch eine auf den Inhaber
lautende Sammelurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die von der
oder fir die Emittentin unterzeichnet wird. Ein Anspruch auf
Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Urkunden oder
Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro oder eine andere
Wahrung, wie in den mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen
bezeichnet.

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen ist in den maRgeblichen
Endglltigen Bedingungen angegeben.

Die Schuldverschreibungen werden in Stlickelungen, wie in den
malgeblichen Endgultigen Bedingungen beschrieben, begeben.

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen (ausgenommen
Nullkupon-Schuldverschreibungen) erfolgt in Ubereinstimmung
mit den maf3geblichen Endgultigen Bedingungen.

Eine vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen durch
die Emittentin ist moglich, wenn dies in den malgeblichen
Endglltigen Bedingungen ausdricklich angefuhrt ist. Eine
vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger ist
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Rang von nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen

Rang von bevorrechtigten nicht-
nachrangigen
Schuldverschreibungen

Rang von nicht bevorrechtigten
Schuldverschreibungen

moglich, wenn dies in den mallgeblichen Endgiltigen
Bedingungen ausdriicklich vorgesehen ist.

Eine vorzeitige Rulckzahlung nach Wahl der Emittentin aus
aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Grinden oder wegen
minimal ausstehenden Gesamtnennbetrags (wenn dies in den
mafgeblichen Endgiiltigen Bedingungen ausdricklich
vorgesehen ist) im Fall von bevorrechtigten nicht nachrangigen
(preferred senior) Schuldverschreibungen, nicht bevorrechtigten
(non-preferred senior) Schuldverschreibungen und nachrangigen
Schuldverschreibungen ist mdglich, sofern die in den
mafgeblichen Emissionsbedingungen angegebenen
Voraussetzungen erfillt wurden.

Die nicht nachrangigen Schuldverschreibungen begriinden
direkte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die im Fall der Insolvenz oder Liquidation der
Emittentin den gleichen Rang untereinander und den gleichen
Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin haben,
ausgenommen jene Instrumente oder Verbindlichkeiten, die
gesetzlich bevorrechtigt oder nachrangig sind.

Die bevorrechtigten nicht-nachrangigen
Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und sollen
als bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im Sinne des
Artikels 72a (1) lit a und Artikels 72b CRR mit Ausnahme von
Artikel 72b (2) lit d CRR) der Emittentin flir die MREL
Anforderung zahlen, die im Fall der Insolvenz oder Liquidation
der Emittentin den gleichen Rang untereinander und den
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin haben, ausgenommen jene Instrumente oder
Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder nachrangig
sind.

Die nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen begriinden
direkte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und
sollen als beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im Sinne
des Artikels 72a (1) lit a und Artikels 72b CRR) der Emittentin fir
die MREL Anforderung zahlen, jedoch mit der Mal3gabe, dass
Anspriche unter den nicht bevorrechtigten (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen im Fall der Insolvenz oder Liquidation der
Emittentin:

(@) nachrangig gegenuber allen anderen gegenwartigen oder
zukiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind,
die nicht die Kriterien fur Schuldtitel gemar § 131 Abs 3Z 1
bis 3 BaSAG erfillen;

(b) gdleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen
gegenwartigen oder zukinftigen nicht bevorrechtigten nicht
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin sind, die die Kriterien fur Schuldtitel geman § 131
Abs3 Z1 bis 3 BaSAG erfillen (ausgenommen nicht
nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten der
Emittentin, die vorrangig oder nachrangig gegeniber den
nicht bevorrechtigten (non-preferred senior)
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Rang von nachrangigen
Schuldverschreibungen

Rang von gedeckten
Schuldverschreibungen

Anwendbares Recht

Gerichtsstand

Schuldverschreibungen sind oder diesen gegeniber als
vorrangig oder nachrangig bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegeniiber allen gegenwartigen oder zukinftigen
Ansprichen aus: (i) Stammaktien und anderen
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) gemall Artikel28 CRR der Emittentin;
(i) Instrumenten des zusétzlichen Kernkapitals (Additional
Tier 1) gemall Artikel52 CRR der Emittentin;
(i) Instrumenten des Erganzungskapitals (Tier 2) geman
Artikel 63 CRR der Emittentin; und (iv) allen anderen
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin sind;

all dies in Ubereinstimmung mit und unter ausdriicklichem Hinweis
auf die Nachrangigkeit der nicht bevorrechtigten (non-preferred
senior) Schuldverschreibungen gemaR § 131 Abs 3 BaSAG.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen begriinden direkte,
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
jedoch mit der MaRRgabe, dass Anspriiche unter den nachrangigen
Schuldverschreibungen im Fall der Insolvenz oder Liquidation der
Emittentin und soweit die nachrangigen Schuldverschreibungen
(zumindest teilweise) als Eigenmittelposten anerkannt werden:

(@) nachrangig gegeniber allen gegenwartigen oder
zukinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind,;

(b)  gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen
gegenwartigen oder zuklnftigen Tier 2 Instrumenten und
anderen nachrangigen Instrumenten oder
Verbindlichkeiten der Emittentin sind (ausgenommen
nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten der
Emittentin, die vorrangig oder nachrangig gegeniber den
nachrangigen Schuldverschreibungen sind oder diesen
gegeniiber als vorrangig oder nachrangig bezeichnet
werden); und

(c) vorrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zuklnftigen
Ansprichen aus: (i) Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) geman Artikel 52 CRR der
Emittentin; (i) Stammaktien und anderen Instrumenten des
harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaR
Artikel 28° CRR der Emittentin; und (iii) allen anderen
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin, welche nachrangig gegeniber den
nachrangigen Schuldverschreibungen sind oder diesen
gegeniber als nachrangig bezeichnet werden.

Die gedeckten Schuldverschreibungen begrinden direkte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen nicht nachrangigen
gedeckten Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks
der Emittentin gleichrangig sind.

Die Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht
unter Ausschluss der Regelungen des internationalen
Privatrechtes, soweit dies die Anwendung fremden Rechts zur
Folge hatte.

Ausschlief3lich zustandig flr samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen
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Verfahren sind die zustandigen Osterreichischen Gerichte.
Verbraucher im Sinne des Osterreichischen
Konsumentenschutzgesetzes idgF kdnnen ihre Anspriiche auch
bei allen anderen zustandigen Gerichten geltend machen.
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4. ANGABEN ZUR EMITTENTIN

4.1 Abschlussprufer
4.1.1 Name und Anschrift der Abschlussprufer

Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Porzellangasse 51, 1090
Wien, hat durch Mag. Bernhard Mechtler als Wirtschaftsprufer den Konzernabschluss der Emittentin fir das
Geschéftsjahr 2022 zum 31.12.2022 und fur das Geschaftsjahr 2023 zum 31.12.2023 geprift und mit einem
uneingeschrénkten Bestétigungsvermerk versehen.

Die KPMG Austria GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft ist Mitglied der Kammer der
Steuerberater und Wirtschaftsprifer.

4.2 Angaben Uber die Emittentin
4.2.1 Geschaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung der Emittentin

Nach Vorlage eines entsprechenden Antrages im Tiroler Landtag im Jahre 1898, wurde am 15.2.1898 der
Beschluss gefasst, dass das Land Tirol eine Landeshypothekenanstalt griindet. Am 1.5.1900 beschlief3t der
Landtag den Tatigkeitsbeginn der Tirolischen Landes-Hypothekenanstalt per 1.1.1901. Seit dem 1.7.1998 ist
die Emittentin in Osterreich unter inrem derzeitigen Firmenwortlaut "HYPO TIROL BANK AG" im Firmenbuch
eingetragen, nachdem die Emittentin zuvor unter dem Namen Landes-Hypothekenbank Tirol AG eingetragen
war.

Am 9.10.1997 beschloss der Tiroler Landtag per Gesetz die Ubertragung des gesamten Bankgeschaéfts der
Landes-Hypothekenbank Tirol auf die Landes-Hypothekenbank Tirol AG, eine Aktiengesellschaft gemafn § 92
BWG.

Auf Grundlage des "Gesetzes vom 14. November 2018 (LGBI. Tirol Nr. 152/2018), mit dem die Landes-
Hypothekenbank Anteilsverwaltung aufgeldst und die Rechtsbeziehungen der HYPO TIROL BANK AG zum
Land Tirol geregelt werden, hat die Landes-Hypothekenbank Tirol Anteilsverwaltung ihre Anteile an der HYPO
TIROL BANK AG an das Land Tirol Ubertragen, wurde daraufhin aufgelést und ist mit 30.6.2019 erloschen.
Ab 1.7.2019 steht die Emittentin im direkten Eigentum des Landes Tirol.

4.2.2 Gesetzliche und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin

Die Firma der Emittentin lautet: "HYPO TIROL BANK AG". Die Emittentin tritt im Geschaftsverkehr auch unter
dem kommerziellen Namen "HYPO TIROL" auf.

4.2.3 Ort der Registrierung der Emittentin und ihre Registrierungsnummer, LEI Code

Die Emittentin ist beim Landesgericht Innsbruck als zustandiges Handelsgericht unter FN 171611 w
eingetragen. Ihr Legal Entity Identifier (LEI) Code lautet OW5QHUNYV4W7GJO62R27.

4.2.4 Datum der Grindung

Die Emittentin wurde durch einen entsprechenden Antrag im Tiroler Landtag 1898 sowie durch
Beschlussfassung des Landes Tirol vom 12. und 15.2.1898 unter der Firma Tirolische Landes-
Hypothekenanstalt auf unbestimmte Zeit gegriindet. In weiterer Folge wurde der Firmenname auf HYPO
TIROL BANK AG geéandert.

4.2.5 Sitz und Rechtsform der Emittentin

Die Emittentin hat die Rechtsform einer Aktiengesellschaft, wurde nach dem Recht der Republik Osterreich
gegrundet und hat ihren Sitz in Innsbruck. Die Emittentin ist in und entsprechend der Rechtsordnung der
Republik Osterreich tatig. Ihre Geschaftsanschrift lautet Meraner StraRe 8, 6020 Innsbruck, Osterreich. Die
Telefonnummer der Emittentin lautet: +43 50700 - 0. Ihre Webseite ist unter www .hypotirol.com aufrufbar. Die
Informationen auf der Webseite der Emittentin sind nicht Inhalt dieses Prospekts, mit Ausnahme jener
Informationen, die durch Verweis in diesen Prospekt inkorporiert wurden (siehe unten "Verfligbare
Dokumente").

4.2.6 Wichtige Ereignisse aus jingster Zeit in der Geschaftstatigkeit der Emittentin

Es sind in jingster Zeit keine wichtigen Ereignisse in der Geschéftstatigkeit der Emittentin eingetreten,
die in hohem Malfe fiir die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

44



4.2.7 Aktienkapital der Emittentin

Das Grundkapital der Emittentin besteht aus 2.400.000 Stick vinkulierter auf Namen lautenden
Stiickaktien zu je EUR 7,50. Das entspricht EUR 18.000.000,-- sowie einer Erhéhung von
EUR 32.000.000,-- aus Gesellschaftsmitteln im Jahr 2009, insgesamt EUR 50.000.000.

4.2.8 Satzung der Emittentin
Der Unternehmensgegenstand der Emittentin ist in § 3 der Satzung genannt und lautet wie folgt:
(1) Gegenstand des Unternehmens ist:

a) die Fortfuhrung des Unternehmens der "Landes-Hypothekenbank Tirol" als Bank des Landes
Tirol nach aktienrechtlichen Grundsatzen unter Bedachtnahme auf die Interessen des Landes
Tirol, seiner Bevdlkerung und Wirtschatft;

b) die Fihrung eines selbstandigen Unternehmens, das Bankgeschafte durchfuhrt und alle
jeweils Ublichen Bankdienstleistungen erbringt, dies alles im Rahmen eines
Vollbankbetriebes im Umfang der erteilten Konzession;

c) die Durchfiihrung von Hypothekenbankengeschaften;

d) die Durchfihrung aller im Bankwesengesetz aufgezahlten Neben- und Hilfstatigkeiten, die
Kreditinstituten gestattet sind;

e) die Vermittlung und Durchfiihrung von Handelsgeschéften;

f) die An- und Vermietung sowie die An- und Verpachtung von Mobilien und Immobilien aller
Art;

0) der Erwerb und die VerauBRerung von Liegenschaften zum Zweck der Reduktion von
Forderungsausféllen (sogenannte "Sanierungsengagements").

(2) Die Gesellschaft ist berechtigt, sich an Unternehmen und Gesellschaften im In- und Ausland zu
beteiligen und Gesellschaften zu grinden.

4.2.9 Ratings

Die Angaben zum Kreditrating des Deckungsstocks der Emittentin, die flr die Emittentin in deren Auftrag
erstellt wurden, stammen von der Kreditratingagentur Moody's. Die Angaben zum Kreditrating der Emittentin,
die fur die Emittentin in deren Auftrag erstellt wurden, stammen von der Kreditratingagentur S&P. Zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts stellt sich das Kreditrating fir den Deckungsstock der
Emittentin wie folgt dar:

Kreditrating durch Moody's

Deckungsstock  offentliche | Aaa
Hand:

Deckungsstock Hypotheken: | Aal

Moody's hat seinen Sitz in der Europaischen Union und ist gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 16.9.2009 Uuber Ratingagenturen idgF ("EU-
Kreditratingagentur-Verordnung") registriert. Die ESMA veroffentlicht auf ihrer Website
("www .esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk") eine Liste von Kreditratingagenturen,
die gemalR der EU-Kreditagentur-Verordnung zugelassen sind. Diese Liste wird innerhalb von 5
Arbeitstagen nach der Annahme einer Entscheidung gemafl den Artikeln 16, 17 oder 20 der EU-
Kreditratingagentur-Verordnung aktualisiert. Die Europdische Kommission vero6ffentlicht solche Updates
im Amtsblatt der Européischen Union innerhalb von 30 Tagen nach einer solchen Aktualisierung.

GemaR den von Moody's veroffentlichten Kreditratingsymbolen und Definitionen
("www .moodys.com/Pages/amr002002.aspx") haben die angegebenen Kreditratings die folgende
Bedeutung:

'Aaa’ — Verpflichtungen der Kreditrating Kategorie Aaa werden als von hdchster Qualitat, mit minimalem
Risiko, eingestuft.
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'Aa’ — Verpflichtungen der Kreditrating Kategorie Aa werden als qualitativ hochwertig eingestuft und
unterliegen einem sehr geringen Kreditrisiko.

Hinweis: Moody's fligt jeder Kreditrating Kategorie von Aa bis Caa die numerischen Modifikatoren 1, 2
und 3 an. Der Modifikator 1 zeigt an, dass die Emittentin am hoheren Ende der Buchstaben-
Kreditratingkategorie anzusiedeln ist; der Modifikator 2 indiziert einen mittleren Rang; und der Modifikator
3 meint, dass sich die Emittentin am unteren Ende der Buchstaben-Kreditratingkategorie befindet.

Zum Zeitpunkt der Verdéffentlichung dieses Prospekts stellt sich das Kreditrating fur die Emittentin wie folgt
dar:

Kreditrating durch S&P

Lokale Wahrung Langfristig: | A+

Lokale Wahrung Kurzfristig: | A-1

Fremdwahrung Langfristig: A+

Fremdwahrung Kurzfristig: A-1
Ausblick Stabil

S&P hat seinen Sitz in der Europaischen Union und ist gemafR der EU-Kreditratingagentur-Verordnung
registriert. Die ESMA verdffentlicht auf ihrer Website ("www .esma.europa.eu/supervision/credit-rating-
agencies/risk") eine Liste von Kreditratingagenturen, die gemafll der EU-Kreditagentur-Verordnung
zugelassen sind. Diese Liste wird innerhalb von 5 Arbeitstagen nach der Annahme einer Entscheidung
gemal den Artikeln 16, 17 oder 20 der EU-Kreditratingagentur-Verordnung aktualisiert. Die Europdaische
Kommission veré6ffentlicht solche Updates im Amtsblatt der Europaischen Union innerhalb von 30 Tagen
nach einer solchen Aktualisierung.

Die Kreditrating Kategorien von 'AA' bis 'CCC' kdnnen durch Plus- (+) oder Minus- (-) Zeichen erganzt
werden, um eine Abstufung innerhalb der gréReren Kreditrating Kategorien vorzunehmen.

'A' — Ein Schuldner der Kreditrating Kategorie 'A' hat hohe Féahigkeiten seinen finanziellen
Verpflichtungen nachzukommen, aber er ist etwas anfélliger auf nachteilige Auswirkungen bei
veranderten Umstédnden und veranderten wirtschaftlichen Bedingungen als Schuldner in hdheren
Kreditrating Kategorien.

'A-1' — Ein Schuldner der Kreditrating Kategorie 'A-1' hat starke F&higkeiten seinen finanziellen
Verpflichtungen nachzukommen. Er ist von Standard & Poor's in der hdochsten Kreditrating Kategorie
geratet.

'Ausblick' - Ein Kreditrating-Ausblick von Standard & Poor's bewertet die potenzielle Ausrichtung eines
langfristigen Kreditratings auf mittlere Sicht (typischerweise sechs Monate bis zwei Jahre). Bei der
Festlegung eines Kreditrating-Ausblicks werden Anderungen der wirtschaftlichen und/oder
grundlegenden Geschéaftsbedingungen beriicksichtigt. Ein Ausblick ist nicht unbedingt ein Vorlaufer einer
Kreditratinganderung oder eines zukinftigen Credit Watch. Positiv bedeutet, dass ein Kreditrating erhéht
werden kann, negativ bedeutet, dass ein Kreditrating gesenkt werden kann, und stabil bedeutet, dass sich
ein Kreditrating wahrscheinlich nicht &ndern wird.

Weitere Informationen zur Bedeutung der Kreditratings und zu den Einschrankungen, die im
Zusammenhang damit beachtet werden missen, konnen auf der Homepage von Standard & Poor's
(www .standardandpoors.com/en_EU/web/guest) abgerufen werden.

4.2.10 Schulden-und Finanzierungsstruktur

Die Emittentin konnte im Méarz 2024 die letzte Tranche (EUR 156 Mio) der Targeted Longer-Term
Refinancing Operations Il Liquiditdt zurickbezahlen. Dartber hinaus gab es seit dem letzten
Geschaftsjahr der Emittentin  keine wesentlichen Veranderungen in ihrer Schulden- und
Finanzierungsstruktur.

4.2.11 Erwartete Finanzierung der Tatigkeiten der Emittentin

Das Refinanzierungs- und Liquiditatsprofil der Emittentin spiegelt ein Geschéftsmodell wider und wird dieses
widerspiegeln, das sich in erster Linie auf die strategischen Zielgruppen Privatkunden, Firmenkunden, Freie
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Berufe, Private Banking und Offentliche Institutionen konzentriert und konzentrieren wird. Dementsprechend
sind und werden die wichtigsten Refinanzierungsquellen der Emittentin begebene Schuldverschreibungen
insbesondere gedeckte Schuldverschreibungen, unbesicherte Schuldverschreibungen sowie nachrangige
Emissionen und sonstige Verbindlichkeiten und Kundeneinlagen sein.

4.2.12 Ausgewahlte Finanzinformationen

Aufsichtsrechtliche Kennzahlen gemal CRR

in % 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023
Liquidity Coverage Ratio 250% 226,29%
(LCR)

Net Stable Funding Ratio 142% 137,51%
(NSFR)

Quelle: Angaben und Berechnungen der Emittentin auf der Grundlage des gepruften Jahresabschlusses
2022 und des gepriiften Jahresabschlusses 2023 sowie interner Daten der Emittentin.

Kennzahlen fir Rentabilitat, Effizenz und Risiko

in % 31. Dezember 2022 31. Dezember 2023

Non-Performing Loan (NPL) ratio 3,13% 3,55%

Quelle: Angaben und Berechnungen der Emittentin auf der Grundlage des gepriften Jahresabschlusses
2022 und des gepriften Jahresabschlusses 2023 sowie interner Daten der Emittentin.

Alternative
Performance Berechnung
Measure

NPL ratio wird ausgedriickt als:

Division aus "Bruttobuchwerte Darlehen und Kredite notleidend” und "Bruttobuchwerte Darlehen und
Kredite"

Die NPL ratio ist eine Risikokennzahl, die die Qualitdt eines Portfolios bewertet, indem sie den
Non-Performing Loan prozentualen Anteil der Kredite, die wahrscheinlich nicht zuriickgezahlt werden kénnen, im Verhaltnis
(NPL) ratio zum Bruttokreditvolumen angibt.

Beispiel fir die Berechnung der NPL ratio zum 31. Dezember 2023:

NPL ratio = Bruttobuchwerte Darlehen und Kredite notleidend (EUR 202,2 Mio) » 100 = 3 55%
ratio = Bruttobuchwerte Darlehen und Kredite (EUR 5.703,2 Mio) R

Quelle: Angaben und Berechnungen der Emittentin auf der Grundlage des gepruften Jahresabschlusses 2023 sowie interner
Daten der Emittentin.

4.3 Geschaftsiuberblick
4.3.1 Haupttatigkeitsbereiche
4.3.1.1 Haupttatigkeit der Emittentin

Die Emittentin ist ein universeller und regionaler Finanzpartner. An insgesamt 17 Standorten in Nord- und
Osttirol erhalten Privat- und Firmenkunden sowie freiberuflich Tatige, Private-Banking-Kunden und 6ffentliche
Institutionen personliche Beratung und individuellen Service in allen Finanzangelegenheiten. Zusétzlich
bestehen zwei rund um die Uhr gedffnete Selbstbedienungsgeschéftsstellen in Innsbruck sowie moderne
Onlinedienste. Am Standort in Wien ist die Emittentin als Nischenanbieter mit dem Schwerpunkt gehobene
Veranlagung sowie gewerbliche Wohnbaufinanzierungen tatig.

Der ganzheitliche Beratungsansatz erfolgt durch eine individuelle Dualbetreuung, bei der Experten aus den
Bereichen Wohnbaufinanzierung, gehobene Veranlagung oder aus den Uberregional tatigen Firmenkunden-
Centern bedarfsorientiert hinzugezogen werden. Ergéanzt wird das universelle Finanzdienstleistungsangebot
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durch Tochtergesellschaften wie etwa die Hypo Tirol Versicherungsmakler GmbH, die Hypo Immobilien
Betriebs GmbH sowie die Hypo Tirol Leasing GmbH. Die Zweigniederlassung Italien wird in Bozen als EU-
Filiale (Niederlassung) gefuhrt. Die Abwicklungsleistungen werden grof3tenteils von Nordtirol erbracht.

4.3.1.2 Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen

Neben der nachhaltigen Vermdgensmanagementlinie hat die Emittentin einen nachhaltig veranlagenden
Renten- sowie Aktienfonds eingefiihrt und eine Social-Bond-Emission begeben. Darliber hinaus werden im
normalen Geschéftsverlauf der Emittentin regelmafig neue Produkte und Dienstleistungen eingefihrt.

4.3.1.3 Wichtige Markte

Der raumliche Tatigkeitsbereich der Emittentin umfasst Nord-, Ost-, Stidtirol und Wien.
4.3.1.4 Grundlage fur Angaben zur Wettbewerbsposition

Trifft nicht zu.

4.4 Organisationsstruktur
4.4.1 Gruppe, Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Die Emittentin steht zu 100% im direkten Eigentum des Landes Tirol. Die wesentlichen Beteiligungen der
Emittentin stellen sich zum Datum dieses Prospekts wie folgt dar:

Unternehmen, die im Konzernabschluss voll
konsolidiert wurden:

Gesellschaftername, Ort Hauptgeschaft Anteil  Stimm- Anteil am Stimm-  Datum des
am recht in Kapital in rechtin Abschlusses

Kapital % 2023 % 2022 % 2022
in %
2023

HYPO TIROL LEASING GMBH, Innsbruck Leasingunternehmen 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 31.12.2023
Hypo-Rent Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck  Leasingunternehmen 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 31.12.2023
Hypo-Rent Gebaudeleasing 1987 Gesellschaft m.b.H., Leasingunternehmen 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 31.12.2023
w;;g—r;gr:t Immobilienverwaltungs-Gesellschaft m.b.H., Leasingunternehmen 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 31.12.2023
:—rl];;g—r#icrgl Mobilienleasing Gesellschaft m.b.H., Innbruck Leasingunternehmen 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 31.12.2023
Hypo-Tirol Mobilienleasing Il Gesellschaft m.b.H., Innsbruck Leasingunternehmen 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 31.12.2023
Hypo-Rent Liegenschaftsanlage-Gesellschaft m.b.H., Leasingunternehmen 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 31.12.2023
:—T;;g—rlgcett Il Grundverwertung GmbH, Innsbruck Leasingunternehmen 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 31.12.2023
Beteiligungs-und Finanzierungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck Beteiligungsgesellschaft 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 31.12.2023
Hypo Tirol Versicherungsmakler GmbH, Innsbruck Versicherungsvermittiung 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 31.12.2023
HYPO TIROL INVEST GmbH, Innsbruck Beteiligungsgesellschaft 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 31.12.2023
Hypo Tirol Leasing Wiener Betriebsansiedlungen GmbH, Leasingunternehmen 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 31.12.2023
L?ggsgg:wusccl:\aftstreuhand GmbH, Innsbruck Leasingunternehmen 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 31.12.2023
Autopark Grundverwertungs GmbH, Innsbruck Leasingunternehmen 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 31.12.2023
Alpen Immobilieninvest GmbH, Innsbruck Vermietung Immobilien 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 31.12.2023
HTL Deutschland GmbH, Kulmbach Leasingunternehmen 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 31.12.2023
ERFOLG Liegenschaftsvermietungs GmbH, Innsbruck Leasingunternehmen 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 31.12.2023
VBC 3 Errichtungs GmbH, Wien Leasingunternehmen 0,00 % 0,00 % 100,00 % 100,00 % 31.12.2023
Tirol Immobilien und Beteiligungs GmbH (IBG), Bozen Beteiligungsgesellschaft 0,00 % 0,00 % 100,00 % 100,00 % 31.12.2023
Hypo-Rent Betriebsansiedlungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck Leasingunternehmen 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 31.12.2023
Berger Truck Service Verwaltungs GmbH, Innsbruck Leasingunternehmen 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 31.12.2023
HTI Immobilienverwaltungs-GmbH, Innsbruck Vermietung Immobilien 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 31.12.2023
Hypo Immobilien Betriebs GmbH, Innsbruck Verwaltung v. Realitaten 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 31.12.2023
Landhaus-Parkgaragen Gesellschaft m.b.H., Innsbruck Vermietung Immobilien 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 31.12.2023
:_andbhauE—Parkgaragen Gesellschaft m.b.H. & Co. KG, Vermietung Immobilien 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 31.12.2023
nnsbruc
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Erster Tiroler Versicherungsdienst GmbH Versicherungsvermittiung 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 31.12.2023

Immorent-Hypo-Rent Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Leasingunternehmen 51,00 % 51,00 % 51,00 % 51,00 % 31.12.2023
Innsbruck *)
TKL VIII Grundverwertungsgesellschaft m.b.H., Innsbruck **)  Leasingunternehmen 51,02 % 51,02 % 51,02 % 51,02 % 31.12.2023

* Der Anteil am Gewinn der Immorent-Hypo-Rent Grundverwertungsgesellschaft m.b.H. betragt entsprechend eines Syndikatsvertrags
50,0%

**Der Anteil am Gewinn der TKL VIII betrégt entsprechend eines Syndikatsvertrags
33,3%

Daneben gibt es noch weitere Gesellschaften auRerhalb des Kreises der vollkonsolidierten Gesellschaften.

Seit 31.12.2022 hat es keine wesentlichen Anderungen betreffend die von der Emittentin gehaltenen
Beteiligungen gegeben.

4.4.2 Abhéangigkeit innerhalb dieser Gruppe

Die Emittentin und ihre konsolidierten Tochtergesellschaften bilden gemeinsam den HYPO TIROL BANK
Konzern (der "HYPO TIROL BANK Konzern"). Die Emittentin ist das Mutterkreditinstitut des HYPO TIROL
BANK Konzerns. Die Emittentin steht zu 100% im direkten Eigentum des Landes Tirol. Das Land Tirol als
Alleineigentimer kann jederzeit seine Eigentimerrechte austben.

4.5 Trend Informationen
4.5.1 Erklérung betreffend negative Verdnderungen seit dem letzten Konzernabschluss

Nach bestem Wissen der Emittentin hat es seit dem 31.12.2023 keine wesentliche Verschlechterung der
Aussichten der Emittentin, keine wesentliche nachteilige Anderung der Finanz- und Ertragslage des
HYPO TIROL BANK Konzerns und keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage des HYPO
TIROL BANK Konzerns gegeben.

4.5.2 Informationen Uber die Beeinflussung der Aussichten der Emittentin im laufenden Geschéaftsjahr

Das schwierige Marktumfeld im Bereich der gewerblichen Bautrager und die geopolitischen Unsicherheiten
(vor allem in der Ukraine) kbnnen die Aussichten der Emittentin negativ beeinflussen.

Die rucklaufige Teuerungsrate und die fallenden Credit Spreads sollten zunehmend fir Erleichterung sorgen.

Daruber hinaus sind der Emittentin keine Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfélle
bekannt geworden, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr
wesentlich beeinflussen dirften.

4.6 Gewinnprognosen oder -schatzungen

Die Emittentin stellt keine Gewinnprognosen oder -schatzungen zur Verfligung.
4.7 Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- und Aufsichtsorgane
4.7.1 Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane
4.7.1.1 Vorstand

Name und Funktion innerhalb | Wesentliche Funktionen auRerhalb der Emittentin
der Emittentin

Mag. Alexander WEISS Mitglied im Aufsichtsrat:

geboren 1971, - "Wohnungseigentum", Tiroler gemeinnitzige
Wohnbau GmbH, Innsbruck

Vorstandsvorsitzender
- Hypo-Banken-Holding Gesellschaft m.b.H.
- Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
Geschaftsfihrer:

- HYPO TIROL INVEST GmbH

Mag. Susanne ENDL Geschaftsfuhrerin:
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Name und Funktion innerhalb | Wesentliche Funktionen auRerhalb der Emittentin
der Emittentin

geboren 1978, - HYPO TIROL INVEST GmbH
Vorstandsmitglied Mitglied im Aufsichtsrat:

- Tiroler gemeinnitzige Wohnungsbau — und
Siedlungsgesellschaft m.b.H.

DI (FH) Andreas Stadler, MBA, -
MA

geboren 1974,

Vorstandsmitglied

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf aktuellen Firmenbuchdaten und eigenen
Erhebungen der Emittentin unter den Vorstandsmitgliedern)

Die Emittentin wird durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam, durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam
mit einem Prokuristen oder durch zwei Prokuristen gemeinsam vertreten.

4.7.1.2 Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Emittentin besteht aus den folgenden Mitgliedern:

Name und Funktion | Wesentliche Funktionen auRerhalb der Emittentin
innerhalb der Emittentin

Mag. Wilfried STAUDER Geschaftsfuhrer:

geboren 1963, - JS Moser Medien-Treuhand GmbH
Vorsitzender des Aufsichtsrats | — JS Moser Medienholding GmbH

- MOORE SSK Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft mbH

- Stauder Schuchter Kempf Wirtschaftspriufungs- und
Steuerberatungsgesellschaft mbH

- WS Wirtschaftsprifungs -und Steuerberatungsgesellschaft
mbH

Vorstand:
- Alois Wegscheider Privatstiftung
Funktionstrager:

- Stauder Schuchter Kempf Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft mbH & Co KG

Aufsichtsrat:

- Moser Holding Aktiengesellschaft

- RegionalMedien Austria AG

Gesellschafter:

- CEMIT GmbH

- MOORE AUSTRIA Wirtschaftsprifung GmbH

- WS Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft
mbH

Finanzreferent:
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- AufBauWerk — Unternehmen fir junge Menschen

Dr. Rudolf STECKEL
geboren 1957

2. Stellvertretender
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Gesellschafter:

- Gesellschaft fur Prifungsforschung und Unternehmensberatung
GmbH

Mitglied im Aufsichtsrat:

- - "Wohnungseigentum", Tiroler gemeinnltzige Wohnbau
GmbH, Innsbruck

Dr. Erich PUMMERER
geboren 1971,

Stellvertretender Vorsitzender
des Aufsichtsrats

Gesellschafter:
- EP-Quadrat GmbH
Geschaftsfiuhrer:

- Gesellschaft fur Prufungsforschung und
Unternehmensberatung GmbH

Aufsichtsrat:
- Tyrol Equity AG

- UMIT Tirol - Private Universitat fir Gesundheitswissenschaften
und - technologie GmbH

MMag. Daniel MATHOI
geboren 1985,
Mitglied des Aufsichtsrats

Mag. Manfred TSCHOPFER
geboren 1968,
Mitglied des Aufsichtsrats

Geschaftsfuhrer:

- Landesimmobilien-Bau- und Sanierungs-GmbH
Vorstand:

- Timmelsjoch - Hochalpenstral3e - Aktiengesellschaft
Funktionstrager:

- Landesimmobilien-Bau- und Sanierungs-GmbH & Co KG
Aufsichtsrat:

- Congress und Messe Innsbruck GmbH,

- Innsbrucker Verkehrsbetriebe und Stubaitalbahn GmbH
- Leitstelle Tirol gemeinnutzige Gesellschaft mbH

- Olympia Sport- und Veranstaltungszentrum Innsbruck GmbH

- Tiroler gemeinnutzige Wohnungsbau- und
Siedlungsgesellschaft m.b.H

- Verkehrsverbund Tirol GesmbH
Abwickler, Liquidator:

- Forschungs- und Wissenschaftsagentur Tirol GmbH in
Liquidation

Mag. Manuela GROSS
geboren 1970,
Mitglied des Aufsichtsrats
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Daniela KRUCKENHAUSER

geboren 1990,
Mitglied des Aufsichtsrates

MMag. Jakob GRUNER, LLM

geboren 1986,
Mitglied des Aufsichtsrats

Stifter:
- Familie Gruner Privatstiftung
Kommanditist:

- Familie Griner KG

MG19 Alpha Vermietung KG

- MG19 Beta Vermietung KG

- MG19 Delta Vermietung KG

- MG19 Epsilon Vermietung KG

- MG19 Gamma Vermietung KG
Vorstand:

- Thoni Privatstiftung

- Bund der Tiroler Schitzenkompanie

Aufsichtsrat:

- ADOMO Cleaning & Services GmbH
Obmann:

- Trager-Verein Management-Zentrum Tirol
Obmann Stellvertreter:

- Netzwerk Tirol hilft (NTH)

Mag. Gabriele HILBER
geboren 1968,

Mitglied des Aufsichtsrates
(vom Betriebsrat delegiert)

Peter PICHLER
geboren 1969,

Mitglied des Aufsichtsrates
(vom Betriebsrat delegiert)

Andreas PEINTNER
geboren 1971,

Mitglied des Aufsichtsrates
(vom Betriebsrat delegiert)

Stefan KNOFLACH

geboren 1980,

Mitglied des Aufsichtsrates
(vom Betriebsrat delegiert)

Obmann:
- Multiple Voices Hall in Tirol, MV Hall
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(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf aktuellen Firmenbuchdaten und eigenen
Erhebungen der Emittentin unter den Aufsichtsratsmitgliedern)

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin sind an der Geschaftsadresse der
Emittentin erreichbar.

4.7.1.3 Aufsichtsorgane

Der Bundesminister fir Finanzen hat bei Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt
einen Staatskommissar und dessen Stellvertreter fir eine Funktionsperiode von langstens funf Jahren (diese
kann verlangert werden) zu bestellen. Die Staatskommissére und deren Stellvertreter handeln als Organe der
Finanzmarktaufsicht und sind in dieser Funktion ausschlie3lich deren Weisungen unterworfen.

Gegenwartig wurden vom Bundesminister fur Finanzen folgende Personen als Staatskommissare in die
Emittentin entsandt:

Name Funktionsbeginn Stellung
Hofrat Mag. Siegfried Manhal 1.12.2019 Staatskommissar
Ministerialrat DI Ernst Siller 1.12.2022 Stellvertreter

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)
4.7.2 Potentielle Interessenkonflikte

Die Emittentin erklart nach bestem Wissen und Gewissen auf Basis einer von ihr durchgefuhrten Erhebung
zur Offenlegung potenzieller Interessenkonflikte bei Mitgliedern des Vorstandes und des Aufsichtsrates, dass
bei diesen Personen ausgenommen die folgenden Hinweise keinerlei potentielle Interessenskonflikte
zwischen den Verpflichtungen gegeniiber dem Emittenten einerseits und ihren privaten Interessen oder
sonstigen Verpflichtungen andererseits, bestehen. Diese Personen Uben neben ihrer Tatigkeit fir den
Emittenten auch andere Funktionen aus, welche oben angefuhrt sind. Aus diesen kdnnten sich
Interessenkonflikte ergeben; siehe dazu auch Risikofaktor "Es besteht das Risiko potenzieller
Interessenkonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund ihrer Tétigkeiten fir Gesellschaften der HYPO
Banken Osterreichs, sowie aufgrund ihrer Téatigkeiten fir Gesellschaften auRerhalb des HYPO Banken
Sektors.".

4.8 Hauptaktionare
4.8.1 Hauptaktionéare

Die Emittentin steht zu 100% im direkten Eigentum des Landes Tirol. Malinahmen zur Verhinderung des
Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des Vorstandes des Emittenten nicht erforderlich. Die
Aktionadrsrechte kdnnen nach MaRgabe des Osterreichischen Gesellschaftsrechts, insbesondere des
Aktiengesetzes ausgeubt werden.

4.8.2 Vereinbarung betreffend die Kontrolle der Emittentin

Der Emittentin sind keine Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spéteren Zeitpunkt zu einer
Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fihren kénnte.

4.9 Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Nach Kenntnis der Emittentin bestanden im Zeitraum der zwolf letzten Monate keine staatlichen
Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren, die sich in jingster Zeit erheblich auf die Finanzlage
oder die Rentabilitdt der Emittentin und/oder des HYPO TIROL BANK Konzerns ausgewirkt haben oder sich
in Zukunft auswirken kénnten und es wurden auch keine solche Verfahren abgeschlossen. Nach Kenntnis der
Emittentin sind auch keine solchen Verfahren anhangig und kénnten keine solchen Verfahren eingeleitet
werden.

4.10 Wesentliche Vertrage

Die Emittentin hat auf3erhalb ihrer normalen Geschéaftstatigkeit keine wesentlichen Vertrage abgeschlossen,
die dazu fuhren kdnnten, dass jedwedes Mitglied des HYPO TIROL BANK Konzerns eine Verpflichtung oder
ein Recht erlangt, die bzw. das fur die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen gegenuiber den
Anleiheglaubigern in Bezug auf die Schuldverschreibungen und Pfandbriefe nachzukommen, von wesentlicher
Bedeutung ist.
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Liste der Angaben, die in Form eines Verweises in diesen Prospekt ibernommen
wurden

Dieser Prospekt ist in Verbindung mit den unten angefiihrten Teilen der folgenden Dokumente zu lesen, die
durch Verweis in diesen Prospekt inkorporiert werden und die bei der FMA hinterlegt wurden:

Dokument/Uberschrift Seite des jeweiligen
Dokuments

Geprifter Konzernabschluss der Emittentin flr das
Geschaftsjahr, das am 31.12.2022 geendet hat
("Konzernabschluss 2022"; dem Jahresbericht fur das Geschéftsjahr
2022 entnommen)

Gewinn- und Verlustrechnung 19
Gesamtergebnisrechnung 20
Bilanz 21-22
Eigenkapitalverdnderungsrechnung 23
Geldflussrechnung 24
Anhang zum Konzernabschluss 25-114
Bestatigungsvermerk 123-125

Geprifter Konzernabschluss der Emittentin fir das
Geschaftsjahr, das am 31.12.2023 geendet hat
("Konzernabschluss 2023"; dem Jahresbericht fur das Geschéftsjahr
2023 entnommen)

Gewinn- und Verlustrechnung 21
Gesamtergebnisrechnung 22
Bilanz 23-24
Eigenkapitalveranderungsrechnung 25
Geldflussrechnung 26
Anhang zum Konzernabschluss 27-120
Bestatigungsvermerk 129-131

Samtliche Informationen, die in der vorstehenden Liste nicht angefiihrt sind, sind nicht durch Verweis in diesen
Prospekt aufgenommen und sind nicht Teil dieses Prospekts, da sie entweder flr Anleger nicht relevant oder
bereits an anderer Stelle in diesem Prospekt enthalten sind. Soweit eine durch Verweis in diesen Prospekt
aufgenommene Information diesem Prospekt widerspricht, hat dieser Prospekt Vorrang.

AuRerdem ist dieser Prospekt in Verbindung mit den Emissionsbedingungen und dem Muster der Endgliltigen
Bedingungen der Schuldverschreibungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu lesen und auszulegen,
die unter dem Programm zum Zeitpunkt dieses Prospekts, der der FMA zuvor Gbermittelt wurde, angeboten
werden. Die folgenden Abschnitte werden durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommen:

Prospekt/Uberschrift Seite des jeweiligen
Dokuments

Prospekt der HYPO-Tirol Bank AG des Angebotsprogramms fiur
Schuldverschreibungen vom 30.6.2021

Emissionsbedingungen 59-251

Muster der Endgiiltigen Bedingungen der 252-288
Schuldverschreibungen, vorausgesetzt, dass der Verweis auf
"30.6.2021" durch "1.7.2024" ersetzt wird.
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Prospekt der HYPO-Tirol Bank AG des Angebotsprogramms fir
Schuldverschreibungen vom 29.6.2022

Emissionsbedingungen 62-252

Muster der Endgultigen Bedingungen der 253-289
Schuldverschreibungen, vorausgesetzt, dass der Verweis auf
"29.6.2022" durch "1.7.2024" ersetzt wird.

Prospekt der HYPO-Tirol Bank AG des Angebotsprogramms fir
Schuldverschreibungen vom 30.6.2023

Emissionsbedingungen 61-245

Muster der Endgultigen Bedingungen der 246-281
Schuldverschreibungen, vorausgesetzt, dass der Verweis auf
"30.6.2023" durch "1.7.2024" ersetzt wird.

Samtliche Informationen, die in der vorstehenden Liste nicht angefiihrt sind, sind nicht durch Verweis in diesen
Prospekt aufgenommen und sind nicht Teil dieses Prospekts, da sie entweder fir Anleger nicht relevant oder
bereits an anderer Stelle in diesem Prospekt enthalten sind. Die Informationen, die in der vorstehenden Liste
nicht angefihrt sind, aber in den durch Verweis aufgenommenen Prospekten vom 30.6.2021, 29.6.2022 und
30.6.2023 enthalten sind, sind nur zu Informationszwecken angefuhrt.

Unter diesem Prospekt kann die Emittentin auch Schuldverschreibungen 6ffentlich anbieten, die unter dem
Prospekt vom 30.6.2021, dem Prospekt vom 29.6.2022 und dem Prospekt vom 30.6.2023 ausgegeben
wurden. Solche Schuldverschreibungen kénnen alle Schuldverschreibungen umfassen: (a) fur die entweder
(i) der erste Tag der Zeichnungsfrist; oder (ii) der Valutatag nach dem 30.6.2021 liegt; und (b) die noch nicht
zurtickgekauft oder entwertet oder anderweitig von der Emittentin zurlickgezahlt wurden.

Verfugbare Dokumente

Die folgenden Dokumente kdnnen auf der Website der Emittentin ("www .hypotirol.com/") unter den unten
angefihrten Hyperlinks (fuhren direkt zum jeweiligen Dokument) bzw. Links eingesehen werden:

. die Satzung der Emittentin in der jeweils glltigen Fassung
("https:/lwww .hypotirol.com/fileadmin/oesterreich/download/pdf/recht/hypo_tirol_statutes_de.pdf")

. dieser Prospekt
("https:/iwww. hypotirol.com/fileadmin/oesterreich/download/pdf/investor_relations/Hypo_Tirol_Wertpa
pier_Basisprospekt_2024.pdf")

und allfallige Nachtrage ("https://www .hypotirol.com/investorrelations/wertpapierprospekte™)

o die jeweiligen Endgultigen Bedingungen und allfallige emissionsspezifische Zusammenfassungen
("https://www .hypotirol.com/investorrelations/wertpapierprospekte")

. der Konzernabschluss 2022 ("https://www.hypotirol.com/fileadmin/oesterreich/download/pdf/investor_r
elations/hypo_tirol_Gesch%C3%Ad4ftsbericht_2022.pdf")

. der Konzernabschluss 2023 ("https://www.hypotirol.com/fileadmin/oesterreich/download/pdf/investor_r
elations/Gesch%C3%A4ftsbericht_2023.pdf")

. der Prospekt vom 30.6.2021
("https://www.hypotirol.com/fileadmin/oesterreich/download/pdf/investor_relations/DIP_Prospekt_FINA
L_2021.pdf")

. der Prospekt vom 29.6.2022
("https://www.hypotirol.com/fileadmin/oesterreich/download/pdf/investor_relations/DIP_Prospekt FINA
L_2022.pdf")

. der Prospekt vom 30.6.2023
("https://www.hypotirol.com/fileadmin/oesterreich/download/pdf/investor_relations/18110634_1 HYPO
_Tirol_BP_DIP_2023_approved.PDF")
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Alle anderen in diesem Prospekt angefiihrten Websites sind zu Informationszwecken angefihrt und nicht Teil
dieses Prospekts.
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5. INFORMATIONEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Grinde fur das Angebot und die Verwendung der Erlése

Die Nettoerlose aus der Ausgabe der Schuldverschreibungen werden grundsétzlich von der Emittentin zur
Gewinnerzielung und fir ihre allgemeinen Refinanzierungsbedurfnisse verwendet.

Falls es in Bezug auf eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen eine bestimmte identifizierte
Verwendung von Erlésen gibt, die nicht mit der oben angegebenen Verwendung der Erldse Ubereinstimmit,
wird dies in den maf3geblichen Endgultigen Bedingungen angegeben. In jedem Fall steht der Emittentin die
Verwendung der Erlése aus jeder Emission von Schuldverschreibungen frei. Dies gilt auch im Falle der
Emission von Green Bonds, Sustainability Bonds oder Social Bonds, die der Refinanzierung von
Vermdgenswerten dienen, die in den maflgeblichen Endgultigen Bedingungen naher ausgefihrt werden.

Grine Anleihen (Green Bonds), nachhaltige Anleihen (Sustainability Bonds) und
soziale Anleihen (Social Bonds)

Die Endgultigen Bedingungen einer bestimmten Serie von Schuldverschreibungen kdnnen vorsehen, dass es
die Absicht der Emittentin ist, einen Betrag in Hohe des Nettoerloses aus einem Angebot dieser
Schuldverschreibungen speziell fiir Projekte und Aktivitédten zu verwenden, die ESG Zwecke férdern.

Die Emittentin hat und wird zu ihren zukinftigen Emissionen von grinen Anleihen, nachhaltigen Anleihen und
sozialen Anleihen (i)in ESG Framework, die jeweils auf der Website der Emittentin
("https:/iwww .hypotirol.com/investorrelations/social-bond-green-bond") veréffentlicht sind, und (i) in den
mafgeblichen Endgiiltigen Bedingungen unter "Verwendung der Ertrdge" ndhere Angaben machen. Ein
solches ESG Framework kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden. Das ESG Framework ist nicht
Bestandteil dieses Prospekts und soll auch nicht als solcher angesehen werden. Das ESG Framework
legt die Qualifikationskriterien fir ESG Projekte auf der Grundlage der Empfehlungen in den ICMA
Sustainable Bond Richtlinien fest, die unter anderem darauf abzielen, Emittenten bei der Finanzierung
umweltfreundlicher und nachhaltiger Projekte zu unterstiitzen sowie transparente Leitlinien flr bewahrte
Verfahren auf dem Markt fir griine Anleihen, nachhaltige Anleihen und soziale Anleihen bereitzustellen.

Basierend auf dem ESG Framework wird ein Betrag, der dem Nettoerlds der als griine, nachhaltige oder
soziale Anleihe begebenen Schuldverschreibungen entspricht, zur vollstdndigen oder teilweisen
Finanzierung oder Refinanzierung von Krediten verwendet, die positive 6kologische, nachhaltige und/oder
soziale Auswirkungen haben. Informationen in Bezug auf die Eignungskriterien kdnnen in den jeweiligen
Endglltigen Bedingungen der als grine, nachhaltige oder soziale Anleihen begebenen
Schuldverschreibungen enthalten sein.

Die Emittentin hat ein Nachhaltigkeitskomitee eingerichtet, welches eine Plattform fur alle Themen rund
um die Nachhaltigkeit bildet. Das Nachhaltigkeitskomitee besteht aus einem Kernteam und einem
eingeschrankten Nachhaltigkeitskomitee (Social & Green Bond). Das Kernteam trifft sich im Janner eines
jeden Jahres und setzt sich aus dem Gesamtvorstand, der Nachhaltigkeitsbeauftragten, der
Stabsstellenleitung Compliance & Governance, dem Bereichsleiter Treasury & Private Banking, dem
Abteilungsleiter Bankbuchsteuerung, dem Bereichsleiter IT, dem Abteilungsleiter Personal, der
Stabsstellenleitung Risikocontrolling, dem Geschéftsfuhrer der Hypo Immobilien Betriebs GmbH, dem
Abteilungsleiter Controlling & Vertriebssteuerung, dem Bereichsleiter Vertrieb sowie dem Bereichsleiter
Risikomanagement zusammen. Das Nachhaltigkeitskomitee dient hierbei dem Ruckblick auf bisher
bearbeitete Themen und dem Status Quo der Umsetzung.

Das eingeschrankte Nachhaltigkeitskomitee (Social & Green Bond) trifft sich im Sommer eines jeden
Jahres und setzt sich aus dem Gesamtvorstand, dem Bereichsleiter Treasury & Private Banking, dem
Abteilungsleiter Bankbuchsteuerung sowie der Nachhaltigkeitsbeauftragten zusammen. Das
Nachhaltigkeitskomitee dient hierbei der Genehmigung des ESG Framework, der Prifung und
Genehmigung des Jahresberichts und Impact Reports sowie der Klassifizierung der Kriterien zur Auswabhl
geeigneter Assets und Bestdtigung des Portfolios. Das Kernteam sowie das eingeschrankte
Nachhaltigkeitskomitee (Social & Green Bond) kann anlassbezogen weitere Teilnehmer hinzuzuziehen.
Das Nachhaltigkeitskomitee ist fir die Verwaltung und Uberwachung des ESG Frameworks
verantwortlich.

Weder die Emittentin, ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder eine andere in diesem Prospekt
genannte Person gibt eine Zusicherung hinsichtlich der Eignung der Schuldverschreibungen zur Erfullung
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von Umwelt-, Sozial- und/oder Nachhaltigkeitskriterien ab, die von potenziellen Anlegern in Bezug auf
Anlagekriterien oder -richtlinien gefordert oder erwartet werden und denen diese Anleger oder ihre
Anlagen entsprechen missen. Die Emittentin hat keine Bewertung des ESG Frameworks vorgenommen,
noch ist sie fiir eine Uberpriifung, ob ESG Projekte die im ESG Framework festgelegten Kriterien erfiillen,
oder fir die Uberwachung der Verwendung der Erlése, verantwortlich sein.

Die Zahlung von Kapital und Zinsen unter grinen Anleihen, nachhaltigen Anleihen und sozialen Anleihen
wird aus den allgemeinen Mitteln der Emittentin erfolgen und nicht direkt an die Wertentwicklung von ESG
Projekten gebunden sein.

Die Emittentin beabsichtigt nach Begebung einer Emission Informationen (wie z.B. Auswirkungs- und
Allokationsberichte) tber das ESG Framework der Emittentin und/oder in Bezug auf die als grine,
nachhaltige oder soziale Anleihe begebenen Schuldverschreibungen auf ihrer Website unter
"www .hypotirol.com/investorrelations" zur Verfligung zu stellen.

Gemal der Empfehlung in den ICMA Sustainable Bond Richtlinien, eine externe Bestdtigung der
Ubereinstimmung mit den Hauptmerkmalen der ICMA Sustainable Bond Richtlinien einzuholen, hat der
Beratungs- und Ratinganbieter ISS ESG, die fir Investitionen zustandige Abteilung von Institutional
Shareholder Services Inc. ("ISS ESG"), 702 King Farm Boulevard,Suite 400, Rockville, Maryland 20850,
USA, und ein Anbieter von ESG-Research und -Analysen, auf Ersuchen der Emittentin eine SPO
abgegeben. Diese SPO deckt auch Emissionen von griinen Anleihen, nachhaltigen Anleihen und sozialen
Anleihen der Emittentin ab. Der SPO-Anbieter hat die Robustheit und Glaubwirdigkeit des ESG
Frameworks und die beabsichtigte Verwendung der Nettoerldse im Hinblick auf inre Ubereinstimmung mit
den einschlagigen Branchenstandards bewertet und seine SPO dazu abgegeben, die auf der Website der
Emittentin ("https://www .hypotirol.com/investorrelations/social-bond-green-bond") veroffentlicht ist.

Weder diese noch eine andere SPO sind dazu bestimmt, sich mit Kredit-, Markt- oder anderen Aspekten
einer Anlage in die Schuldverschreibungen zu befassen, einschlief3lich, aber ohne Beschrankung auf den
Marktpreis, die Marktfahigkeit, die Anlegerpréaferenz oder die Eignung eines Wertpapiers. Eine solche
SPO ist eine MeinungsaulRerung, aber keine Tatsachenbehauptung. Zur Klarstellung wird angemerkt,
dass eine solche SPO weder durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommen wird noch als durch
Verweis in diesen Prospekt aufgenommen anzusehen ist und/oder keinen Teil dieses Prospekts darstellt.
Eine solche SPO ist keine, und soll auch nicht als eine Empfehlung der Emittentin oder einer anderen
Person angesehen werden, solche Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten. Jede
SPO ist nur zum Zeitpunkt ihrer urspriinglichen Ausstellung aktuell und kann von dem/den jeweiligen
Aussteller(n) jederzeit aktualisiert, ausgesetzt oder widerrufen werden. Potenzielle Anleger missen die
Relevanz einer solchen SPO und/oder der darin enthaltenen Informationen und/oder des Ausstellers einer
solchen SPO fir den Zweck einer Anlage in diese Schuldverschreibungen selbst bestimmen. Gegenwartig
unterliegen die SPO Aussteller keinen besonderen aufsichtsrechtlichen oder sonstigen Vorschriften oder
keiner besonderen aufsichtsrechtlichen oder sonstigen Aufsicht.

Weder die Emittentin, ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder eine andere in diesem Prospekt
genannte Person geben eine Zusicherung hinsichtlich der Eignung oder Zuverlassigkeit fur irgendeinen
Zweck von Stellungnahmen oder Gutachten eines SPO Ausstellers ab (unabhéangig davon, ob die
Emittentin diese angefordert hat oder nicht), die im Zusammenhang mit einer Emission von
Schuldverschreibungen, die als grine Anleihen, nachhaltige Anleihen bzw. soziale Anleihen begeben
werden, und insbesondere mit ESG Projekten zur Erfillung von Umwelt-, Nachhaltigkeits-, Sozial-
und/oder anderen Kriterien, zur Verfiigung gestellt werden.

Die als griune Anleihen, nachhaltige Anleihen und soziale Anleihen begebenen Schuldverschreibungen
unterliegen in vollem Umfang der Anwendbarkeit der CRR Anrechenbarkeitskriterien und den BRRD
Anforderungen fur Eigenmittel und bertucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten und tragen somit die damit
verbundenen Risiken der Verlustabsorption. Ein Fehler der Emittentin in Bezug auf die Verwendung der Erlose
aus diesen Schuldverschreibungen oder die erwartete Wertentwicklung der geeigneten ESG Vermdgenswerte
wird die Einstufung (i) der bevorrechtigten nicht nachrangigen (preferred senior) Schuldverschreibungen und
der nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen als beriicksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten und (ii) der nachrangigen Schuldverschreibungen als Tier 2 Instrumente nicht geféahrden.

Bereitstellung der den Schuldverschreibungen zugrunde liegenden
Referenzzinssatze

Die Referenzzinssatze, die den Schuldverschreibungen zugrunde liegen kénnen, werden durch mehrere
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Administratoren bereitgestellt. Zum Datum dieses Prospekts sind gemaf Artikel 36 Benchmarks Verordnung
das European Money Markets Institute (EMMI), das den EURIBOR bereitstellt, in das Register der ESMA
eingetragen ist. Das Register ist auf der Website der ESMA unter "www .esma.europa.eu” veréffentlicht.
Angaben zu etwaigen weiteren den Schuldverschreibungen zugrunde liegenden Swap-Satzen oder
Referenzzinssatzen und weitere Angaben, insbesondere zu den oben genannten Administratoren und
Referenzzinssatzen, kdnnen in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen der Schuldverschreibungen
gemacht werden.

Mit den bestimmten Schuldverschreibungen verbundene Rechte einschliel3lich
Beschrankungen dieser Rechte

Berlicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen

Die bevorrechtigten nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen und die nicht bevorrechtigten
Schuldverschreibungen stellen  berlcksichtigungsfahige  Schuldverschreibungen (eligible liabilities
instruments) dar.

Die Emittentin kann bertcksichtigungsfahige Schuldverschreibungen jederzeit aus steuerlichen und/oder
aufsichtsrechtlichen Grinden oder wegen minimal ausstehenden Gesamtnennbetrags (wie in den
mafgeblichen Emissionsbedingungen genauer beschrieben) sowie ggf zum Wahlriickzahlungstag (Call)
zurtickzahlen. Zudem ist die Emittentin berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig
zuruckzukaufen. Jede vorzeitige Ruckzahlung bzw. jeder Ruckkauf ist nur bei Vorliegen der in den
mafgeblichen Emissionsbedingungen angegebenen Voraussetzungen, so insbesondere einer allenfalls
erforderlichen vorherigen Erlaubnis der Abwicklungsbehérde, zulassig.

Nachrangige Schuldverschreibungen

Die nachrangigen Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Ergédnzungskapitals (Tier 2) gemaf
Artikel 63 CRR dar.

Die Emittentin kann nachrangige Schuldverschreibungen jederzeit aus steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen
Grunden oder wegen minimal ausstehenden Gesamtnennbetrags (wie in den malgeblichen
Emissionsbedingungen genauer beschrieben) sowie ggf zum Wabhirlickzahlungstag (Call) zurtickzahlen.
Zudem ist die Emittentin berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zurtickzukaufen. Jede
vorzeitige Ruckzahlung bzw. jeder Rickkauf ist nur bei Vorliegen der in den malgeblichen
Emissionsbedingungen angegebenen Voraussetzungen, so insbesondere der vorherigen Erlaubnis der
zustandigen Behorde, zuléssig.

Gedeckte Schuldverschreibungen

Dieser Abschnitt Gber gedeckte Schuldverschreibungen enthélt eine kurze Zusammenfassung im Hinblick
auf einzelne Aspekte des PfandBG, die im Zusammenhang mit einer Emission von gedeckten
Schuldverschreibungen von Bedeutung sind. Diese Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, alle
moglichen Aspekte in Bezug auf die gedeckten Schuldverschreibungen und das PfandBG, die fir eine
Emission der gedeckten Schuldverschreibungen relevant sein knnen, erschépfend zu beschreiben, und
weitere Angaben kdnnen in einem Nachtrag zu diesem Prospekt enthalten sein. Diese Zusammenfassung
geht nicht auf spezifische Situationen ein, die fir bestimmte potenzielle Anleiheglaubiger der gedeckten
Schuldverschreibungen von Bedeutung sein kdnnen. Die folgenden Ausfilhrungen sind eher allgemeiner
Natur und dienen ausschlie3lich zu Informationszwecken. Sie stellen weder eine Rechtsberatung dar,
noch sollten sie als solche ausgelegt werden. Diese Zusammenfassung basiert auf den Bestimmungen
des PfandBG zum Datum dieses Prospekts, die von Zeit zu Zeit gedndert werden kdnnen. Potenzielle
Anleiheglaubiger der gedeckten Schuldverschreibungen sollten sich im Hinblick auf eine Investition in
gedeckte Schuldverschreibungen von ihren Rechtsberatern beraten lassen.

Im Rahmen des Programms gedeckter Schuldverschreibungen der Emittentin kénnen hypothekarisch
gedeckte Schuldverschreibungen und 6ffentlich gedeckte Schuldverschreibungen begeben werden, die
Schuldtitel nach dsterreichischem Recht sind, deren Qualitdt und Standards durch das PfandBG geregelt
werden. Je nachdem, ob es sich um hypothekarisch gedeckte Schuldverschreibungen oder um 6ffentlich
gedeckte Schuldverschreibungen handelt, sind die Anspriche der Anleger aus diesen gedeckten
Schuldverschreibungen jederzeit durch einen gesonderten Deckungsstock aus bestimmten
deckungsféahigen Vermogenswerten gesichert. Gedeckte Schuldverschreibungen, die mit Primarwerten
aus Hypothekarforderungen oder vergleichbaren Sicherungsrechten besichert sind, kdnnen als
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Hypothekenpfandbriefe, und solche, die mit Primarwerten aus Forderungen gegen in Artikel 129 Abs 1
lit a CRR genannte Gebietskdrperschaften und Zentralbanken sowie 6ffentliche Stellen geman Artikel 4
Abs 1 Z 8 CRR oder mit Forderungen, die von diesen garantiert werden, besichert sind, als &éffentliche
Pfandbriefe gemal § 11 Abs 2 PfandBG bezeichnet werden und unterliegen dem Bezeichnungsschutz
gemal 8§ 24 PfandBG.

Mdgliche Auswirkungen der Insolvenz der Emittentin

Im Falle der Insolvenz oder Abwicklung der Emittentin sind Zahlungsverpflichtungen der Emittentin unter
den gedeckten Schuldverschreibungen nicht Gegenstand einer automatischen vorzeitigen Falligstellung
(sog. "Insolvenzferne"). Die Anleiheglaubiger haben eine vorrangige Forderung in Bezug auf den
Kapitalbetrag sowie etwaige aufgelaufene und kiinftige Zinsen aus den Deckungswerten, die bei Eréffnung
des Konkursverfahrens eine Sondermasse zur Befriedigung der Forderungen der Anleiheglaubiger der
gedeckten Schuldverschreibungen bilden. Bis zur Erfiillung dieser vorrangigen Forderung sind alle
Deckungswerte vor Forderungen Dritter geschitzt und nicht Teil der Insolvenzmasse der Emittentin.
Dartber hinaus haben die Anleiheglaubiger im Falle der Insolvenz der Emittentin und fir den Fall, dass die
zuvor genannte vorrangige Forderung nicht im vollen Umfang erfiillt werden kann, eine Insolvenzforderung
gegen die Emittentin.

Betagte Forderungen der Anleiheglaubiger unter den gedeckten Schuldverschreibungen (i.e. bestehende
Forderungen, die erst zu einem bestimmten zukinftigen Termin féllig werden) gelten in einem
Konkursverfahren tber das Vermdgen der Emittentin nicht als féllig.

Das Konkursgericht hat bei Er6ffnung des Konkursverfahrens einen Kurator (§ 95a 10) zur Geltendmachung
der oben genannten vorrangigen Forderungen und etwaiger Insolvenzforderungen zu bestellen.

Rolle des besonderen Verwalters und Falligkeitsverschiebung

Fir die Verwaltung der Sondermasse hat das Konkursgericht unverziglich einen besonderen Verwalter zu
bestellen (§ 86 10). Vor dessen Bestellung ist die FMA zu héren. Die Rechte und Pflichten des internen bzw.
externen Treuhanders gemanR PfandBG bleiben unberihrt.

Der besondere Verwalter hat fallige Forderungen der Anleiheglaubiger aus der Sondermasse zu erftllen und
die dafur erforderlichen Verwaltungsmafinahmen mit Wirkung fur die Sondermasse zu treffen, etwa durch
Einziehung falliger Hypothekarforderungen, VerduRerung einzelner Deckungswerte oder durch
Zwischenfinanzierungen.

Weiters kann der besondere Verwalter in der Insolvenz der Emittentin eine Falligkeitsverschiebung geman
§ 22 PfandBG ausldsen, sofern der besonderen Verwalter zum Zeitpunkt der Falligkeitsverschiebung
Uberzeugt ist, dass die Verbindlichkeiten unter den gedeckten Schuldverschreibungen von der Emittentin
vollstandig zum verlangerten Falligkeitszeitpunkt bedient werden kdnnen (objektiv auslésendes Ereignis).
Die Falligkeit von gedeckten Schuldverschreibungen kann bei Eintritt des objektiven auslésenden
Ereignisses einmalig um bis zu zw6lf Monate verschoben werden. Die Falligkeitsverschiebung liegt nicht
im Ermessen der Emittentin.

Eine Falligkeitsverschiebung darf nichts am Rang der Anleihegldubiger der gedeckten
Schuldverschreibungen und der Abfolge des urspriinglichen Falligkeitsplans des Programms gedeckter
Schuldverschreibungen andern. Im Falle einer Falligkeitsverschiebung gilt die Falligkeit anderer
gedeckter Schuldverschreibungen innerhalb eines Programmes gedeckter Schuldverschreibungen
jeweils solange aufgeschoben, wie dies erforderlich ist, um die Abfolge des urspriinglichen
Falligkeitsplans beizubehalten.

Rolle der FMA

Die FMA hat als zustandige Behoérde unbeschadet der ihr in anderen Bundesgesetzen zugewiesenen
Aufgaben die Emission gedeckter Schuldverschreibungen sowie die Einhaltung der Vorschriften des
PfandBG zu uUberwachen und dabei auf das volkswirtschaftliche Interesse an einem funktionsféahigen
Kapitalmarkt Bedacht zu nehmen. Die FMA hat ua die Befugnisse, die Bewilligung fir Programme
gedeckter Schuldverschreibungen gemafR § 30 PfandBG zu erteilen oder zu verweigern und die
Ubermittlung der Bedingungen fiir mogliche Falligkeitsverschiebungen gemaR § 22 PfandBG von der
Emittentin zu verlangen.

Die FMA nimmt im Rahmen des Prospektbilligungsverfahrens keine Prifung dartber vor, ob eine
Bewilligung fir Programme gedeckter Schuldverschreibungen gemaR § 30 PfandBG vorliegt.
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Hinweis zu quartalsweiser Veréffentlichung

Die Emittentin stellt den Anleiheglaubigern detaillierte Informationen gemal 8§ 23 Abs 2 PfandBG
guartalsweise auf ihrer Website unter "www .hypotirol.com/investorrelations/kennzahlen-zum-
deckungsstock" zur Verfligung.

Treuhander

Die Emittentin hat GPK Rechtsanwalte, Maria-Theresien-Straf3e 24, 6020 Innsbruck, als Treuhander im Sinne
des PfandBG bestellt.

Angabe und Methode zur Berechnung der Rendite der Schuldverschreibungen

Die Rendite (bestimmt durch Emissionspreis, Zinssatz, Laufzeit und Tilgungszahlung; siehe die folgenden
Ausfiihrungen) wird bei fix verzinsten, Stufenzins- und Nullkupon-Schuldverschreibungen im Vorhinein in den
mafgeblichen Endglltigen Bedingungen angegeben.

Im Fall von allen anderen Schuldverschreibungen mit Maximal- und/oder Mindestzinssatz wird in den
mafRgeblichen Endgultigen Bedingungen eine Maximal- und/oder Minimalrendite angegeben.

Fiur alle anderen Schuldverschreibungen ohne Maximal- und/oder Mindestzinssatz kann aufgrund der
unbestimmten Ertrdge der Schuldverschreibung keine Rendite berechnet werden, daher entféllt in diesen
Fallen die Angabe einer Rendite in den maf3geblichen Endgultigen Bedingungen.

Die Berechnung der Rendite von fix verzinsten, Stufenzins- und Nullkupon-Schuldverschreibungen sowie von
Schuldverschreibungen mit Maximal- und/oder Mindestzinssatz erfolgt auf Basis der von ICMA definierten
Methode (unter der Annahme, dass die Schuldverschreibungen zum (Erst-) Emissionspreis erworben und bis
zum Ende der Laufzeit gehalten werden) auf der Basis actual/actual. Die ICMA Methode ermittelt die
Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen unter Bertcksichtigung der taglichen Stlckzinsen. Allfallige
zusatzlich zum Ausgabepreis/-kurs anfallende Nebenkosten (beispielsweise Zeichnungsspesen) sowie
laufende Nebenkosten (beispielsweise Depotgebuhren) finden in die Berechnung der Emissionsrendite keinen
Eingang.

Vertretung von Anleiheglaubigern

Grundsatzlich sind alle Rechte aus Emissionen durch den einzelnen Anleiheglaubiger selbst oder den von ihm
bestellten Rechtsvertreter gegentber der Emittentin direkt, an deren Sitz zu den Ublichen Geschéftsstunden,
sowie in schriftlicher Form oder im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin ist keine organisierte Vertretung der Anleiheglaubiger vorgesehen.

Generell gilt jedoch, dass zur Wahrung der Ausiibung der Rechte von Anleiheglaubigern von auf Inhaber
lautenden Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten und bestimmter anderer Schuldverschreibungen,
wie der Schuldverschreibungen unter dem Programm, wenn deren Rechte wegen Mangels einer
gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder die Rechte der Emittentin in ihrem Gange gehemmt wirden,
insbesondere im Konkursfall der Emittentin, nach den Regelungen des Kuratorengesetzes und des
Kuratorenergdnzungsgesetzes vom zustandigen Gericht ein Kurator fur die jeweiligen Anleiheglaubiger zu
bestellen ist. Die Regelungen des Kuratorengesetzes und des Kuratorenerganzungsgesetzes kénnen durch
Vereinbarung oder Emissionsbedingungen nicht aufgehoben oder verandert werden, es sei denn, es ist eine
fur die Anleiheglaubiger gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen.

Eine Veroffentlichung von Vertrdgen, die solche Interessensvertretungen regeln, auf der Website der
Emittentin ist nicht vorgesehen.

BeschllUsse, die die Grundlage fur die Schaffung der Schuldverschreibungen bilden

Emissionen von Schuldverschreibungen werden von der Emittentin auf Grundlage der jeweils geltenden
Pouvoirregelung begeben.

Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind geman den jeweils anwendbaren Bestimmungen
frei Ubertragbar.
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Angebotsfrist, Antragsverfahren, Angebotsform

Das Programm sieht Einmalemissionen und dauernde wund/oder wiederholte Emissionen von
Schuldverschreibungen vor. Bei Einmalemissionen wird der Beginn und das Ende der Zeichnungsfrist
angegeben, die je Emission in den malRgeblichen Endgiltigen Bedingungen enthalten ist. Bei
Daueremissionen kann der Emissionspreis laufend angepasst werden. Weiters kdnnen Daueremissionen mit
oder ohne einem fixen Ende der Zeichnungsfrist begeben werden, wobei die entsprechenden Angaben je
Emission in den maf3geblichen Endgultigen Bedingungen enthalten sind.

Zeichnungsverfahren

Die Einladung zur Angebotsstellung gegeniiber Ersterwerbern erfolgt durch die Emittentin sowie etwaige
Vertriebspartner. Die Angebotsstellung zur Zeichnung der Schuldverschreibungen hat durch die Anleger tber
ihr depotfuhrendes Kreditinstitut zu erfolgen. Die Emittentin behdlt sich die (génzliche oder teilweise) Annahme
der Zeichnungsangebote vor.

Zuteilungen, Erstattung von Betragen

Eine Reduzierung der Zeichnungen ist grundsétzlich nicht vorgesehen. Der Emittentin steht aber das Recht
zur Verkirzung der Zeichnungen in ihrem freien Ermessen zu; falls die Emittentin von diesem Recht Gebrauch
macht, werden den Anleiheglaubigern die von diesen zu viel bezahlten Betrége von der Emittentin Gber deren
depotfiihrendes Kreditinstitut rickerstattet werden.

Die Anleiheglaubiger werden entweder uber ihr depotfiihrendes Kreditinstitut Uber die ihnen zugeteilten
Schuldverschreibungen verstandigt oder gemafl einem anderen Verfahren, das in den malf3geblichen
Endgultigen Bedingungen angegeben ist. Eine Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor dem
Meldeverfahren méglich ist, entfallt dementsprechend.

Mindest-/Hochstzeichnungsbetrage

Die Stiuckelung der Schuldverschreibungen und/oder allfallige Mindest- oder Hochstzeichnungsbetrage
ergeben sich aus den maf3geblichen Endglltigen Bedingungen.

Anlegerkategorien und eigene Tranchen fur bestimmte Markte

Die Einladung zur Angebotsstellung erfolgt grundsatzlich an keine bestimmte oder begrenzte Zielgruppe. Die
Emittentin beabsichtigt nicht, eigene Tranchen fiir bestimmte Markte zu begeben.

Preisfestsetzung
(i) Preis, zu dem die Schuldverschreibungen voraussichtlich angeboten werden

Der Emissionspreis der Schuldverschreibungen wird von der Emittentin unter Berlcksichtigung verschiedener
preisrelevanter Faktoren wie zB Kurs des aktuellen Zinsniveaus sowie sonstiger produktspezifischer Kriterien
festgesetzt und in den malRgeblichen Endglltigen Bedingungen angegeben. Zusétzlich kann der
Emissionspreis auch Gebihren/Serviceentgelte fur die Emittentin oder sonstige im Zusammenhang mit der
Ausgabe und Absicherung der Schuldverschreibungen entstehende Nebenkosten beinhalten.

(ii) Methode, nach der der Preis festgesetzt wird, und Verfahren fir seine Bekanntgabe

Der anfangliche Emissionspreis wird von der Emittentin unter Bertcksichtigung verschiedener preisrelevanter
Faktoren wie zB des aktuellen Zinsniveaus und sonstiger produktspezifischer Kriterien flr den ersten Tag der
Zeichnungsfrist festgelegt, die weiteren Emissionspreise werden nach billigem Ermessen der Emittentin der
jeweiligen Marktlage angepasst. Anleger erhalten Informationen tber den aktuellen Emissionspreis Uber ihre
jeweilige Depotbank.

(iii) Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung gestellt werden

Sofern in den maRRgeblichen Endgultigen Bedingungen nichts anderes angegeben ist, werden den Zeichnern
und/oder Kéaufern seitens der Emittentin keine speziellen Kosten und Steuern in Rechnung gestellt werden.
Es kdnnen jedoch marktiibliche Geblhren/Serviceentgelte, die die Emittentin an Vertriebspartner leistet,
bereits im Emissionspreis der Schuldverschreibungen enthalten sein. Kosten und Spesen, die im mittelbaren
Erwerb anfallen, unterliegen nicht dem Einfluss der Emittentin.
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Zulassung zum Handel und Handelsregeln
Bereits zugelassene vergleichbare Schuldverschreibungen

Vergleichbare Schuldverschreibungen der Emittentin notieren derzeit im Geregelten Markt der Borse
Luxemburg.
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6. EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die Schuldverschreibungen unter dem Programm werden gemaf den nachstehenden Emissionsbedingungen
begeben, die in drei Optionen fur Schuldverschreibungen ausgestaltet sind:

Option 1: Emissionsbedingungen fiir Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung;

Option 2: Emissionsbedingungen fur Schuldverschreibungen mit variabler und/oder strukturierter
Verzinsung;

Option 3: Emissionsbedingungen fur Schuldverschreibungen ohne laufende Verzinsung;

Der Satz von Emissionsbedingungen fiur jede dieser Optionen enthalt bestimmte weitere Optionen, die
entsprechend gekennzeichnet sind, indem die jeweilige optionale Bestimmung durch Instruktionen und
Erklarungen innerhalb des Satzes der Emissionsbedingungen bezeichnet wird.

In den maf3geblichen Endgiiltigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, welche der Optionen 1 bis 3
(einschlie3lich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) fir die einzelne Emission von
Schuldverschreibungen Anwendung findet, indem entweder die betreffenden Angaben wiederholt werden
(konsolidierte Emissionsbedingungen) (nur im Falle von Angeboten an Kleinanleger) oder auf die betreffenden
Optionen verwiesen wird.

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung dieses Prospektes keine Kenntnis von bestimmten Angaben
hatte, die auf eine einzelne Emission von Schuldverschreibungen anwendbar sind, enthalt dieser Prospekt
Leerstellen in eckigen Klammern, die die mafgeblichen durch die Endgiltigen Bedingungen zu
vervollstandigenden Angaben enthalten.

Falls die maf3geblichen Endgultigen Bedingungen, die fur eine einzelne Emission von Schuldverschreibungen
anwendbar sind, nur auf die weiteren Optionen verweisen (Langform-Emissionsbedingungen) (im Falle von
Angeboten an institutionelle Investoren), die im Satz der Emissionsbedingungen der Option 1 bis 3 enthalten
sind, ist folgendes anwendbar:

Fur die einzelnen Serien der Schuldverschreibungen werden die Emissionsbedingungen durch die Angaben
im beigefiigten Muster der Endgultigen Bedingungen der Schuldverschreibungen vervollstandigt und erganzt.
Die maf3geblichen Endgiltigen Bedingungen werden der Sammelurkunde, welche die Schuldverschreibungen
der Serie verbrieft, angeschlossen.
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Option 1 - SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT FESTEM(N) ZINSSATZ/-SATZEN

[OPTION 1 — EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR
SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT FESTEM(N)
ZINSSATZ/-SATZEN:

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
BESTIMMTE DEFINITIONEN

(1) Wahrung, Stlickelung. Diese Serie
[Seriennummer einfligen] von [nachrangigen]
Schuldverschreibungen wird von der HYPO TIROL
BANK AG (die "Emittentin") in [festgelegte
Wahrung einfiigen] (die "festgelegte Wahrung")

im Gesamtnennbetrag von [im Fall von
Schuldverschreibungen, die als
Daueremission angeboten und begeben

werden, einflgen: bis zu] [festgelegte Wahrung
und Gesamtnennbetrag einfuigen] (in Worten:
[Gesamtnennbetrag in Worten einfugen]) in der
Stuickelung von jeweils [festgelegte Wahrung

und festgelegte Stickelung einfliigen] (die
"festgelegte Stickelung™) (die
"Schuldverschreibungen”, und jede eine

"Schuldverschreibung") begeben.

[Im Fall einer Zusammenfassung der Tranche
mit einer bestehenden Serie, einfiigen: Diese
Tranche [Tranchennummer einfigen] wird mit
der Serie [Seriennummer einfligen], ISIN [®] [/
WKN [®]1, Tranche 1 begeben am
[Valutierungstag der ersten Tranche einfligen]
[und der Tranche [Tranchennummer einfligen]
begeben am [Valutierungstag der zweiten
Tranche einfiigen] dieser Serie] [und der Tranche
[Tranchennummer einfigen] begeben am
[Valutierungstag der dritten Tranche einfligen]
dieser Serie] konsolidiert und formt mit dieser eine
einheitliche Serie [Seriennummer einfigen]. Der
Gesamtnennbetrag der Serie [Seriennummer
einfugen] lautet [Gesamtnennbetrag der
gesamten konsolidierten Serie einfiigen].]

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf
den Inhaber.

[Falls die Schuldverschreibungen durch eine
nicht-digitale Sammelurkunde verbrieft
werden, einfugen:

(3) Sammelurkunde. Die Schuldverschreibungen
sind durch eine verdnderbare Sammelurkunde (die
"Sammelurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft;
der Zinszahlungsanspruch im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen ist durch die
Sammelurkunde mitverbrieft. Die Sammelurkunde
wird von der oder fir die Emittentin unterzeichnet.
Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben und die Glaubiger haben kein Recht,
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[OPTION 1 — TERMS AND CONDITIONS FOR
NOTES WITH FIXED INTEREST RATE(S):

81
CURRENCY, DENOMINATION, FORM,
CERTAIN DEFINITIONS

(1) Currency, Denomination. This series [insert
number of series] of [subordinated] notes is being
issued by HYPO TIROL BANK AG (the "Issuer")
in [insert specified currency] (the "Specified
Currency") in the aggregate principal amount of
[in case of Notes offered and issued as tap
issues insert: up to] [insert specified currency
and aggregate principal amount] (in words:
[insert aggregate principal amount in words]) in
the denomination of [insert specified currency
and specified denomination] (the "Specified
Denomination") each (the "Notes" and each a
"Note").

[In the case the Tranche to become part of an
existing Series, insert: This Tranche [insert
number of tranche] shall be consolidated and
form a single Series [insert number of series]
with the Series [insert number of series],
ISIN [®] [/ WKN [®]] Tranche 1 issued on [insert
Issue Date of Tranche 1] [and Tranche [insert
number of tranche] issued on [insert Issue Date
of Tranche 2] of this Series] [and Tranche [insert
number of tranche] issued on [insert Issue Date
of Tranche 3] of this Series]. The aggregate
principal amount of Series [insert number of
series] is [insert aggregate principal amount of
the consolidated Series].]

(2) Form. The Notes are being issued in bearer
form.

[If the Notes are represented by a non-digital
Global Note, insert:

(3) Global Note. The Notes are represented by a
modifiable global note (the "Global Note") without
coupons; the claim for interest payments under the
Notes is represented by the Global Note. The
Global Note shall be signed by or on behalf of the
Issuer. Definitive Notes and coupons will not be
issued, and the Holders have no right to require the
printing and delivery of definitive Notes and
coupons.]



den Druck und die Lieferung von Einzelurkunden
und Zinsscheinen zu verlangen.]

[Falls die Schuldverschreibungen durch eine

digitale Sammelurkunde verbrieft werden,
einflgen:
(3) Digitale Sammelurkunde. Die

Schuldverschreibungen werden durch eine digitale
Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemaf
8§24 lite Osterreichisches Depotgesetz idgF
verbrieft, die durch Anlegung eines elektronischen
Datensatzes bei einer Wertpapiersammelbank auf
Basis der an die Wertpapiersammelbank vom
Emittenten elektronisch mitgeteilten Angaben
entstanden ist.]

(4) Clearingsystem. Die Sammelurkunde wird von
einem oder im Namen eines Clearingsystems
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfullt
sind. "Clearingsystem" bezeichnet [OeKB CSD
GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich
("OeKB"), auch fur Clearstream Banking, S.A.,
Luxemburg, 42 Avenue J.F. Kennedy,
1855 Luxemburg, GrofBherzogtum Luxemburg
("CBL") und Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard
du Roi Albertll, 1210 Brussel, Belgien
("Euroclear") als Kontoinhaber bei der OeKB] [,]
[und] [anderes Clearingsystem angeben] und
jeden Funktionsnachfolger.

(5) Glaubiger von Schuldverschreibungen.
"Glaubiger" bezeichnet jeden Inhaber von
Miteigentumsanteilen oder anderen

vergleichbaren Rechten an der Sammelurkunde,
die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen
des Clearingsystems auf einen neuen Glaubiger
Ubertragen werden kénnen.

(6) Bestimmte Definitionen.

[Im Fall  von Bevorrechtigten  Nicht-
Nachrangigen Schuldverschreibungen, Nicht
Bevorrechtigten Schuldverschreibungen und
Nachrangigen Schuldverschreibungen,
einfugen:

"Anwendbare Aufsichtsrechtliche
Vorschriften" bezeichnet jederzeit alle jeweils

gultigen und anwendbaren gesetzlichen
Anforderungen und alle jeweils gultigen und
anwendbaren Verordnungen, Anforderungen,

Standards, Leitlinien, Richtlinien oder sonstigen
Vorschriften darunter (einschlief3lich, aber nicht
beschrankt auf, Leitlinien und Entscheidungen der

Europdischen  Bankenaufsichtsbehorde,  der
Europaischen Zentralbank, der Zustandigen
Behorde, des Einheitlichen

Abwicklungsausschusses und/oder der
Abwicklungsbehérde, der Verwaltungspraxis einer
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[If the Notes are represented by a digital Global
Note, insert:

(3) Digital Global Note. The Notes are represented
by a digital global note (the "Global Note")
pursuant to 8§ 24 lite of the Austrian Securities
Depositary Act, as amended, which has been
created by an electronic data record at a central
securities depository on the basis of the
information electronically communicated to the
central securities depository by the Issuer.]

(4) Clearing System. The Global Note will be kept
in custody by or on behalf of a Clearing System
until all obligations of the Issuer under the Notes
have been satisfied. "Clearing System" means
[OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3,
1010 Vienna, Austria ("OeKB"), also for
Clearstream  Banking, S.A., Luxembourg,
42 Avenue J.F. Kennedy, 1855 Luxembourg,
Grand Duchy of Luxembourg ("CBL") and
Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi
Albert Il, 1210 Brussels, Belgium ("Euroclear”) as
account holders in OeKB] [,] [and] [specify other
Clearing System] and any successor in such
capacity.

(5) Holder of Notes. "Holder" means any holder of
a proportionate co-ownership or other comparable
right in the Global Note which may be transferred
to a new Holder in accordance with the provisions
of the Clearing System.

(6) Certain Definitions.

[In case of Preferred Senior Notes, Non-
Preferred Senior Notes and Subordinated
Notes insert:

"Applicable Supervisory Regulations" means, at
any time, any requirements under laws and any
regulations, requirements, standards, guidelines,
policies or other rules thereunder applicable from
time to time (including, but not limited to, the
guidelines and decisions of the European Banking
Authority, the European Central Bank, the
Competent Authority, the Single Resolution Board
and/or the Resolution Authority, the administrative
practice of any such authority, any applicable
decision of a court and any applicable transitional
provisions) relating to prudential requirements
and/or resolution and applicable to the Issuer, on



solchen Behorde, jeder einschlagigen
Entscheidung eines  Gerichts und den
anwendbaren Ubergangsbestimmungen), die sich
auf die aufsichtsrechtlichen Anforderungen
und/oder die Abwicklung beziehen und auf die
Emittentin, jeweils auf Einzelbasis und/oder (sub-)
konsolidierter Basis, anwendbar sind,
einschlieBlich, aber nicht beschréankt auf,
Bestimmungen des BWG, des BaSAG, der 10, der
BRRD, der SRM Verordnung, der CRD, der CRR
und der SSM Verordnung oder eines anderen
Gesetzes, einer anderen Verordnung oder
Richtlinie, die anstatt dieses/r in Kraft treten kann
und auf die Emittentin jeweils auf Einzelbasis
und/oder  (sub-) konsolidierter Basis zur
gegebenen Zeit anwendbar sind.

"BaSAG" bezeichnet das  dsterreichische
Bundesgesetz uber die Sanierung und Abwicklung
von Banken (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz)
in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung,
und jegliche Bezugnahmen auf mafigebliche
Paragraphen des BaSAG in diesen
Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen
auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die
diese Paragraphen jeweils &ndert oder ersetzt.

"BRRD" bezeichnet die Richtlinie 2014/59/EU des
Europdaischen Parlaments und des Rates vom
15. Mai 2014 (Bank Recovery and Resolution
Directive), wie in der Republik Osterreich
umgesetzt und in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnahmen auf
maRgebliche Artikel der BRRD in diesen
Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen
auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die
diese Artikel jeweils andert oder ersetzt.

"BWG" bezeichnet das Osterreichische
Bankwesengesetz in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnahmen auf
mafgebliche Paragraphen des BWG in diesen
Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen
auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die
diese Paragraphen jeweils andert oder ersetzt.

"Zustandige Behdrde" bezeichnet die zustandige
Behorde gemaf Artikel 4 (1) (40) CRR und/oder
Artikel 9 (1) SSM Verordnung, die, in jedem Fall,
fur die Beaufsichtigung der Emittentin auf
Einzelbasis und/oder (sub-) konsolidierter Basis
verantwortlich ist.

"CRD" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 (Capital Requirements Directive) in
der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und
jegliche  Bezugnahmen auf  mal3gebliche
Bestimmungen der CRD in diesen
Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen

67

an individual and/or (sub-) consolidated basis, as
the case may be, from time to time, including but
not limited to the provisions of the BWG, the
BaSAG, the 10, the BRRD, the SRM Regulation,
the CRD, the CRR and the SSM Regulation, or
such other law, regulation or directive as may
come into effect in place thereof, as applicable to
the Issuer on an individual and/or (sub-)
consolidated basis, as the case may be, at the
relevant time.

"BaSAG" means the Austrian Recovery and
Resolution Act (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz), as amended or replaced from
time to time, and any references to relevant
provisions of the BaSAG in these Terms and
Conditions include references to any applicable
provisions of law amending or replacing such
provisions from time to time.

"BRRD" means the Directive 2014/59/EU of the
European Parliament and of the Council of
15 May 2014 (Bank Recovery and Resolution
Directive), as implemented in the Republic of
Austria and as amended or replaced from time to
time, and any references to relevant provisions of
the BRRD in these Terms and Conditions include
references to any applicable provisions of law
amending or replacing such provisions from time to
time.

"BWG" means the Austrian Banking Act
(Bankwesengesetz), as amended or replaced from
time to time, and any references to relevant
provisions of the BWG in these Terms and
Conditions include references to any applicable
provisions of law amending or replacing such
provisions from time to time.

"Competent Authority" means the competent
authority pursuant to Article 4(1)(40) CRR and/or
Article 9(1) SSM Regulation, in each case, which
is responsible to supervise the Issuer on an
individual basis and/or (sub-) consolidated basis.

"CRD" means the Directive 2013/36/EU of the
European Parliament and of the Council of
26 June 2013 (Capital Requirements Directive), as
amended or replaced from time to time, and any
references to relevant provisions of the CRD in
these Terms and Conditions include references to



auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die
diese Bestimmungen jeweils andert oder ersetzt.

"10" bezeichnet die Osterreichische
Insolvenzordnung in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnahmen auf
mafRgebliche Paragraphen der IO in diesen
Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen
auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die
diese Paragraphen jeweils andert oder ersetzt.

bezeichnet die
4(1)(130)

"Abwicklungsbehérde”
Abwicklungsbehdrde gemaR Artikel
CRR.

"SRM Verordnung" bezeichnet die Verordnung
(EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 15. Juli 2014 (Single
Resolution Mechanism Regulation) in der jeweils
geltenden oder ersetzten Fassung, und jegliche
Bezugnahmen auf malgebliche Bestimmungen
der SRM Verordnung in diesen
Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen
auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die
diese Bestimmungen jeweils dndert oder ersetzt.

"SSM Verordnung" bezeichnet die Verordnung
(EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom 15. Oktober
2013 (Single Supervisory Mechanism Regulation)
in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung,
und jegliche Bezugnahmen auf mal3gebliche
Bestimmungen der SSM Verordnung in diesen
Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen
auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die
diese Bestimmungen jeweils &ndert oder ersetzt.]

"Geschaftstag" bezeichnet einen Kalendertag
(aul3er einem Samstag oder Sonntag), an dem

[Falls die festgelegte Wahrung Euro ist, gilt
Folgendes:

(i) das Clearingsystem und (i) alle relevanten Teile
des Real Time Gross Settlement System betrieben
durch Eurosystem oder jedes Nachfolgesystem
("T2") zur Ausflhrung von Zahlungen geoéffnet
sind.]

[Falls die festgelegte Wahrung nicht Euro ist,
gilt Folgendes:

() das Clearingsystem geoffnet ist und
(i) Geschéaftsbanken und Devisenmarkte
Zahlungen abwickeln und fur den allgemeinen
Geschaftsverkehr (einschlie3lich des Handels in
Devisen und Fremdwahrungseinlagen) in
[samtliche mafRgeblichen Finanzzentren
einfigen] geoffnet sind [soweit erforderlich
einfigen: und (iii) alle relevanten Teile des Real
Time Gross Settlement System betrieben durch
Eurosystem oder jedes Nachfolgesystem ("T2")
zur Ausfiihrung von Zahlungen gedéffnet sind].]
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any applicable provisions of law amending or
replacing such provisions from time to time.

"IO" means the Austrian Insolvency Act
(Insolvenzordnung), as amended or replaced from
time to time, and any references to relevant
provisions of the 10 in these Terms and Conditions
include references to any applicable provisions of
law amending or replacing such provisions from
time to time.

"Resolution Authority" means the resolution
authority pursuant to Article 4(1)(130) CRR.

"SRM Regulation" means the Regulation (EU) No
806/2014 of the European Parliament and of the
Council of 15 July 2014 (Single Resolution
Mechanism Regulation), as amended or replaced
from time to time, and any references to relevant
provisions of the SRM Regulation in these Terms
and Conditions include references to any
applicable provisions of law amending or replacing
such provisions from time to time.

"SSM Regulation" means the Council Regulation
(EU) No 1024/2013 of 15 October 2013 (Single
Supervisory Mechanism Regulation), as amended
or replaced from time to time, and any references
to relevant provisions of the SSM Regulation in
these Terms and Conditions include references to
any applicable provisions of law amending or
replacing such provisions from time to time.]

"Business Day" means a day (other than a
Saturday or a Sunday) on which

[If the Specified Currency is Euro, the following
applies:

(i) the Clearing System and (i) all relevant parts of
the real time gross settlement system operated by
the Eurosystem or any successor system ("T2")
are open to effect payments.]

[If the Specified Currency is not Euro, the
following applies:

(i) the Clearing System is open and (ii) commercial
banks and foreign exchange markets settle
payments and are open for general business
(including dealings in foreign exchange and foreign
currency deposits) in [insert all relevant financial
centres] [insert, as applicable: and (i) all
relevant parts of the real time gross settlement
system operated by the Eurosystem or any
successor system ("T2") are open to effect
payments].]



[Im Fall von Bevorrechtigten  Nicht-
Nachrangigen Schuldverschreibungen und
Nicht Bevorrechtigten Schuldverschreibungen
und im Fall von Nachrangigen
Schuldverschreibungen, bei denen Vorzeitige

Ruckzahlung nach einem MREL-
Disqualifikationsereignis gewahlt wird,
einfugen:

"MREL Anforderung" meint die
Mindestanforderungen far

bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
(MREL), die fir die Emittentin und/oder die MREL-
Gruppe der Emittentin gelten oder gegebenenfalls
gelten werden, und zwar gemal:

() 8100 BaSAG; oder
(i)  Artikel 12 der SRM Verordnung,

wobei "MREL-Gruppe der Emittentin® die
Emittentin  und ihre  Tochtergesellschaften
bezeichnet, die die MREL Anforderung auf
Gruppenbasis erflillen missen.]

"CRR" bezeichnet die Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 26.Juni 2013 (Capital
Requirements Regulation) in der jeweils geltenden
oder ersetzten  Fassung, und jegliche
Bezugnahmen auf maf3gebliche Bestimmungen
der CRR in diesen Emissionsbedingungen
beinhalten Bezugnahmen auf jede anwendbare
Gesetzesbestimmung, die diese Bestimmungen
jeweils andert oder ersetzt.

"Tochtergesellschaft” bezeichnet jede
Tochtergesellschaft der Emittentin  geman
Artikel 4(1)(16) CRR.

"Emissionsbedingungen” bezeichnet diese
Emissionsbedingungen der

Schuldverschreibungen.

"Vereinigte Staaten" bezeichnet die Vereinigten
Staaten von Amerika (einschliel3lich deren
Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie
deren Territorien (einschlieRlich Puerto Rico, U.S.
Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake
Island und Northern Mariana Islands).

§2
STATUS

[Im Fall von Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte,
unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Fall der
Insolvenz oder Liquidation der Emittentin den
gleichen Rang untereinander und den gleichen
Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht
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[In the case of Preferred Senior Notes, and
Non-Preferred Senior Notes and in the case of
Subordinated Notes where Early Redemption
following an MREL disqualification event is
chosen insert:

"MREL Requirement” means the minimum
requirements for eligible liabilities (MREL) which
are or, as the case may be, will be, applicable to
the Issuer and/or the Issuer's MREL Group in
accordance with

§ 100 BaSAG; or
Article 12 of the SRM Regulation,

0]
(ii)
where "Issuer's MREL Group" means the Issuer

and its subsidiaries which have to comply with the
MREL Requirement on a group basis.]

"CRR" means the Regulation (EU) No 575/2013 of
the European Parliament and the Council of
26 June 2013 (Capital Requirements Regulation),
as amended or replaced from time to time, and any
references to relevant provisions of the CRR in
these Terms and Conditions include references to
any applicable provisions of law amending or
replacing such provisions from time to time.

"Subsidiary” means any subsidiary of the Issuer
pursuant to Article 4(1)(16) CRR.

"Terms and Conditions" means these terms and
conditions of the Notes.

"United States" means the United States of
America (including the States thereof and the
District of Columbia) and its possessions (including
Puerto Rico, the U.S. Virgin Islands, Guam,
American Samoa, Wake Island and Northern
Mariana Islands).

§2
STATUS

[In case of Senior Notes insert:

The Notes constitute direct, unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer ranking in
the event of insolvency or liquidation of the Issuer
pari passu among themselves and pari passu with
all  other wunsecured and unsubordinated
instruments or obligations of the Issuer except for



nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten
der Emittentin haben, ausgenommen jene
Instrumente oder Verbindlichkeiten, die gesetzlich
bevorrechtigt oder nachrangig sind.]

[Im Fall von
Schuldverschreibungen einfiigen:

Gedeckten

(1) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin und haben den gleichen Rang
untereinander und stehen im gleichen Rang mit
allen anderen nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin
aus gedeckten Schuldverschreibungen desselben
Deckungsstocks (wie nachstehend definiert).

(2) (a) Deckung. Die  Schuldverschreibungen
werden geman dem Osterreichischen
Pfandbriefgesetz ("PfandBG") durch die
Deckungswerte des [Bezeichnung des
Deckungsstocks einfligen] (der
"Deckungsstock™  besichert, welche  zur
vorzugsweisen Deckung aller durch diesen
Deckungsstock besicherten gedeckten

Schuldverschreibungen der Emittentin bestimmt
sind [([sofern gewiunscht, Beschreibung der
Primarwerte angeben])].

(b) Deckungsregister. Die Deckungswerte fur die
Schuldverschreibungen werden im
Deckungsregister gemal 8§10 PfandBG
eingetragen, welches von der Emittentin gemaf
dem PfandBG gefuhrt wird.]

[Im Fall von Bevorrechtigten Nicht-
Nachrangigen Schuldverschreibungen,
einflgen:

(1) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden
direkte, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und sollen als
bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten  (im
Sinne des Artikels 72a (1) lita und Artikels 72b
CRR mit Ausnahme von Artikel 72b (2) lit d CRR)
der Emittentin fir die MREL Anforderung zé&hlen,
die im Fall der Insolvenz oder Liquidation der
Emittentin den gleichen Rang untereinander und
den gleichen Rang mit allen anderen
unbesicherten und nicht nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin
haben, ausgenommen jene Instrumente oder
Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt
oder nachrangig sind.]

[Im Fall von Nicht Bevorrechtigten
Schuldverschreibungen, einfiigen:

(1) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden
direkte und unbesicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin und sollen als bertcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten (im Sinne des Artikels 72a (1) lit
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any instruments or
subordinated by law.]

obligations preferred or

[In case of Covered Bonds insert:

(1) The Notes constitute direct and unsubordinated
obligations of the lIssuer and rank pari passu
among themselves and pari passu with all other
unsubordinated obligations of the Issuer, present
and future, under covered bonds (gedeckte
Schuldverschreibungen) of the same Cover Pool
(as defined below).

(2) (a) Collateralisation. The Notes are
collateralised in accordance with the Austrian
Covered Bond Act (Pfandbriefgesetz
"PfandBG") through cover assets of the [insert
designation of the cover pool] (the "Cover
Pool"), which are intended to preferentially satisfy
all collateralised Notes of the Issuer covered by
this Cover Pool [([if requested, provide
description of primary assets])].

(b) Cover Register. The cover assets for the Notes
are registered in the cover register
(Deckungsregister) pursuant to § 10 PfandBG,
which is kept by the Issuer in accordance with the
PfandBG.]

[In the case of Preferred Senior Notes insert:

(1) Status. The Notes constitute direct, unsecured
and unsubordinated obligations of the Issuer and
are intended to qualify as eligible liabilities
instruments (within the meaning of point (a) of
Article 72a (1) and Article 72b CRR with the
exception of point (d) of Article 72b(2) CRR) of the
Issuer for the MREL Requirement ranking in the
event of insolvency or liquidation of the Issuer pari
passu among themselves and pari passu with all
other unsecured and unsubordinated instruments
or obligations of the Issuer except for any
instruments  or  obligations  preferred or
subordinated by law.]

[In the case of Non-Preferred Senior Notes
insert:

(1) Status. The Notes constitute direct and
unsecured obligations of the Issuer and are
intended to qualify as eligible liabilities instruments
(within the meaning of point (a) of Article 72a (1)



a und Artikels 72b CRR) der Emittentin fir die
MREL Anforderung zéhlen, jedoch mit der
MalRgabe, dass Anspriche unter den
Schuldverschreibungen im Fall der Insolvenz oder
Liquidation der Emittentin:

(&) nachrangig gegeniber allen anderen
gegenwartigen oder zukiinftigen
unbesicherten und nicht nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin sind, die nicht die Kriterien far
Schuldtitel gemaR § 131 Abs3 Z1 bis 3

BaSAG erfillen;
(b)

gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit
allen anderen gegenwartigen oder
zukinftigen nicht bevorrechtigten
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin sind, die die Kriterien fir
Schuldtitel gemal? 8131 Abs3 Z1 bhis 3
BaSAG erfullen (ausgenommen nicht
nachrangige Instrumente oder
Verbindlichkeiten  der  Emittentin, die
vorrangig oder nachrangig gegeniber den
Schuldverschreibungen sind oder diesen
gegenuber als vorrangig oder nachrangig
bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegenuber allen gegenwartigen
oder zukunftigen Ansprichen aus:
(i) Stammaktien und anderen Instrumenten
des harten Kernkapitals (Common Equity

Tier 1) gemaR Artikel 28 CRR der Emittentin;

(i) Instrumenten des zuséatzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaf
Artikel 52 CRR der Emittentin;

(i) Instrumenten des Erganzungskapitals
(Tier 2) gemaf Artikel 63 CRR der Emittentin;
und (iv) allen anderen nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin sind;

all dies in Ubereinstimmung mit und unter
ausdricklichem Hinweis auf die Nachrangigkeit
der Schuldverschreibungen geméafR § 131 Abs 3
BaSAG.]

[Im Fall von Nachrangigen
Schuldverschreibungen:
(1) Status. Die Schuldverschreibungen stellen

Tier 2 Instrumente (wie nachstehend definiert) dar.

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte,
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, jedoch mit der MaRgabe, dass
Anspriche unter den Schuldverschreibungen im
Fall der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin
und soweit die Schuldverschreibungen (zumindest
teilweise) als Eigenmittelposten  anerkannt
werden:
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and Article 72b CRR) of the Issuer for the MREL
Requirement, provided that in the event of
insolvency or liquidation of the Issuer, claims under
the Notes rank:

(@) junior to all other present or future unsecured
and unsubordinated  instruments  or
obligations of the Issuer which do not meet
the criteria for debt instruments pursuant to

§ 131(3)(1) to (3) BaSAG;

(b) pari passu: (i)among themselves; and
(i) with all other present or future non-
preferred senior instruments or obligations of
the Issuer which meet the criteria for debt
instruments pursuant to 8§ 131(3)(1) to (3)
BaSAG (other than senior instruments or
obligations of the Issuer ranking or
expressed to rank senior or junior to the
Notes); and

(c) senior to all present or future claims under:
(i) ordinary shares and other Common Equity
Tier 1 instruments pursuant to Article 28
CRR of the Issuer; (ii) Additional Tier 1
instruments pursuant to Article 52 CRR of the
Issuer; (iii) Tier 2 instruments pursuant to
Article 63 CRR of the Issuer; and (iv) all other
subordinated instruments or obligations of
the Issuer,;

all in accordance with and making explicit
reference to the lower ranking of the Notes
pursuant to § 131(3) BaSAG.]

[In the case of Subordinated Notes insert:

(1) Status. The Notes shall
Instruments (as defined below).

constitute Tier 2

The Notes constitute direct, unsecured and
subordinated obligations of the Issuer, provided
that in the event of insolvency or liquidation of the
Issuer and to the extent that the Notes are (at least
partly) recognized as own funds items, claims
under the Notes rank:



(@) nachrangig gegeniber allen gegenwartigen
oder zukinftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Instrumenten oder

Verbindlichkeiten der Emittentin sind;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit
allen anderen gegenwartigen oder
zukunftigen Tier 2 Instrumenten und anderen
nachrangigen Instrumenten oder
Verbindlichkeiten  der  Emittentin  sind
(ausgenommen nachrangige Instrumente
oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die
vorrangig oder nachrangig gegeniiber den
Schuldverschreibungen sind oder diesen
gegenuber als vorrangig oder nachrangig

bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegenuber allen gegenwartigen
oder zukinftigen Ansprichen aus:
(i) Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaf
Artikel 52 CRR der Emittentin;
(ii) Stammaktien und anderen Instrumenten
des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) gemaR Artikel 28 CRR der Emittentin;
und (iii) allen anderen nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin, welche nachrangig gegenuber
den Schuldverschreibungen sind oder diesen
gegenuber als nachrangig bezeichnet
werden.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder
indirekt begebenen) Kapitalinstrumente der
Emittentin, die zZu Instrumenten des
Erganzungskapitals (Tier 2) gemaR Artikel 63
CRR zéhlen, einschliel3lich aller
Kapitalinstrumente, die aufgrund von CRR-
Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten
des Erganzungskapitals zéhlen.]

[Im Fall von Bevorrechtigten Nicht-
Nachrangigen Schuldverschreibungen, Nicht
Bevorrechtigten Schuldverschreibungen und

Nachrangigen Schuldverschreibungen,
einfiigen:
(2) Kein(e) Aufrechnung/Netting, Keine

Sicherheiten/Garantien und Keine Verbesserung

des Ranges. Die Schuldverschreibungen
unterliegen keinen Aufrechnungs- oder
Nettingvereinbarungen, die deren

Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung [Im
Fall von Nachrangigen
Schuldverschreibungen, einfigen:, Insolvenz
oder Liquidation der Emittentin] beeintrachtigen
wirden.

Die Schuldverschreibungen sind nicht besichert
oder Gegenstand einer Garantie oder einer
anderen Regelung, die den Ansprichen der
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(@) junior to all present or future unsecured and
unsubordinated instruments or obligations of

the Issuer;

(b) pari passu: (i) among themselves; and
(i) with all other present or future Tier 2
Instruments and  other  subordinated
instruments or obligations of the Issuer (other
than subordinated instruments or obligations
of the Issuer ranking or expressed to rank

senior or junior to the Notes); and

(c) senior to all present or future claims under:
(i) Additional Tier 1 instruments pursuant to
Article 52 CRR of the Issuer; (ii) ordinary
shares and other Common Equity Tier 1
instruments pursuant to Article 28 CRR of the
Issuer; and (iii) all other subordinated
instruments or obligations of the Issuer
ranking or expressed to rank junior to the

Notes.

"Tier 2 Instruments"” means any (directly or
indirectly issued) capital instruments of the Issuer
that qualify as Tier 2 instruments pursuant to
Article 63 CRR, including any capital instruments
that qualify as Tier 2 instruments pursuant to
transitional provisions under the CRR.]

[In case of Preferred Senior Notes, Non-
Preferred Senior Notes and Subordinated
Notes insert:

(2) No Set-off/Netting, No Security/Guarantee and
No Enhancement of Seniority. The Notes are not
subject to any set off or netting arrangements that
would undermine their capacity to absorb losses in
resolution [in the case of Subordinated Notes
insert:, insolvency or liquidation of the Issuer].

The Notes are neither secured, nor subject to a
guarantee or any other arrangement that enhances
the seniority of the claims under the Notes.



Forderungen aus den Schuldverschreibungen
einen hoheren Rang verleiht.

(3) Hinweis auf die Madglichkeit gesetzlicher
AbwicklungsmalBnahmen. Vor einer Insolvenz
oder Liquidation der Emittentin kann die
Abwicklungsbehodrde gemal den Anwendbaren

Aufsichtsrechtlichen Vorschriften die
Verbindlichkeiten der Emittentin gemall den
Schuldverschreibungen (bis auf Null)
herabschreiben, sie in Anteile oder andere

Eigentumstitel der Emittentin umwandeln, jeweils
insgesamt  oder teilweise, oder andere
Abwicklungsinstrumente  oder  -malRnahmen
anwenden, einschlie3lich (aber nicht beschrankt
auf) eines Aufschubs oder einer Ubertragung der
Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen,
einer Anderung der Anleihebedingungen oder
einer Kiindigung der Schuldverschreibungen.]

§3
ZINSEN

[Im Fall von Schuldverschreibungen ohne
Wechsel des Zinssatzes bis zum Falligkeitstag
einfugen:

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die
Schuldverschreibungen werden auf der Grundlage
ihres Nennbetrags verzinst, und zwar vom
[Verzinsungsbeginn einfligen] (der
"Verzinsungsbeginn") (einschliel3lich) bis zum
Falligkeitstag  (wie in §5(1) definiert)
(ausschlieBlich) mit [Zinssatz einfigen] % per
annum.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit
steigenden oder fallenden  Zinsséatzen
einfugen:

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die

Schuldverschreibungen werden auf der Grundlage
ihnres Nennbetrags verzinst, und zwar vom
[Verzinsungsbeginn einfigen] (der
"Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum

(3) Note on the possibility of statutory resolution
measures. Prior to any insolvency or liquidation of
the Issuer, under the Applicable Supervisory
Regulations, the Resolution Authority may
exercise the power to write down (including to
zero) the obligations of the Issuer under the Notes,
convert them into shares or other instruments of
ownership of the Issuer, in each case in whole or
in part, or apply any other resolution tool or action,
including (but not limited to) any deferral or transfer
of the obligations to another entity, an amendment
of the Terms and Conditions or a cancellation of
the Notes.]

83
INTEREST

[In case of Notes without any change in the rate
of interest until the Maturity Date, insert:

(1) Rate of Interest and Interest Payment Dates.
The Notes shall bear interest on their principal
amount from, and including, [insert Interest
Commencement Date] (the "Interest
Commencement Date") to, but excluding, the
Maturity Date (as defined in 8 5 (1)) at the rate of
[insert Rate of Interest] per cent. per annum.]

[In case of Notes with increasing or decreasing
interest rates insert:

(1) Rate of Interest and Interest Payment Dates.
The Notes shall bear interest on their principal
amount from, and including, [insert Interest
Commencement Date] (the "Interest
Commencement Date") to, but excluding, the

Falligkeitstag (wie in  85(1) definiert) Maturity Date (as defined in 8 5 (1)) as follows:
(ausschliel3lich) wie folgt:
vom bis zum mit from, and to, but at the rate of
(einschlie3- | (ausschliel3- including, excluding,
lich) lich)
[Datum [Datum [Zinssatz [insert date] | [insert date | [insert Rate
einfligen] (einschlie3- | einfigen] % (including of Interest]
lich des | per annum the Maturity | per cent. per
Falligkeits- Date)] annum
tags)
einflgen] ]

]

[Falls nur eine einmalige Zinszahlung erfolgt,
einfigen: Die Zinsen sind nachtraglich am
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[If there is only one interest payment, insert:
Interest shall be payable in arrears on the Maturity



Falligkeitstag  zahlbar, vorbehaltlich  einer

Anpassung gemaR § 4 ([4]).]

[Falls mehr als eine Zinszahlung erfolgt,
einfigen: [Im Fall einer kurzen oder langen
ersten oder letzten Zinsperiode einfiigen: Mit
Ausnahme der [ersten] [letzten] Zinszahlung sind
die Zinsen auf die Schuldverschreibungen] [Die
Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind] [im

Fall von vierteljahrlichen Zinszahlungen
einfugen:  vierteljahrlich] [im  Fall  von
halbjahrlichen Zinszahlungen einfugen:
halbjahrlich] [im Fall von  jahrlichen

Zinszahlungen einfigen: jahrlich] [jede andere
anwendbare Zinsfrequenz einfligen]
nachtraglich am [Zinszahlungstag(e) einfligen]
eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein
"Zinszahlungstag"), beginnend mit dem [ersten
Zinszahlungstag einfiigen] und endend mit dem
[letzten  Zinszahlungstag einfugen]. Die
Zinszahlungstage unterliegen einer Anpassung in
Ubereinstimmung mit den in § 4 ([4]) enthaltenen
Bestimmungen.]

(2) Verzugszinsen. Der Zinslauf der
Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des
Kalendertages, der dem Kalendertag vorangeht,
an dem die Schuldverschreibungen zur
Rickzahlung féallig werden. Falls die Emittentin die
Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlost,
wird der ausstehende Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen vom Kalendertag der
Falligkeit (einschlieBlich) bis zum Kalendertag der
tatsachlichen Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen (ausschlieBlich) [im Fall
von Gedeckten Schuldverschreibungen, die
Bedingungen fir eine Falligkeitsverschiebung
vorsehen, einfligen: (ausgenommen gemaf
8 5 (1a))] weiterhin in Hohe des jeweils in 8§ 3 (1)
vorgesehenen Zinssatzes verzinst.
Weitergehende Anspriiche der Glaubiger bleiben
unberihrt.

(3) Berechnung des Zinsbetrags. Falls der auf die
Schuldverschreibungen zu zahlende Zinsbetrag
fur einen beliebigen Zeitraum zu berechnen ist,
erfolgt die Berechnung des Zinsbetrags, indem der
Zinssatz auf die festgelegte Stlickelung
angewendet wird, dieser Betrag mit dem
Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert)
multipliziert und das hieraus resultierende
Ergebnis auf die nachste Untereinheit der
festgelegten Wahrung gerundet wird, wobei eine
halbe Untereinheit aufgerundet wird oder die
Rundung ansonsten gemafR der anwendbaren
Marktkonvention erfolgt.
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Date, subject to adjustment in accordance with
§4 ([4]).]

[If there are more than one interest payments,
insert: [In the case of ashort or long first or last
interest period insert: With the exception of the
[first] [last] payment of interest, interest on the
Notes] [Interest on the Notes] shall be payable [in
case of quarterly interest payments insert:
quarterly] [in case of semi-annual interest
payments insert: semi-annually] [in case of
annual interest payments insert: annually]
[insert any other applicable coupon frequency]
in arrear on [insert Interest Payment Date(s)] in
each year (each such date, an "Interest Payment
Date"), commencing on [insert first Interest
Payment Date] and ending on J[insert last
Interest Payment Date]. Interest Payment Dates
are subject to adjustment in accordance with the
provisions set out in 8 4 ([4]).]

(2) Default Interest. The Notes shall cease to bear
interest from the expiry of the calendar day
preceding the due date for redemption. If the Issuer
fails to redeem the Notes when due, interest shall
continue to accrue on the outstanding aggregate
principal amount of the Notes from, and including,
the due date for redemption to, but excluding, the
date of actual redemption of the Notes [in case of
Covered Bonds which provide for conditions
for a maturity extension, insert: (except
pursuant to 8§85 (1a))] at the respective rate of
interest specified in § 3 (1). This does not affect
any additional rights that might be available to the
Holders.

(3) Calculation of Interest Amount. If the amount of
interest payable under the Notes is required to be
calculated for any period of time, such amount of
interest shall be calculated by applying the rate of
interest to the Specified Denomination, multiplying
such sum by the applicable Day Count Fraction (as
defined below), and rounding the resultant figure to
the nearest sub-unit of the Specified Currency, half
of such sub-unit being rounded upwards or
otherwise in accordance with the applicable market
convention.



(4) Zinstagequotient. "Zinstagequotient"
bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines
Zinsbetrags auf eine Schuldverschreibung fir
einen beliebigen Zeitraum (vom ersten Tag
(einschlief3lich) dieses Zeitraums bis zum letzten
Tag (ausschlieBlich) dieses Zeitraums) (der
"Zinsberechnungszeitraum"):

[Falls "Actual/Actual” (ICMA) anwendbar ist,
einfiigen:

1. falls der Zinsbherechnungszeitraum kurzer ist
als die Feststellungsperiode, in die das Ende
des Zinsberechnungszeitraums fallt, oder
falls der Zinsberechnungszeitraum der
Feststellungsperiode entspricht, die Anzahl
der Kalendertage in dem
Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das
Produkt aus (x) der Anzahl der Kalendertage
in der Feststellungsperiode und (y) der
Anzahl der Feststellungstage (wie
nachstehend angegeben) in  einem
Kalenderjahr; oder

2. falls der Zinsberechnungszeitraum langer ist
als die Feststellungsperiode, in die das Ende
des Zinsberechnungszeitraums fallt, die
Summe aus

(A) der Anzahl der Kalendertage in dem
Zinsberechnungszeitraum, die in die
Feststellungsperiode fallen, in welcher
der Zinsberechnungszeitraum beginnt,
geteilt durch das Produkt aus (x) der
Anzahl der Kalendertage in der
Feststellungsperiode und (y) der Anzahl
der Feststellungstage in  einem
Kalenderjahr; und

(B) der Anzahl der Kalendertage in dem
Zinsberechnungszeitraum, die in die
nachste Feststellungsperiode fallen,
geteilt durch das Produkt aus (x) der
Anzahl der Kalendertage in dieser
Feststellungsperiode und (y) der Anzahl
der Feststellungstage in  einem
Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode" ist der Zeitraum von
einem Feststellungstag (einschlielich) bis
zum nachsten Feststellungstag
(ausschlieBlich); dies schlief3t dann, wenn der
Verzinsungsbeginn kein Feststellungstag ist,
den Zeitraum ein, der an dem ersten
Feststellungstag vor dem Verzinsungsbeginn
anfangt, und dann, wenn der letzte
Zinszahlungstag kein Feststellungstag ist,
den Zeitraum ein, der an dem ersten
Feststellungstag nach dem letzten
Zinszahlungstag endet.
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(4) Day Count Fraction. "Day Count Fraction"
means, in respect of the calculation of an amount
of interest on any Note for any period of time (from,
and including, the first day of such period to, but
excluding, the last day of such period) (the
"Calculation Period"):

[If "Actual/Actual (ICMA)" applies, insert:

1. ifthe Calculation Period is equal to or shorter
than the Determination Period during which
the Calculation Period ends, the number of
calendar days in such Calculation Period
divided by the product of (x) the number of
calendar days in such Determination Period
and (y) the number of Determination Dates
(as specified below) that would occur in any
year; or

2. if the Calculation Period is longer than the
Determination Period during which the
Calculation Period ends, the sum of

(A) the number of calendar days in such
Calculation Period falling in the
Determination Period in which the
Calculation Period begins divided by the
product of (x) the number of calendar
days in such Determination Period and
(y) the number of Determination Dates
that would occur in any year; and

(B) the number of calendar days in such
Calculation Period falling in the next
Determination Period divided by the
product of (x) the number of calendar
days in such Determination Period and
(y) the number of Determination Dates
that would occur in any year.

"Determination Period" means the period
from, and including, a Determination Date to,
but excluding, the next Determination Date
(including, where the Interest
Commencement Date is not a Determination
Date, the period commencing on the first
Determination Date prior to the Interest
Commencement Date, and where the final
Interest Payment Date is not a Determination
Date, the first Determination Date falling after
the final Interest Payment Date, as the case
may be).



"Feststellungstag" bezeichnet
[Feststellungstag(e) einfiigen] in jedem
Jahr.]

[Falls "Actual/365 (Fixed)" anwendbar ist,
einfigen: die tatsdchliche Anzahl von
Kalendertagen im  Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 365.]

[Falls "Actual/360" anwendbar ist, einfliigen: die
tatsdchliche Anzahl von Kalendertagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[Falls "30/360", "360/360" oder "Bond Basis"
anwendbar ist, einfigen: die Anzahl von Tagen
im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360,
berechnet mit folgender Formel:

DCF = [360X(Y2 ‘Y1)]+[30X(M2 ‘M1)]+(D2 -D,)
360

Wobei:
"DCF" bezeichnet den Zinstagequotient;

"Y1" ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das der
unmittelbar auf den letzten Tag innerhalb des
Zinsberechnungszeitraums folgende Tag fallt;

"M;" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat,
in den der erste Tag innerhalb des
Zinsberechnungszeitraums fallt;

"My" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat,
in den der unmittelbar auf den letzten Tag
innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgende
Tag fallt;

"D1" ist der erste Kalendertag, ausgedrickt als
Zahl, des Zinsberechnungszeitraums, es sei denn,
diese Zahl ware 31, in diesem Fall ist D1 30; und

"D," ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag, der
unmittelbar auf den letzten Tag innerhalb des
Zinsberechnungszeitraums folgt, es sei denn,
diese Zahl ware 31 und D1 ist groRBer als 29; in
diesem Fall ist D2 gleich 30.]

[Falls 30E/360 oder Eurobond Basis anwendbar
ist, einfugen: die Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360,
berechnet in Ubereinstimmung mit folgender
Formel:

DCF = [360X<Y2 _Yl)]+[30X(M2 - Ml)]Jf(Dz -D,)
360

Wobei:

76

"Determination Date" means [insert
Determination Date(s)] in each year.]

[If "Actual/365 (Fixed)" applies, insert: the
actual number of calendar days in the Calculation
Period divided by 365.]

[If "Actual/360" applies, insert: the actual
number of calendar days in the Calculation Period
divided by 360.]

[If "30/360", "360/360" or "Bond Basis" applies,
insert: the number of days in the Calculation
Period divided by 360, calculated with following
formula:

ocF - [360x(Y, - Y, )|+ [30x(M, M, )|+ (D, - D, )
360

Where:
"DCF" means Day Count Fraction;

"Y1" is the year, expressed as a number, in which
the first day of the Calculation Period falls;

"Y3" is the year, expressed as a number, in which
the day immediately following the last day included
in the Calculation Period falls;

"M:" is the calendar month, expressed as a
number, in which the first day included in the
Calculation Period falls;

"M." is the calendar month, expressed as a
number, in which the day immediately following the
last day included in the Calculation Period falls;

"D," is the first calendar day, expressed as a
number, of the Calculation Period, unless that
number would be 31, in which case D1 will be 30;
and

"D," is the calendar day, expressed as a number,
immediately following the last day included in the
Calculation Period, unless that number would be
31 and D1 is greater than 29, in which case D2 will
be 30.]

[If "30E/360" or "Eurobond Basis" applies,
insert: the number of days in the Calculation
Period divided by 360, calculated in accordance

with following formula:
- [360x(Y, - Y, )|+ [30x(M, M, )|+ (D, - D, )
360
Where:



"DCF" bezeichnet den Zinstagequotient;

"Y1" ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der
unmittelbar auf den letzten Tag innerhalb des
Zinsberechnungszeitraums folgende Tag fallt;

"M;" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat,
in den der erste Tag innerhalb des
Zinsberechnungszeitraums fallt;

"M" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat,
in den der unmittelbar auf den letzten Tag
innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgende
Tag fallt;

"D:" ist der erste Kalendertag, ausgedrickt als
Zahl, des Zinsberechnungszeitraums, es sei denn,
diese Zahl ware 31, in diesem Fall ist D1 30; und

"D," ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag, der
unmittelbar auf den letzten Tag im
Zinsberechnungszeitraum folgt, es sei denn, diese
Zahl ware 31, in diesem Fall ist D2 gleich 30.]

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlung von Kapital. Die Zahlung von
Kapital auf die Schuldverschreibungen
erfolgt nach Mal3gabe des § 4 (2) an das
Clearingsystem oder dessen Order zur
Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearingsystems.

(b) Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von
Zinsen und Zusatzlichen Betragen auf die
Schuldverschreibungen erfolgt nach
MaRgabe des nachstehenden § 4 (2) an
das Clearingsystem oder dessen Order zur
Gutschrift auf den Konten der jeweiligen

Kontoinhaber des Clearingsystems.

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Regelungen und Vorschriften erfolgen alle auf die
Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in
der festgelegten Wahrung.

[Nur im Fall von Emissionen mit einer
festgelegten  Stickelung von zumindest
EUR 100.000 oder dem Aquivalent in anderen
Wahrungen:
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"DCF" means Day Count Fraction;

"Y1" is the year, expressed as a number, in which
the first day of the Calculation Period falls;

"Y," is the year, expressed as a number, in which
the day immediately following the last day included
in the Calculation Period falls;

"Mi" is the calendar month, expressed as a
number, in which the first day included in the
Calculation Period falls;

"My" is the calendar month, expressed as a
number, in which the day immediately following the
last day included in the Calculation Period falls;

"D1" is the first calendar day, expressed as a
number, of the Calculation Period, unless that
number would be 31, in which case D1 will be 30;
and

"D," is the calendar day, expressed as a number,
immediately following the last day included in the
Calculation Period, unless that number would be
31, in which case D2 will be 30.]

§4
PAYMENTS

(1) (a) Payment of Principal. Payment of principal
on the Notes shall be made, subject to
§ 4 (2) below, to the Clearing System or to
its order for credit to the accounts of the
relevant accountholders of the Clearing
System.

(b) Payment of Interest. Payment of interest
and any Additional Amounts on the Notes
shall be made, subject to § 4 (2) below, to
the Clearing System or to its order for credit
to the accounts of the relevant

accountholders of the Clearing System.

(2) Manner of Payment. Subject to applicable fiscal
and other laws and regulations, payments of all
amounts due in respect of the Notes shall be made
in the Specified Currency.

[Insert only in case of issues with a minimum
specified denomination of at least EUR 100,000
or the equivalent in other currencies:



(3) Erfullung. Die Emittentin wird durch Leistung
der Zahlung an das Clearingsystem oder dessen
Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.]*

([4]) Zahltag. Sofern der Falligkeitstag fir eine
Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen
ansonsten auf einen Kalendertag fiele, der kein
Zahltag (wie nachstehend definiert) ist, so wird
dann der Falligkeitstag fur die Zahlung

[bei Anwendung der Modified Following
Business Day Convention einfigen: auf den
nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei
dem es sich um einen Zahltag handelt, es sei
denn, der Falligkeitstag fur diese Zahlung wirde
dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der Falligkeitstag fur diese
Zahlung auf den unmittelbar vorausgehenden
Kalendertag vorgezogen, bei dem es sich um
einen Zahltag handelt.]

[bei Anwendung der Following Business Day
Convention einfugen: auf den nachstfolgenden
Kalendertag verschoben, bei dem es sich um
einen Zahltag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day
Convention einfiagen: auf den unmittelbar
vorausgehenden Kalendertag vorgezogen, bei
dem es sich um einen Zahltag handelt.]

"Zahltag" bezeichnet einen Kalendertag (aul3er
einem Samstag oder Sonntag), (i) an dem das
Clearingsystem geoffnet ist und (ii) [der ein
Geschaftstag (wie in 8 1 (6) definiert) ist] [an dem
[soweit erforderlich einfligen: Geschéaftsbanken
und Devisenmarkte in [samtliche mal3geblichen
Finanzzentren einfigen] Zahlungen abwickeln
und fur den allgemeinen Geschéaftsverkehr
(einschliei3lich des Handels in Devisen und
Fremdwahrungseinlagen) gedffnet sind] [soweit
erforderlich einfugen: [und] alle relevanten Teile
des Real Time Gross Settlement System betrieben
durch Eurosystem oder jedes Nachfolgesystem
("T2") zur Ausfuhrung von Zahlungen geoffnet
sind].

[Falls der Zinsbetrag angepasst werden soll,
einfigen: Falls der Falligkeitstag einer Zahlung
von Zinsen (wie oben beschrieben) [falls Modified
Following Business Day Convention oder
Preceding Business Day Convention
Anwendung finden, einfliigen: vorgezogen wird]

1

Falls die festgelegte Stiickelung kleiner als EUR 100.000
oder das Aquivalent in anderen Wahrungen ist, ist dies nur
zu verwenden, falls der Zielmarkt fur die
Schuldverschreibungen geeignete Gegenparteien
und/oder professionelle Kunden ist.
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(3) Discharge. The Issuer shall be discharged by
payment to, or to the order of, the Clearing
System.]*

([4]) Payment Business Day. If the due date for
any payment in respect of the Notes would
otherwise fall on a calendar day which is not a
Payment Business Day (as defined below), then
the due date for such payment shall be

[if the Modified Following Business Day
Convention applies, insert: postponed to the
next calendar day which is a Payment Business
Day unless the due date for such payment would
thereby fall into the next calendar month, in which
event the due date for such payment shall be
brought forward to the immediately preceding
calendar day which is a Payment Business Day.]

[if the Following Business Day Convention
applies, insert: postponed to the next calendar
day which is a Payment Business Day.]

[if the Preceding Business Day Convention
applies, insert: brought forward to the
immediately preceding calendar day which is a
Payment Business Day.]

"Payment Business Day" means a calendar day
(other than a Saturday or a Sunday) (i) on which
the Clearing System is open, and (ii) [which is a
Business Day (as defined in 8§81 (6))] [on which
[insert, as applicable: commercial banks and
foreign exchange markets settle payments and are
open for general business (including dealings in
foreign exchange and foreign currency deposits) in
[insert all relevant financial centres]] [insert, as
applicable: [and] all relevant parts of the real time
gross settlement system operated by the
Eurosystem or any successor system ("T2") are
open to effect payments].

[If the interest amount shall be adjusted, insert:
If the due date for a payment of interest is [if the
Modified Following Business Day Convention
or the Preceding Business Day Convention
applies, insert: brought forward] [or] [if the
Modified Following Business Day Convention

If the Specified Denomination is lower than EUR 100,000
or the equivalent in other currencies, this shall only be used
in case the target market for the Notes is eligible
counterparties and/or professional clients.



[oder] [falls Modified Following Business Day
Convention oder Following Business Day
Convention Anwendung finden, einfliigen: sich
nach hinten verschiebt], wird die Zinsperiode
entsprechend angepasst. Falls der Falligkeitstag
der Rickzahlung des Nennbetrags der
Schuldverschreibungen angepasst wird, ist der
Glaubiger nicht berechtigt, jegliche Zinsen oder
anderen Ersatz aufgrund dieser Anpassung zu
verlangen.]

[Falls der Zinsbetrag nicht angepasst werden
soll, einfigen: Falls der Falligkeitstag einer
Zahlung von Zinsen (wie oben beschrieben) [falls
Modified Following Business Day Convention
oder Preceding Business Day Convention
Anwendung finden, einfligen: vorgezogen wird]
[oder] [falls Modified Following Business Day
Convention oder Following Business Day
Convention Anwendung finden, einfligen: sich
nach hinten verschiebt], wird die Zinsperiode nicht
entsprechend angepasst.]

(5) Bezugnahmen auf Kapital [im Fall von
vorzeitiger Rickzahlung aus steuerlichen
Grinden der Schuldverschreibungen,
einfligen: und Zinsen]. Bezugnahmen in diesen

Emissionsbedingungen auf  "Kapital" der
Schuldverschreibungen schliel3en, soweit
anwendbar, die folgenden Betrdge ein: den
Finalen Rickzahlungsbetrag [Falls die
Schuldverschreibungen der Vorzeitigen
Rickzahlung nach Wahl der Emittentin
unterliegen, einfugen:, den (die) Optionalen
Ruckzahlungsbetrag/-betrage] [Falls die
Schuldverschreibungen aus

aufsichtsrechtlichen Grunden und/oder aus
steuerlichen Grinden und/oder wegen minimal
ausstehenden Gesamtnennbetrags vorzeitig
rickzahlbar sind und/oder im Fall von
Kindigung, einflgen:, den  Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag] [Falls Nicht-Nachrangige
Schuldverschreibungen der Vorzeitigen
Ruckzahlung nach Wahl eines Glaubigers
unterliegen, einfugen:, den (die)
Wahlrickzahlungsbetrag/-betrage] und jeden
Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage (auf3er
Zinsen). [Falls die Schuldverschreibungen aus
steuerlichen Grinden vorzeitig rickzahlbar

sind, einfigen: Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf  "Zinsen"  auf
Schuldverschreibungen schlieRen, soweit

anwendbar, sdmtliche gemall 8§ 7 (1) zahlbaren
Zusétzlichen Betrége (wie in § 7 (1) definiert) ein.]
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or the Following Business Day Convention
applies, insert: postponed] (as described above),
the Interest Period shall be adjusted accordingly. If
the due date for the redemption of the principal
amount of the Notes is adjusted the Holder shall
not be entitted to any interest or other
compensation in respect of such adjustment.]

[If the interest amount shall not be adjusted,
insert: If the due date for a payment of interest is
[the Modified Following Business Day
Convention or the Preceding Business Day
Convention applies, insert: brought forward] [or]
[if the Modified Following Business Day
Convention or the Following Business Day
Convention applies, insert: postponed] (as
described above), the Interest Period shall not be
adjusted accordingly.]

(5) References to Principal [in case the Notes are
early redeemable for reasons of taxation insert:
and Interest]. References in these Terms and
Conditions to "principal” in respect of the Notes
shall be deemed to include, as applicable: the Final
Redemption Amount [If the Notes are subject to
Early Redemption at the Option of the Issuer
insert:, the Optional Redemption Amount(s)] [If
the Notes are early redeemable for regulatory
reasons and/or for reasons of taxation and/or
for minimal outstanding aggregate principal
amount and/or in case of acceleration, insert:,
the Early Redemption Amount] [If Senior Notes
are subject to Early Redemption at the Option
of a Holder, insert:;, the Put Redemption
Amount(s)] and any premium and any other
amounts (other than interest) which may be
payable under or in respect of the Notes. [If the
Notes are early redeemable for reasons of
taxation insert: References in these Terms and
Conditions to "interest" in respect of the Notes shall
be deemed to include, as applicable, any
Additional Amounts (as defined in § 7 (1)) which
may be payable under 8 7 (1).]



§5
RUCKZAHLUNG

[Im Fall von Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen, Bevorrechtigten
Nicht-Nachrangigen Schuldverschreibungen,
Nicht Bevorrechtigten
Schuldverschreibungen, Nachrangigen
Schuldverschreibungen und im Fall von
Gedeckten Schuldverschreibungen, die keine
Bedingungen fir eine Falligkeitsverschiebung
vorsehen, einflgen:

(1) Ruckzahlung am Félligkeitstag. Soweit nicht
zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt
oder zurlckgekauft und entwertet, werden die
Schuldverschreibungen, vorbehaltlich einer
Anpassung in Ubereinstimmung mit denin § 4 ([4])
enthaltenen Bestimmungen [Falls die
Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag
zurickgezahlt werden, einfigen: zu ihrem
Nennbetrag] [Falls die Schuldverschreibungen
nicht zu ihrem Nennbetrag zurlickgezahlt
werden, einflgen: [Ruckzahlungsbetrag fur die
jeweilige Stickelung einfigen]] (der "Finale
Rickzahlungsbetrag™) am [Falligkeitstag
einfligen] (der "Falligkeitstag") zurtickgezahit.]

[Im Fall von Gedeckten
Schuldverschreibungen, die Bedingungen
fur eine Falligkeitsverschiebung vorsehen,
einfligen:

(1) Ruckzahlung am Falligkeitstag oder am
Verlangerten Falligkeitstag. Soweit nicht zuvor
bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder
zuruckgekauft und entwertet, werden die
Schuldverschreibungen, vorbehaltlich  einer
Anpassung in Ubereinstimmung mit den in
8 4 ([4]) enthaltenen Bestimmungen [Falls die
Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag

zuriickgezahlt werden, einfligen: zu ihrem
Nennbetrag] [Falls die
Schuldverschreibungen nicht zu ihrem

Nennbetrag zuriickgezahlt werden, einfligen:

[Rickzahlungsbetrag fur die jeweilige
Stiickelung einfigen]] (der "Finale
Rickzahlungsbetrag”) am [Falligkeitstag

einfigen] (der "Falligkeitstag") oder, falls sich
die Laufzeit der Schuldverschreibungen in
Ubereinstimmung mit den in §5(la)
enthaltenen Bestimmungen verlangert, an jenem
Tag, der vom besonderen Verwalter (8 86
Osterreichische Insolvenzordnung) als
verlangerter Félligkeitstag festgelegt wird (der
"Verlangerte Falligkeitstag") zuriickgezahlt.
Der spatestmdgliche Verlangerte Falligkeitstag
ist der [Datum einfligen].

(1a) Bedingungen far eine
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§5
REDEMPTION

[In case of Senior Notes, Preferred Senior
Notes, Non-Preferred Senior Notes,
Subordinated Notes and in case of Covered
Bonds which do not provide for conditions for
a maturity extension, insert:

(1) Redemption on the Maturity Date. Unless
previously redeemed in whole or in part or
repurchased and cancelled, and subject to
adjustment in accordance with the provisions set
out in 8 4 ([4]), the Notes shall be redeemed at [If
the Notes are redeemed at their principal
amount, insert: their principal amount] [If the
Notes are redeemed at an amount other than
their  principal amount, insert: [insert
redemption amount per denomination]] (the
"Final Redemption Amount") on [insert Maturity
Date] (the "Maturity Date").]

[In case of Covered Bonds which provide for
conditions for a maturity extension, insert:

(1) Redemption on the Maturity or the Extended
Maturity Date. Unless previously redeemed in
whole or in part or repurchased and cancelled,
and subject to adjustment in accordance with the
provisions set out in § 4 ([4]), the Notes shall be
redeemed at [If the Notes are redeemed at
their principal amount, insert: their principal
amount] [If the Notes are redeemed at an
amount other than their principal amount,

insert: [insert redemption amount per
denomination]] (the "Final Redemption
Amount") on [insert Maturity Date] (the

"Maturity Date") or, in case the term of the Notes
is extended in accordance with the provisions set
out in 8 5 (1a), on the day which is determined
by the special administrator (§ 86 of the Austrian
Insolvency Code) as extended maturity date (the
"Extended Maturity Date"). The latest possible
Extended Maturity Date is [insert date].

(1a) Conditions for a maturity extension.



Falligkeitsverschiebung.

Die Falligkeit der Schuldverschreibungen kann
bei Eintritt des Objektiven Auslésenden
Ereignisses (wie nachstehend definiert) einmalig
um bis zu 12 Monate bis zum Verlangerten
Falligkeitstag verschoben werden.

Das "Objektive Auslésende Ereignis" liegt vor,
wenn die Falligkeitsverschiebung in der
Insolvenz der Emittentin durch den besonderen
Verwalter (8 86 Osterreichische
Insolvenzordnung) ausgelost wird, sofern dieser
zum Zeitpunkt der Falligkeitsverschiebung
Uberzeugt ist, dass die Verbindlichkeiten unter
den Schuldverschreibungen vollstandig zum
Verlangerten Falligkeitstag bedient werden
konnen. Die Falligkeitsverschiebung liegt nicht
im Ermessen der Emittentin. Im Fall einer
Falligkeitsverschiebung wird die Emittentin die
Schuldverschreibungen insgesamt und nicht
teilweise am Verlédngerten Falligkeitstag zum
Nennbetrag nebst etwaigen bis  zum
Verlangerten  Falligkeitstag  (ausschlieBlich)
aufgelaufenen Zinsen zuriickzahlen. Der Eintritt
des Objektiven Auslésenden Ereignisses und
die gegebenenfalls daraus resultierenden
Anpassungen der Zinsperiode sind den
Glaubigern unverziglich gemaf § 10
mitzuteilen.

Weder die Nichtzahlung des ausstehenden
Gesamtnennbetrags am Falligkeitstag noch die
Falligkeitsverschiebung stellen einen
Verzugsfall der Emittentin fiur irgendwelche
Zwecke dar oder geben einem Glaubiger das
Recht, die Schuldverschreibungen zu kindigen
oder andere als ausdricklich in diesen
Emissionsbedingungen vorgesehene Zahlungen
zu erhalten.

Im Falle der Insolvenz oder Abwicklung der
Emittentin sind Zahlungsverpflichtungen der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen nicht
Gegenstand einer automatischen vorzeitigen
Falligstellung (Insolvenzferne). Die Glaubiger
haben in diesen Fallen eine vorrangige
Forderung auf den Kapitalbetrag sowie etwaige
aufgelaufene und kinftige Zinsen aus den
Deckungswerten und im Insolvenzfalle daruber
hinaus, soweit die zuvor genannte vorrangige
Forderung nicht im vollen Umfang erfullt werden

kann, eine Insolvenzforderung gegen die
Emittentin.
Die Osterreichische

Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) hat als
zustandige Behotrde die Emission gedeckter
Schuldverschreibungen sowie die Einhaltung
der Vorschriften des PfandBG zu Uberwachen
und dabei auf das volkswirtschaftliche Interesse
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The maturity of the Notes may be postponed
once by up to 12 months to the Extended
Maturity Date upon the occurrence of the
Objective Trigger Event (as defined below).

The "Objective Trigger Event" shall have
occurred if the maturity extension is triggered in
the Issuer's insolvency by the special
administrator (§ 86 of the Austrian Insolvency
Code), provided that the special administrator is
convinced at the time of the maturity extension
that the liabilities under the Notes can be
serviced in full on the Extended Maturity Date.
The maturity extension is not at the Issuer's
discretion. In the event of a maturity extension,
the Issuer will redeem the Notes in whole and not
in part on the Extended Maturity Date at the
principal amount together with any interest
accrued to (but excluding) the Extended Maturity
Date. The occurrence of the Objective Trigger
Event and any resulting adjustments of the
Interest Period relating thereto shall be notified
to the Holders without undue delay in
accordance with § 10.

Neither the failure to pay the outstanding
aggregate principal amount of the Notes on the
Maturity Date nor the maturity extension shall
constitute an event of default of the Issuer for
any purpose or give any Holder any right to
accelerate the Notes or to receive any payment
other than as expressly set out in these Terms
and Conditions.

In the event of the insolvency or resolution of the
Issuer, payment obligations of the Issuer under
the Notes shall not be subject to automatic
acceleration and prepayment (bankruptcy
remoteness). In each case, the Holders shall
have a priority claim in relation to the principal
amount and any accrued and future interest from
the cover assets and in addition in case of
insolvency, to the extent that the aforementioned
priority claim cannot be satisfied in full, an
insolvency claim against the Issuer.

As competent authority, the Austrian Financial
Market Authority (FMA) supervises the issuance
of covered bonds and compliance with the
provisions of the PfandBG, taking into account
the national economic interest in a functioning



an einem funktionsfahigen Kapitalmarkt Bedacht
zu nehmen.

Im Falle eines Konkursverfahrens hat das
Konkursgericht  fir die Verwaltung der
vorrangigen Forderungen auf den Kapitalbetrag
sowie etwaige aufgelaufene und kiinftige Zinsen
aus den Deckungswerten (Sondermasse)
unverzuglich einen besonderen Verwalter zu
bestellen (8 86 Osterreichische
Insolvenzordnung). Der besondere Verwalter hat
féllige Forderungen der Glaubiger aus der
Sondermasse zu erfillen und die dafir
erforderlichen  VerwaltungsmalBnahmen  mit
Wirkung fir die Sondermasse zu treffen, etwa
durch Einziehung falliger
Hypothekarforderungen, VerdufRerung einzelner
Deckungswerte oder durch
Zwischenfinanzierungen.

(1b) Zinssatz und Zinszahlungstage. Jede
Schuldverschreibung wird auf der Grundlage
ihrer festgelegten Stiickelung mit einem Zinssatz

per annum, der dem Zinssatz (wie unten
definiert)  entspricht, vom Falligkeitstag
(einschlief3lich) bis zum Verlangerten

Falligkeitstag (ausschlieflich) verzinst. Zinsen
auf die Schuldverschreibungen sind im
Nachhinein an jedem Zinszahlungstag zahlbar.
Die Hohe der zu zahlenden Zinsen wird in
Ubereinstimmung mit § 5 (1c) bestimmt. Ab dem
Verlangerten Félligkeitstag haben die Glaubiger
keinen Anspruch auf weitere Zinszahlungen.

"Zinszahlungstag" bezeichnet, abhéangig von

der Geschaftstagekonvention, [im Fall von
festgelegten Zinszahlungstagen einfugen:
[festgelegte Zinszahlungstage einfligen]

eines jeden Jahres.] [im Fall von festgelegten
Zinsperioden einfiigen: jeweils den Tag (sofern
in diesen Emissionsbedingungen nichts anderes
vorgesehen ist), der [Zahl einfigen] [Wochen]
[Monate] nach dem vorausgehenden
Zinszahlungstag liegt, oder im Falle des ersten
Zinszahlungstages, nach dem Falligkeitstag
liegt.] [Der][Die] Zinszahlungstag[e]
[steht][stehen] unter dem Vorbehalt der
Festsetzung des Verlangerten Falligkeitstages
durch den besonderen Verwalter (8 86 der
Insolvenzordnung).

"Geschéaftstagekonvention" hat die folgende
Bedeutung: Sofern ein Zinszahlungstag oder der
Verlangerte Falligkeitstag ansonsten auf einen
Kalendertag fiele, der kein Geschéftstag (wie in
§ 1 (6) definiert) ist, so wird

[bei Anwendung der Modified Following
Business Day Convention (angepasst)
einfigen: der Zinszahlungstag oder der
Verlangerte Falligkeitstag auf den
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capital market.

In case of insolvency proceedings, the
bankruptcy court shall without undue delay
appoint a special administrator to administer
priority claims in relation to the principal amount
and any accrued and future interest from the
cover assets (special estate) (8§ 86 of the
Austrian  Insolvency Code). The special
administrator shall satisfy due claims of the
Holders from the special estate and shall take
the necessary administrative measures for this
purpose with effect for the special estate, for
example by collecting due mortgage claims,
selling individual cover assets or by bridge
financing.

(1b) Rate of Interest and Interest Payment
Dates. Each Note bears interest on its Specified
Denomination at the rate per annum equal to the
Rate of Interest (as defined below) from, and
including, the Maturity Date to, but excluding, the
Extended Maturity Date. Interest on the Notes
will be payable in arrear on each Interest
Payment Date. The amount of interest payable
shall be determined in accordance with § 5 (1c).
The Holders shall not be entitled to any further
interest payments as from the Extended Maturity
Date.

"Interest Payment Date" means, subject to the
Business Day Convention, [in the case of
Specified Interest Payment Dates insert:
[insert Specified Interest Payment Dates] in
each year.] [In the case of Specified Interest
Periods insert: each date which (except as
otherwise provided in these Terms and
Conditions) falls [insert number] [weeks]
[months] after the preceding Interest Payment
Date or, in the case of the first Interest Payment
Date, after the Maturity Date.] The Interest
Payment Date[s] [is][are] subject to the
determination of the Extended Maturity Date by the
special administrator (8 86 of the Austrian
Insolvency Code).

"Business Day Convention" has the following
meaning: If any Interest Payment Date or the
Extended Maturity Date would otherwise fall on
a calendar day which is not a Business Day (as
defined in § 1 (6)),

[In the case of Modified Following Business
Day Convention (adjusted), the following
applies: the Interest Payment Date or the
Extended Maturity Date shall be postponed to



nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei
dem es sich um einen Geschéftstag handelt, es
sei denn, er wirde dadurch in den néchsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag oder der Verlangerte
Falligkeitstag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Following Business Day

Convention (angepasst) einfugen: der
Zinszahlungstag oder der Verlangerte
Falligkeitstag auf  den nachstfolgenden

Kalendertag verschoben, bei dem es sich um
einen Geschéftstag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day

Convention (angepasst) einfiagen: der
Zinszahlungstag oder der Verlangerte
Falligkeitstag auf den unmittelbar

vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Modified Following
Business Day Convention (unangepasst)
einfugen: der Falligkeitstag fur die maRgebliche
Zahlung von Zinsen auf den néachstfolgenden
Kalendertag verschoben, bei dem es sich um
einen Geschaftstag handelt, es sei denn, er
wurde dadurch in den néchsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird der Féalligkeitstag fur
die malRgebliche Zahlung von Zinsen auf den
unmittelbar  vorausgehenden  Geschaéftstag
vorgezogen.]

[bei Anwendung der Following Business Day
Convention (unangepasst) einfligen: der
Félligkeitstag fur die maR3gebliche Zahlung von
Zinsen auf den néachstfolgenden Kalendertag
verschoben, bei dem es sich um einen
Geschaftstag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day
Convention (unangepasst) einfligen: der
Falligkeitstag fur die maf3gebliche Zahlung von
Zinsen auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen.]

(1c) Zinssatz. Der "Zinssatz" fur jede
Zinsperiode (wie unten definiert) wird ein Satz
per annum sein, der dem Referenzsatz (wie
unten definiert)  entspricht, [[zuzuglich]
[abzuglich] der Marge (wie nachstehend
definiert)] [im Fall eines Faktors einflgen:
[und] multipliziert mit dem Faktor [Faktor
einfiigen]], mindestens aber 0,00% per annum.

[Falls ein Mindest- und/oder Hochstzinssatz
gilt, einfigen:

[Falls ein Mindestzinssatz gilt, einfligen:
Wenn der gemalf den obigen Bestimmungen fur
eine Zinsperiode (wie unten definiert) ermittelte
Zinssatz niedriger ist als [Mindestzinssatz
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the next calendar day which is a Business Day
unless it would thereby fall into the next calendar
month, in which event the Interest Payment Date
or the Extended Maturity Date shall be brought
forward to the immediately preceding Business
Day.]

[In the case of Following Business Day
Convention (adjusted), the following applies:
the Interest Payment Date or the Extended
Maturity Date shall be postponed to the next
calendar day which is a Business Day.]

[In the case of Preceding Business Day
Convention (adjusted), the following applies:
the Interest Payment Date or the Extended
Maturity Date shall be brought forward to the
immediately preceding Business Day.]

[In the case of Modified Following Business
Day Convention (unadjusted), the following
applies: the due date for the relevant interest
payment shall be postponed to the next calendar
day which is a Business Day unless it would
thereby fall into the next calendar month, in
which event the due date for the relevant interest
payment shall be brought forward to the
immediately preceding Business Day.]

[In the case of Following Business Day
Convention (unadjusted), the following
applies: the due date for the relevant interest
payment shall be postponed to the next calendar
day which is a Business Day.]

[In the case of Preceding Business Day
Convention (unadjusted), the following
applies: the due date for the relevant interest
payment shall be brought forward to the
immediately preceding Business Day.]

(1c) Rate of Interest. The "Rate of Interest” for
each Interest Period (as defined below) will be a
rate per annum equal to the Reference Rate (as
defined below) [[plus] [minus] the Margin (as
defined below)] [in case of a Factor insert:
[and] multiplied by the factor [insert Factor]],
subject to a minimum of 0.00 per cent. per
annum.

[If a Minimum and/or Maximum Rate of

Interest applies, insert:

[If Minimum Rate of Interest applies, insert: If
the Rate of Interest in respect of any Interest
Period (as defined below) determined in
accordance with the above provisions is less



einfigen] % per annum, so ist der Zinssatz fur
diese Zinsperiode (wie unten definiert)
[Mindestzinssatz einfliigen] % per annum.]

[Falls ein Hochstzinssatz gilt, einfiigen: Wenn
der gemal den obigen Bestimmungen fir eine
Zinsperiode (wie unten definiert) ermittelte
Zinssatz hoher ist als [H6chstzinssatz
einfigen] % per annum, so ist der Zinssatz fur
diese  Zinsperiode (wie unten definiert)
[Hochstzinssatz einfligen] % per annum.]]

Die Berechnungsstelle wird, vorbehaltlich
8§85 (1le), den malgeblichen Referenzsatz
geman diesem § 5 (1c) an jedem

Zinsfeststellungstag bestimmen.

Der "Referenzsatz" fur jede Zinsperiode wird,

(A) solange kein Stichtag (wie in 8§85 (1e) (i)
definiert) eines Benchmark-Ereignisses
(wie in § 5 (1e) (iv) definiert) eingetreten ist,
der von der Berechnungsstelle ermittelte
Original-Benchmarksatz am mafRgeblichen
Zinsfeststellungstag sein; oder

(B) falls ein Stichtag eines Benchmark-
Ereignisses eingetreten ist, gemal § 5 (1e)
fir jede Zinsperiode, die am oder nach dem

Stichtag beginnt, bestimmt.

"Original-Benchmarksatz" bezeichnet in Bezug
auf einen Kalendertag (vorbehaltlich § 5 (1e))
die um [11:00 Uhr (Brussler Zeit)] [andere
anwendbare  Zeit und  Finanzzentrum
einfugen] fixierte und auf der Bildschirmseite
angezeigte [anwendbare Anzahl an Monaten
einfugen]-Monats Euro Interbank Offered Rate
(ausgedrickt als Prozentsatz per annum) an
diesem Kalendertag und die von ihrem
Benchmark-Administrator unter Anwendung der
am Falligkeitstag geltenden Methodik berechnet
wird.

Falls der Original-Benchmarksatz zu der
genannten Zeit am malf3geblichen
Zinsfeststellungstag nicht auf der

Bildschirmseite angezeigt wird, jedoch kein
Stichtag eines Benchmark-Ereignisses
eingetreten ist, entspricht der Referenzsatz am
Zinsfeststellungstag dem Original-
Benchmarksatz auf der Bildschirmseite am
letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an
dem dieser Referenzsatz auf der Bildschirmseite
angezeigt wurde.
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than [insert Minimum Rate of Interest] per
cent. per annum, the Rate of Interest for such
Interest Period (as defined below) shall be
[insert Minimum Rate of Interest] per cent. per
annum.]

[If Maximum Rate of Interest applies insert: If
the Rate of Interest in respect of any Interest
Period (as defined below) determined in
accordance with the above provisions is greater
than [insert Maximum Rate of Interest] per
cent. per annum, the Rate of Interest for such
Interest Period (as defined below) shall be
[insert Maximum Rate of Interest] per cent. per
annum.]]

The Calculation Agent will, subject to 8§ 5 (1e),
determine the relevant Reference Rate in
accordance with this § 5 (1c) on each Interest
Determination Date.

The "Reference Rate" for each Interest Period
will be,

(A) as long as no Effective Date (as defined in
8 5 (1le) (i)) of a Benchmark Event (as
defined in 8§ 5 (1e) (iv)) has occurred, the
Original Benchmark Rate on the relevant
Interest Determination Date, as determined

by the Calculation Agent; or

if an Effective Date of a Benchmark Event
has occurred, determined in accordance
with 85 (1le) for each Interest Period
commencing on or after the Effective Date.

(B)

"Original Benchmark Rate" in respect of any
calendar day means (subject to 8 5 (1e)) the
[insert applicable number of months]-month
Euro Interbank Offered Rate (expressed as a
percentage rate per annum) fixed at, and
appearing on the Screen Page as of [11:00 a.m.
(Brussels time)] [insert other applicable time
and financial centre] on such calendar day and
which is calculated by its benchmark
administrator using the methodology current on
the Maturity Date.

If the Original Benchmark Rate does not appear
on the Screen Page as at such time on the
relevant Interest Determination Date, but no
Effective Date of a Benchmark Event has
occurred, the Reference Rate on the Interest
Determination Date shall be equal to the Original
Benchmark Rate on the Screen Page on the last
day preceding the Interest Determination Date
on which such Original Benchmark Rate was
displayed on the Screen Page.



Wobei:

"Zinsfeststellungstag" bezeichnet den zweiten
T2 Geschéaftstag vor dem Beginn der
mafgeblichen Zinsperiode.

"Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum vom
Falligkeitstag (einschlieRlich) bis zum
[Verlangerten Falligkeitstag] [ersten
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und jeden
nachfolgenden Zeitraum von einem
Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum [darauf

folgenden  Zinszahlungstag] [Verlangerten
Falligkeitstag]] (ausschlieRlich). Die
Zinsperiode[n] [steht][stehen] unter dem

Vorbehalt der Festsetzung des Verlangerten
Falligkeitstages durch den besonderen Verwalter
(8 86 der Insolvenzordnung).

["Marge" bezeichnet [Satz einfliigen] % per
annum.]

"Bildschirmseite" bezeichnet [die Reuters-
Bildschirmseite EURIBORO01 oder eine andere
Bildschirmseite von Reuters oder einem anderen

Informationsdienst, der der Nachfolger der
Reuters-Bildschirmseite EURIBORO1 ist]
[andere anwendbare Bildschirmseite
einfugen].

"T2 Geschéaftstag” bezeichnet einen

Kalendertag an dem alle relevanten Teile des
Real Time Gross Settlement System betrieben
durch Eurosystem oder jedes Nachfolgesystem
(T2) zur Ausfihrung von Zahlungen getffnet
sind.

(1d) Berechnung des Zinsbetrags. Die
Berechnungsstelle wird am oder so bald wie
moglich nach jedem Tag, an dem der Zinssatz
zZu bestimmen ist, den auf die
Schuldverschreibungen zu zahlenden
Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") in Bezug auf jede
festgelegte Stuckelung fir einen beliebigen
Zeitraum berechnen. Jeder Zinsbetrag wird
berechnet, indem der Zinssatz und der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf
jede festgelegte Stiickelung angewendet wird

und die sich ergebende Zahl [falls die
festgelegte Waéahrung Euro ist: auf die
nachsten 0,01 Euro, wobei 0,005 Euro

aufgerundet werden,] [falls die festgelegte
Waéahrung nicht Euro ist: auf die nachste
Mindesteinheit der festgelegten Wéahrung, wobei
0,5 einer solchen Einheit aufgerundet wird,]
gerundet wird.

"Zinstagequotient” bezeichnet im Hinblick auf
die Berechnung eines Zinsbetrags auf eine
Schuldverschreibung fur einen beliebigen
Zeitraum (vom ersten Kalendertag
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Where:
"Interest Determination Date" means the
second T2 Business Day prior to the

commencement of the relevant Interest Period.

“Interest Period" means the period from, and
including, the Maturity Date to, but excluding, the
[Extended Maturity Date] [first Interest Payment
Date and each successive period from, and
including, an Interest Payment Date to, but
excluding, the [following Interest Payment
Date][Extended Maturity Date]]. The Interest
Period[s] [is][are] subject to the determination of
the Extended Maturity Date by the special
administrator (8 86 of the Austrian Insolvency
Code).

["Margin” means [insert number] per cent. per
annum.]

"Screen Page" means [the Reuters screen page
EURIBORO1 or such other screen page of
Reuters or such other information service which
is the successor to Reuters screen page
EURIBORO1] [insert other applicable Screen
Page].

"T2 Business Day" means a calendar day on
which all relevant parts of the real time gross
settlement system operated by the Eurosystem
or any successor system (T2) are open to effect
payments.

(1d) Calculation of Interest Amount. The
Calculation Agent will, on or as soon as
practicable after each date at which the Rate of
Interest is to be determined, calculate the
amount of interest (the "Interest Amount")
payable on the Notes in respect of each
Specified Denomination for any period of time.
Each Interest Amount shall be calculated by
applying the Rate of Interest and the Day Count
Fraction (as defined below) to each Specified
Denomination and rounding the resulting figure
[if the Specified Currency is Euro insert: to
the nearest 0.01 Euro, 0.005 Euro being rounded
upwards.] [if the Specified Currency is not
Euro insert: to the nearest minimum unit of the
Specified Currency, with 0.5 of such unit being
rounded upwards].

"Day Count Fraction" means, in respect of the
calculation of an amount of interest on any Note
for any period of time (from, and including, the
first calendar day of such period to, but



(einschlief3lich) dieses Zeitraums bis zum letzten
Kalendertag (ausschlieBllich) dieses Zeitraums)
(unabhéangig davon, ob er eine Zinsperiode
darstellt oder nicht, der
"Zinsberechnungszeitraum"):

[Falls "Actual/Actual” (ICMA) anwendbar ist,
einfiigen:

1.

falls der Zinsberechnungszeitraum kulrzer
ist als die Feststellungsperiode, in die das
Ende des Zinsberechnungszeitraums fallt,
oder falls der Zinsberechnungszeitraum der
Feststellungsperiode entspricht, die Anzahl
der Kalendertage in dem
Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das
Produkt aus (x) der Anzahl der
Kalendertage in der Feststellungsperiode
und (y) der Anzahl der Feststellungstage
(wie nachstehend angegeben) in einem
Kalenderjahr; oder

falls der Zinsberechnungszeitraum langer
ist als die Feststellungsperiode, in die das
Ende des Zinsberechnungszeitraums fallt,
die Summe aus

(A) der Anzahl der Kalendertage in dem
Zinsberechnungszeitraum, die in die
Feststellungsperiode fallen, in welcher
der Zinsberechnungszeitraum beginnt,
geteilt durch das Produkt aus (x) der
Anzahl der Kalendertage in der
Feststellungsperiode und (y) der
Anzahl der Feststellungstage in einem
Kalenderjahr; und

(B) der Anzahl der Kalendertage in dem
Zinsberechnungszeitraum, die in die
nachste Feststellungsperiode fallen,
geteilt durch das Produkt aus (x) der
Anzahl der Kalendertage in dieser
Feststellungsperiode und (y) der
Anzahl der Feststellungstage in einem
Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode” ist der Zeitraum
von einem Feststellungstag (einschlief3lich)
bis zum nachsten Feststellungstag
(ausschlief3lich); dies schlie3t dann, wenn
der Falligkeitstag kein Feststellungstag ist,
den Zeitraum ein, der an dem ersten
Feststellungstag vor dem Falligkeitstag
anfangt, und dann, wenn der [letzte
Zinszahlungstag] [Verlangerte
Falligkeitstag] kein Feststellungstag ist,
den Zeitraum ein, der an dem ersten
Feststellungstag nach dem [letzten
Zinszahlungstag] [Verlangerten
Falligkeitstag] endet.
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excluding, the last calendar day of such period)
(whether or not constituting an Interest Period,
the "Calculation Period"):

[If "Actual/Actual (ICMA)" applies, insert:

1. if the Calculation Period is equal to or
shorter than the Determination Period
during which the Calculation Period ends,
the number of calendar days in such
Calculation Period divided by the product of
(X) the number of calendar days in such
Determination Period and (y) the number of
Determination Dates (as specified below)
that would occur in any year; or

2.  if the Calculation Period is longer than the
Determination Period during which the
Calculation Period ends, the sum of

(A) the number of calendar days in such
Calculation Period falling in the
Determination Period in which the
Calculation Period begins divided by
the product of (x) the number of
calendar days in such Determination
Period and (y) the number of
Determination Dates that would occur
in any year; and

(B) the number of calendar days in such
Calculation Period falling in the next
Determination Period divided by the
product of (x) the number of calendar
days in such Determination Period and
(y) the number of Determination Dates
that would occur in any year.

"Determination Period" means the period
from, and including, a Determination Date
to, but excluding, the next Determination
Date (including, where the Maturity Date is
not a Determination Date, the period
commencing on the first Determination
Date prior to the Maturity Date, and where
the [final Interest Payment Date] [Extended
Maturity Date] is not a Determination Date,
the first Determination Date falling after the
[final Interest Payment Date] [Extended
Maturity Date], as the case may be).



"Feststellungstag" bezeichnet
[Feststellungstag(e) einfiigen] in jedem
Jahr.]

[Falls "Actual/365 (Fixed)" anwendbar ist,
einfigen: die tatsadchliche Anzahl von
Kalendertagen im Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 365.]

[Falls "Actual/360" anwendbar ist, einfigen:
die tatséchliche Anzahl von Kalendertagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[Falls "30/360", "360/360" oder "Bond Basis"
anwendbar ist, einfiigen: die Anzahl von Tagen
im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360,
berechnet mit folgender Formel:

DCF = [360X(Y2 _Yl)]+[30X(M2 - Ml)]+(D2 - Dl)
360

Wobei:
"DCF" bezeichnet den Zinstagequotient;

"Y1" ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das der
erste Tag des Zinsbherechnungszeitraums fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das der
unmittelbar auf den letzten Tag innerhalb des
Zinsberechnungszeitraums folgende Tag féllt;

"M;" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat,
in den der erste Tag innerhalb des
Zinsberechnungszeitraums fallt;

"M.," ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat,
in den der unmittelbar auf den letzten Tag
innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgende
Tag fallt;

"D," ist der erste Kalendertag, ausgedrickt als
Zahl, des Zinsberechnungszeitraums, es sei denn,
diese Zahl ware 31, in diesem Fall ist D1 30; und

"D2" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag,
der unmittelbar auf den letzten Tag innerhalb des
Zinsberechnungszeitraums folgt, es sei denn,
diese Zahl ware 31 und D1 ist groRer als 29; in
diesem Fall ist D2 gleich 30.]

[Falls 30E/360 oder Eurobond Basis
anwendbar ist, einfigen: die Anzahl von Tagen
im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360,
berechnet in Ubereinstimmung mit folgender
Formel:
[360x(Y2—Yl)]+[30x(M2—Ml)]+(D2—D1)

360

DCF =

Wobei:
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"Determination Date" means [insert
Determination Date(s)] in each year.]

[If "Actual/365 (Fixed)" applies, insert: the
actual number of calendar days in the
Calculation Period divided by 365.]

[If "Actual/360" applies, insert: the actual
number of calendar days in the Calculation
Period divided by 360.]

[If "30/360", "360/360" or "Bond Basis"
applies, insert: the number of days in the
Calculation Period divided by 360, calculated with

following formula:

ok - 380x(Y, =Y, |+ [30x(M, - M, )}+(D, -D,)
360

Where:
"DCF" means Day Count Fraction;

"Y1" is the year, expressed as a number, in which
the first day of the Calculation Period falls;

"Y3" is the year, expressed as a number, in which
the day immediately following the last day included
in the Calculation Period falls;

"M;" is the calendar month, expressed as a
number, in which the first day included in the
Calculation Period falls;

"My" is the calendar month, expressed as a
number, in which the day immediately following the
last day included in the Calculation Period falls;

"D," is the first calendar day, expressed as a
number, of the Calculation Period, unless that
number would be 31, in which case D1 will be 30;
and

"D," is the calendar day, expressed as a number,
immediately following the last day included in the
Calculation Period, unless that number would be
31 and D1 is greater than 29, in which case Dz
will be 30.]

[If "30E/360" or "Eurobond Basis" applies,
insert: the number of days in the Calculation
Period divided by 360, calculated in accordance

with following formula:
ok - 380x(Y, =Y, )+ [30x(M, - M, )1+ (0, -D,)
360
Where:



"DCF" bezeichnet den Zinstagequotient;

"Y1" ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der
unmittelbar auf den letzten Tag innerhalb des
Zinsberechnungszeitraums folgende Tag fallt;

"M;" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat,
in den der erste Tag innerhalb des
Zinsberechnungszeitraums fallt;

"M" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat,
in den der unmittelbar auf den letzten Tag
innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgende
Tag fallt;

"D:" ist der erste Kalendertag, ausgedrickt als
Zahl, des Zinsberechnungszeitraums, es sei denn,
diese Zahl ware 31, in diesem Fall ist D1 30; und

"D," ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag,
der unmittelbar auf den letzten Tag im
Zinsberechnungszeitraum folgt, es sei denn,
diese Zahl wére 31, in diesem Fall ist D2 gleich
30.]

(1e) Neuer Benchmarksatz.

(i) Benchmark-Ereignis. Im  Fall eines
Benchmark-Ereignisses (wie nachstehend
definiert);

(A) wird sich die Emittentin, sobald dies
(nach Auffassung der Emittentin) nach
Eintritt des Benchmark-Ereignisses
und vor dem nachsten
Zinsfeststellungstag erforderlich ist, in
angemessenem Umfang bemihen,
einen Unabhangigen Berater (wie
nachstehend definiert) zu ernennen,
der nach seinem billigen Ermessen (in
Abstimmung mit der
Berechnungsstelle) einen  Neuen
Benchmarksatz bestimmt, der an die
Stelle des Original-Benchmarksatzes
tritt, welcher von dem Benchmark-
Ereignis, dem Anpassungs-Spread
(gemaR Unterabsatz § 5 (1e)(ii) unten)

und den Benchmark-Anderungen
(gem@R  Unterabsatz 8§ 5 (1e)(iii)
unten) betroffen ist (soweit

erforderlich); oder

(B) wenn vor dem 10. Geschéftstag vor
dem Stichtag (wie unten definiert) kein
Unabhéangiger Berater von der
Emittentin ernannt ist oder ernannt
werden  kann, oder falls ein
Unabhangiger Berater von der

Emittentin ernannt wird, aber dieser
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"DCF" means Day Count Fraction;

"Y1" is the year, expressed as a number, in which
the first day of the Calculation Period falls;

"Y," is the year, expressed as a number, in which
the day immediately following the last day included
in the Calculation Period falls;

"Mi" is the calendar month, expressed as a
number, in which the first day included in the
Calculation Period falls;

"My" is the calendar month, expressed as a
number, in which the day immediately following the
last day included in the Calculation Period falls;

"D1" is the first calendar day, expressed as a
number, of the Calculation Period, unless that
number would be 31, in which case D1 will be 30;
and

"D," is the calendar day, expressed as a number,
immediately following the last day included in the
Calculation Period, unless that number would be
31, in which case D2 will be 30.]

(1e) New Benchmark Rate.
(i) Benchmark Event. In the event of a
Benchmark Event (as defined below),

(A) the Issuer shall, as soon as this is (in
the Issuer's view) required following
the occurrence of the Benchmark
Event and prior to the next Interest
Determination Date, use reasonable
endeavours to appoint an Independent
Advisor (as defined below) that shall
determine in its reasonable discretion
(in consultation with the Calculation
Agent) a New Benchmark Rate (as
defined below) which shall replace the
Original Benchmark Rate affected by
the Benchmark Event, the Adjustment
Spread (in accordance with
subparagraph & 5 (1e)(ii) below) and
the Benchmark Amendments (in
accordance with subparagraph
§ 5 (1e)(iii) below) (if required); or

(B) if, prior to the 10" Business Day prior
to the Effective Date (as defined
below), no Independent Advisor is or
can be appointed by the Issuer or if an
Independent Advisor is appointed by
the Issuer, but has not determined a

New Benchmark Rate, has not



(ii)

(iii)

keinen Neuen Benchmarksatz, keinen
Anpassungs-Spread und/oder keine
Benchmark-Anderungen (soweit
erforderlich) bestimmt hat, wird die
Emittentin ~ nach  ihrem  billigem
Ermessen (in Abstimmung mit der
Berechnungsstelle) einen  Neuen
Benchmarksatz bestimmen, der an die
Stelle des von dem Benchmark-
Ereignis betroffenen Original-
Benchmarksatzes, des Anpassungs-
Spreads und der Benchmark-
Anderungen (soweit erforderlich) tritt.

Ein Neuer Benchmarksatz, ein
Anpassungs-Spread und etwaige
Benchmark-Anderungen gelten ab dem
vom Unabhéngigen Berater (im Fall des
vorstehenden Absatzes (A)) oder von der
Emittentin (im Fall des vorstehenden
Absatzes (B)) nach seinem bzw. ihrem

billigen Ermessen gewahlten
Zinsfeststellungstag (einschlief3lich),
frihestens jedoch ab dem

Zinsfeststellungstag, der auf den Tag des
Benchmark-Ereignisses fallt, oder, falls auf
diesen Tag kein Zinsfeststellungstag fallt,
der unmittelbar auf den Tag, an dem das
Benchmark-Ereignis wirksam wird (der
"Stichtag").

Ungeachtet der
Vorstehenden

Allgemeinglltigkeit des
und unbeschadet der
Definitionen von  Anpassungs-Spread,
Neuer Benchmarksatz, Ersatz-
Benchmarksatz und Alternativ-
Benchmarksatz wird der Unabhéngige
Berater (im Fall des vorstehenden
Absatzes (A)) oder die Emittentin (im Fall
des vorstehenden Absatzes (B)) bei
Feststellungen nach Mal3gabe dieses
§5 (le) ein etwaiges Amtliches
Ersetzungskonzept, eine etwaige
Branchenlésung oder eine etwaige
Allgemein Akzeptierte Marktpraxis
bertcksichtigen.

Anpassungs-Spread. Der Unabhéangige
Berater (im Fall des vorstehenden
Absatzes § 5 (1e)(i) (A)) oder die Emittentin
(im Fall des vorstehenden Absatzes
§ 5 (1e)(i) (B)) bestimmen nach seinem
bzw. ihrem billigen Ermessen den
Anpassungs-Spread (wie nachstehend
definiert), und dieser Anpassungs-Spread

wird auf den Neuen Benchmarksatz
angewendet.

Benchmark-Anderungen. Bestimmt der
Unabhangige Berater (im Fall des
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(ii)

(iii)

determined the Adjustment Spread
and/or has not determined the
Benchmark Amendments (if required),
then the Issuer shall determine in its
reasonable discretion (in consultation
with the Calculation Agent) a New
Benchmark Rate which shall replace
the Original Benchmark Rate affected
by the Benchmark Event, the
Adjustment Spread and the
Benchmark Amendments (if required).

Any New Benchmark Rate, the Adjustment
Spread and any Benchmark Amendments
shall apply from, and including, the Interest
Determination Date selected by the
Independent Advisor (in the case of (A)
above) or the Issuer (in the case of (B)
above) in its reasonable discretion, which
shall fall no earlier than the Interest
Determination Date falling on or, if it is not
an Interest Determination Date, the Interest
Determination Date immediately following
the date on which the Benchmark Event
becomes effective (the "Effective Date").

Notwithstanding the generality of the
foregoing, and without prejudice to the
definitions of Adjustment Spread, New
Benchmark Rate, Substitute Benchmark
Rate and Alternative Benchmark Rate
below, the Independent Advisor (in the
case of (A) above) or the Issuer (in the case
of (B) above) shall, when making any
determination in accordance with this
§ 5(1e), take into consideration any
Official Substitution Concept, any Industry
Solution or any Generally Accepted Market
Practice.

Adjustment Spread. The Independent
Advisor (in the case of 85 (1e)(i) (A)
above) or the Issuer (in the case of
§ 5 (1e)(i) (B) above) shall determine in its
reasonable discretion the Adjustment
Spread (as defined below), and such
Adjustment Spread shall be applied to the
New Benchmark Rate.

Amendments. If the
(in the case of

Benchmark
Independent Advisor



(iv)

vorstehenden Absatzes 8§ 5 (1e)(i) (A))
oder die Emittentin (im Fall des
vorstehenden Absatzes 8§ 5 (1c)(i) (B))

nach seinem bzw. ihrem billigen Ermessen
einen Neuen Benchmarksatz, so ist die
Emittentin auch berechtigt, nach ihrem
billigen Ermessen diejenigen Anderungen
in Bezug auf die Bestimmung des Original-
Benchmarksatzes (einschlie3lich, ohne
Einschrankung, des Zinsfeststellungstags,
des Zinstagequotients, der Geschaftstage,
der Geschaftstagekonvention, der
mafRgeblichen Zeit und der maRgeblichen
Bildschirmseite fir den Bezug des Neuen
Benchmarksatzes sowie der
Ausfallbestimmungen fur den Fall der
Nichtverfugbarkeit ~ der  mafigeblichen
Bildschirmseite) vorzunehmen, die nach
Auffassung des Unabhangigen Beraters
(im Fall des vorstehenden Absatzes
8§ 5 (1e)(i) (A)) oder der Emittentin (im Fall
des vorstehenden Absatzes § 5 (1e) (i)(B))
erforderlich oder zweckmalig sind, um die
Ersetzung des Original-Benchmarksatzes
durch den Neuen Benchmarksatz praktisch

durchfihrbar Zu machen (diese
Anderungen, die "Benchmark-
Anderungen").

Definitionen.

"Anpassungs-Spread" bezeichnet

entweder einen Spread (der positiv oder
negativ sein kann) oder die Formel oder
Methode zur Berechnung eines Spreads,
der bzw. die nach Bestimmung durch den

Unabhéngigen Berater (im Fall des
vorstehenden Absatzes §5 (1e)(i) (A))
oder die Emittentin (im Fall des

vorstehenden Absatzes 8 5 (1e)(i) (B))
nach seinem bzw. ihrem billigen Ermessen
auf den Neuen Benchmarksatz Anwendung
findet, welcher:

(A) in einem Amtlichen Ersetzungskonzept

oder anderenfalls in einer
Branchenlésung formell in Bezug auf
die Ersetzung des Original-

Benchmarksatzes durch den Neuen
Benchmarksatz empfohlen wird, oder,
falls mehrere solcher formellen
Empfehlungen vorliegen, von dem
Unabhéngigen Berater (im Fall des
vorstehenden Absatzes § 5 (1e)(i) (A))
oder der Emittentin (im Fall des
vorstehenden Absatzes 8§ 5 (1e)(i) (B))
nach seinem bzw. ihrem billigen
Ermessen aus diesen Empfehlungen
ausgewahlt wird; oder
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(iv)

§ 5 (1e)(i) (A) above) or the Issuer (in the
case of 8§ 5 (1e)(i) (B) above) determines in
its reasonable discretion a New Benchmark
Rate, the Issuer shall also be entitled to
make, in its reasonable discretion, such
adjustments relating to the determination of
the Original Benchmark Rate (including,
without limitation, the Interest
Determination Date, the Day Count
Fraction, the Business Days, the Business
Day Convention, the relevant time and the
relevant Screen Page for obtaining the New
Benchmark Rate and the fallback
provisions in the event that the relevant
Screen Page is not available) which in the
opinion of the Independent Advisor (in the
case of § 5 (1e)(i) (A) above) or the Issuer
(in the case of §5 (1e)(i) (B) above) are
necessary or expedient to make the
substitution of the Original Benchmark
Rate by the New Benchmark Rate
operative  (such amendments, the
"Benchmark Amendments").

Definitions.

"Adjustment Spread" means either a
spread (which may be positive or negative),
or the formula or methodology for
calculating a spread, in either case, which
the Independent Advisor (in the case of
§ 5 (1e)(i) (A) above) or the Issuer (in the
case of § 5 (1e)(i) (B) above) determines in
its reasonable discretion is required to be
applied to the relevant New Benchmark
Rate which:

(A) is formally recommended in relation to
the replacement of the Original
Benchmark Rate with the New
Benchmark Rate by any Official
Substitution Concept or, failing which,
any Industry Solution or, if there is
more than one such formal
recommendation, such
recommendation as selected by the
Independent Advisor (in the case of
§ 5 (1e)(i) (A) above) or the Issuer (in
the case of § 5 (1e)(i) (B) above) in its
reasonable discretion; or



(B) falls keine solche Empfehlung vorliegt,
der vom Unabhangigen Berater (im
Fall des vorstehenden Absatzes
8 5 (1e)(i) (A)) oder von der Emittentin
(im Fall des vorstehenden Absatzes
8 5 (1e)(i) (B)) nach seinem bzw.
ihrem billigen Ermessen bestimmt
wurde, anderweitig als
Branchenstandard fur aufRerbérsliche
("OTC") Derivategeschéfte anerkannt
oder normalerweise angewandt wird
oder dessen Anwendung in
Transaktionen auf den internationalen
Fremdkapitalméarkten (oder alternativ
auf den internationalen Swap-Markten)
fur andere Anleihen Marktpraxis ist,
jeweils mit Bezug auf den Original-
Benchmarksatz, wenn dieser durch
den Neuen Benchmarksatz ersetzt
wurde; oder

(C) vom Unabhéangigen Berater (im Fall
des vorstehenden Absatzes
8§ 5 (1e)(i) (A)) oder der Emittentin (im
Fall des vorstehenden Absatzes
8 5 (1e)(i) (B)) nach seinem bzw.
ihrem billigen Ermessen als
angemessen erachtet wird, falls der
Unabhangige Berater (im Fall des
vorstehenden Absatzes § 5 (1e)(i) (A))
oder die Emittentin (im Fall des
vorstehenden Absatzes § 5 (1e)(i) (B))
feststellt, dass kein solcher anderer
Branchenstandard anerkannt ist.

"Alternativ-Benchmarksatz" bezeichnet
einen alternativen Benchmark- oder
Bildschirmsatz, welcher in Transaktionen
auf den internationalen
Fremdkapitalmérkten (oder alternativ auf
den internationalen Swap-Markten)
marktiiblich zur Bestimmung von
Zinssatzanpassungen (oder maf3geblicher
Bestandteile davon) in der festgelegten
Wahrung  angewendet  wird,  wobei
samtliche  Festlegungen durch den
Unabhéangigen Berater (im Fall des

vorstehenden Absatzes § 5 (1e)(i) (A))
oder die Emittentin (im Fall des
vorstehenden Absatzes §5 (1e)(i) (B))
erfolgen.

Ein "Benchmark-Ereignis" tritt ein wenn:

(1) eine offentliche Erklarung oder
Veroffentlichung von Informationen
durch oder im Namen der
Aufsichtsbehtrde des Administrators
des Original-Benchmarksatzes erfolgt,
aus der hervorgeht, dass dieser
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(B) if no such recommendation has been
made, which the Independent Advisor
(in the case of 8 5 (1e)(i) (A) above) or
the Issuer (in the case of &8 5 (1e)(i) (B)
above) determines in its reasonable
discretion is otherwise recognised or
acknowledged as being the industry
standard for over-the-counter
derivative transactions or customarily
applied or is market practice to apply
in the international debt capital
markets for other bonds which in either
case reference the Original
Benchmark Rate, where such rate has
been replaced by the New Benchmark
Rate (or, alternatively, in the
international swap markets); or

(C) if the Independent Advisor (in the case
of 8 5 (1e)(i) (A) above) or the Issuer
(in the case of § 5 (1e)(i) (B) above)
determines that also no such other
industry standard is recognised or
acknowledged, the Independent
Advisor (in the case of § 5 (1e)(i) (A)
above) or the Issuer (in the case of
8§ 5 (1e)(i) (B) above) determines in its
reasonable discretion to be
appropriate.

"Alternative Benchmark Rate" means an
alternative benchmark or screen rate which
is customarily applied in the international
debt capital markets (or, alternatively, the
international swap markets) for the
purposes of determining reset rates of
interest (or the relevant component part
thereof) in the Specified Currency, provided
that all determinations will be made by the
Independent Advisor (in the case of
§ 5 (1e)(i) (A) above) or the Issuer (in the
case of § 5 (1e)(i) (B) above).

A "Benchmark Event" occurs if:

(1) a public statement or publication of
information by or on behalf of the
regulatory supervisor of the Original
Benchmark Rate administrator is
made, stating that said administrator
has ceased or will cease to provide the



Administrator die Bereitstellung des
Original-Benchmarksatzes dauerhaft
oder auf unbestimmte Zeit eingestellt
hat oder einstellen wird, es sei denn,
es gibt einen Nachfolge-Administrator,
der den  Original-Benchmarksatz
weiterhin bereitstellt; oder

(2) eine offentliche  Erklarung oder
Veroffentlichung von Informationen
durch  oder im Namen  des
Administrators des Original-
Benchmarksatzes erfolgt, aus der
hervorgeht, dass dieser Administrator
die Bereitstellung des Original-
Benchmarksatzes dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit eingestellt hat oder
einstellen wird, es sei denn, es gibt
einen Nachfolge-Administrator, der
den Original-Benchmarksatz weiterhin
bereitstellen wird; oder

(3) eine  offentliche  Erklarung  der
Aufsichtsbehérde des Administrators
des Original-Benchmarksatzes, dass
der Original-Benchmarksatz ihrer
Ansicht nach nicht mehr reprasentativ
fur den zugrunde liegenden Markt ist
oder sein wird, den er zu messen
vorgibt, und dass keine MalRnahmen
zur Behebung einer solchen Situation
ergriffen wurden oder erwartet werden,
wie von der Aufsichtsbehtérde des
Administrators des Original-
Benchmarksatzes gefordert; oder

(4) es aus irgendeinem Grund nach einem
Gesetz oder einer Verordnung, die fir
die Hauptzahlstelle, eine Zahlstelle,
die Berechnungsstelle, die Emittentin
oder eine andere Partei gelten,
rechtswidrig geworden ist, den

Original-Benchmarksatz zZu
verwenden; oder
(5) der Original-Benchmarksatz ohne

vorherige offizielle Ankiindigung durch
die Aufsichtsbehérde oder den
Administrator dauerhaft nicht mehr
veroffentlicht wird; oder

(6) eine wesentliche Anderung an der
Methode des Original-
Benchmarksatzes vorgenommen wird.

"Allgemein  Akzeptierte Marktpraxis"
bezeichnet die Ubliche Verwendung eines
bestimmten Benchmarksatzes,
gegebenenfalls vorbehaltlich bestimmter
Anpassungen, anstelle des Original-
Benchmarksatzes oder die vertragliche
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Original Benchmark Rate permanently
or indefinitely, unless there is a
successor administrator that will
continue to provide the Original
Benchmark Rate; or

(2) a public statement or publication of
information by or on behalf of the
Original Benchmark Rate
administrator is made, stating that said
administrator has ceased or will cease
to provide the Original Benchmark
Rate permanently or indefinitely,
unless there is a successor
administrator that will continue to
provide the Original Benchmark Rate;
or

(3) a public statement by the regulatory
supervisor of the Original Benchmark
Rate administrator is made that, in its
view, the Original Benchmark Rate is
no longer, or will no longer be,
representative of the underlying
market it purports to measure and no
action to remediate such a situation is
taken or expected to be taken as
required by the regulatory supervisor
of the Original Benchmark Rate
administrator; or

(4) it has become, for any reason,
unlawful under any law or regulation
applicable to the Principal Paying
Agent, any Paying Agent, the
Calculation Agent, the Issuer or any
other party to use the Original
Benchmark Rate; or

(5) the Original Benchmark Rate s
permanently no longer published
without a previous official
announcement by the regulatory
supervisor or the administrator; or

(6) a material change is made to the
Original Benchmark Rate
methodology.

"Generally Accepted Market Practice"
means the customary use of a certain
benchmark rate, subject to certain
adjustments (if any), as substitute
benchmark rate for the Original Benchmark
Rate or of provisions, contractual or



oder anderweitige  Regelung eines
bestimmten Verfahrens zur Bestimmung

von Zahlungsverpflichtungen, die
ansonsten unter Bezugnahme auf den
Original-Benchmarksatz, in anderen

Anleiheemissionen nach dem Eintritt eines
Benchmark-Ereignisses aufgefuhrten
Ereignisses bestimmt worden wéaren oder
eine  sonstige allgemein akzeptierte
Marktpraxis zur Ersetzung des Original-
Benchmarksatzes als Benchmarksatz fir
die Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen.

"Unabhéangiger Berater" bezeichnet ein
unabhéangiges Finanzinstitut von
internationaler Reputation oder einen
anderen unabhangigen Finanzberater mit
Erfahrung an den internationalen
Fremdkapitalméarkten, der jeweils von der
Emittentin auf ihre eigenen Kosten ernannt
wird.

"Branchenldsung" bezeichnet eine
offentliche Bekanntmachung der
International Swaps and Derivatives
Association (ISDA), der International
Capital Market Association (ICMA), der
Association for Financial Markets in Europe
(AFME), der Securities Industry and
Financial Markets Association (SIFMA), der
SIFMA Asset Management Group (SIFMA
AMG), der Loan Markets Association
(LMA), des Deutschen Derivate Verbands
(DDV), des Zertifikate Forum Austria oder
eines sonstigen privaten
Branchenverbands der Finanzwirtschaft,
wonach ein bestimmter Referenzsatz,
gegebenenfalls unter Vornahme
bestimmter Anpassungen, an die Stelle des
Original-Benchmarksatzes treten solle oder
kbnne oder wonach ein bestimmtes
Verfahren zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten
unter Bezugnahme auf den Original-
Benchmarksatz bestimmt werden wirden,
zur Anwendung gelangen solle oder kénne.

"Neuer Benchmarksatz" bezeichnet jeden
Ersatzsatz oder alternativen Ersatzsatz
(ausgedruckt als Prozentsatz per annum)
zum Original-Benchmarksatz, der vom
Unabhangigen Berater (im Fall des
vorstehenden Absatzes § 5 (1e)(i) (A))
oder der Emittentin (im Fall des
vorstehenden Absatzes §5 (1e)(i) (B))
nach seinem bzw. ihrem billigen Ermessen
wie folgt festgelegt wird:
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otherwise, providing for a certain procedure
to determine payment obligations which
would otherwise have been determined by
reference to the Original Benchmark Rate
in other bond issues following the
occurrence of a Benchmark Event, or any
other generally accepted market practice to
replace the Original Benchmark Rate as
reference rate for the determination of
payment obligations.

"Independent Advisor" means an
independent  financial institution  of
international repute or other independent
financial advisor experienced in the
international debt capital markets, in each
case appointed by the Issuer at its own
expense.

"Industry Solution" means any public
statement by the International Swaps and
Derivatives  Association (ISDA), the
International Capital Market Association
(ICMA), the Association for Financial
Markets in Europe (AFME), the Securities
Industry and Financial Markets Association
(SIFMA), the SIFMA Asset Management
Group (SIFMA AMG), the Loan Markets
Association (LMA), the Deutsche Derivate
Verband (DDV), the Zertifikate Forum
Austria or any other private association of
the financial industry pursuant to which a
certain reference rate, subject to certain
adjustments (if any), should or could be
used to replace the Original Benchmark
Rate or pursuant to which a certain
procedure should or could be used in order
to determine payment obligations which
would otherwise be determined by
reference to the Original Benchmark Rate.

"New Benchmark Rate" means any
substitute or alternative replacement rate
(expressed as a percentage rate per
annum) to the Original Benchmark Rate
determined by the Independent Advisor (in
the case of § 5 (1e)(i) (A) above) or the
Issuer (in the case of § 5 (1e)(i) (B) above)
in its reasonable discretion as follows:



(A) Falls ein Ersatz-Benchmarksatz
existiert, stellt dieser Ersatz-
Benchmarksatz den Neuen
Benchmarksatz dar.

(B) Falls kein Ersatz-Benchmarksatz
existiert, aber ein Alternativer-
Benchmarksatz, dann st dieser
Alternative-Benchmarksatz der Neue

Benchmarksatz.
"Amtliches Ersetzungskonzept"”
bezeichnet eine verbindliche oder
unverbindliche offentliche

Bekanntmachung von (A) der EU-
Kommission oder eines EU-Mitgliedstaates
unter Bericksichtigung der Empfehlung
einer  Arbeitsgruppe  fur alternative
Referenzsatze, die unter der
Schirmherrschaft der Zentralbank tatig ist,
die fur die Wahrung zustandig ist, auf die
die Zinssatze der Ersatz-Benchmark
lauten, sofern verfugbar, oder (B) einer der
folgenden Einrichtungen, vorausgesetzt,
dass sie fir die Abgabe einer solchen
Erklarung zustandig sind: Eine
Zentralbank, eine Aufsichtsbehérde oder
ein offentlich-rechtlich konstituiertes oder
besetztes Aufsichts- oder Fachgremium der
Finanzbranche, wonach ein bestimmter
Benchmarksatz, gegebenenfalls unter
Vornahme bestimmter Anpassungen, an
die Stelle des Original-Benchmarksatzes
treten solle oder kénne oder wonach ein
bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten
unter Bezugnahme auf den Original-
Benchmarksatz bestimmt werden wirden,
zur Anwendung gelangen solle oder kénne.

"Ersatz-Benchmarksatz" bezeichnet
jeden Ersatzsatz zum Original-
Benchmarksatz (ausgedruckt als

Prozentsatz per annum), (i) der von der EU-
Kommission oder einem EU Mitgliedsstaat
benannt wird, unter Beriicksichtigung der
Empfehlung einer Arbeitsgruppe fir
alternative Referenzzinssétze, die unter der
Schirmherrschaft der Zentralbank tatig ist,
die fur die Wahrung zustandig ist, auf die
die Zinssatze der Ersatz-Benchmark
lauten; oder (ii) von einer der folgenden
Stellen benannt wird, vorausgesetzt, sie
sind fur solche Benennungen zustandig:
eine Zentralbank, eine Aufsichtsbehérde
oder jedes offentlich-rechtlich konstituiertes
oder besetztes Aufsichts- oder
Fachgremium der Finanzbranche,
einschlieBlich einer Arbeitsgruppe oder
eines Ausschusses, bei der bzw. dem die
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(A) If a Substitute Benchmark Rate exists,
then such Substitute Benchmark Rate
shall constitute the New Benchmark
Rate.

(B) If no Substitute Benchmark Rate exists
but there is an Alternative Benchmark
Rate, then such Alternative
Benchmark Rate shall be the New
Benchmark Rate.

"Official Substitution Concept" means
any binding or non-binding public
statement by (A) the EU Commission or
any EU Member State taking into account,
where available, the recommendation by
an alternative reference rate working group
operating under the auspices of the central
bank responsible for the currency in which
the interest rates of the replacement
benchmark are denominated or (B) any of
the following entities provided that they are
competent to make such statement: a
central bank, a supervisory authority or a
supervisory or expert body of the financial
sector established under public law or
composed of publicly appointed members,
pursuant to which a certain benchmark
rate, subject to certain adjustments (if any),
should or could be used to replace the
Original Benchmark Rate or pursuant to
which a certain procedure should or could
be used in order to determine payment
obligations which would otherwise be
determined by reference to the Original
Benchmark Rate.

"Substitute Benchmark Rate" means any
substitute replacement rate to the Original
Benchmark Rate (expressed as a
percentage rate per annum) (i) nominated
by the EU Commission or any EU Member
State taking into account, where available,
the recommendation by an alternative
reference rate working group operating
under the auspices of the central bank
responsible for the currency in which the
interest rates of the replacement
benchmark are denominated; or (ii)
nominated by any of the following entities
provided that they are competent to make
such nominations: a central bank, a
supervisory authority or any supervisory or
expert body of the financial sector
established under public law or composed
of publicly appointed members including
any working group or committee chaired or



(V)

(vi)

Zentralbank oder eine sonstige
Aufsichtsbehérde  den  Vorsitz  oder
gemeinsamen Vorsitz fihrt oder die bzw.
der auf Antrag der Zentralbank oder
sonstigen Aufsichtsbehdrde eingerichtet
wurde, um fir die Bestimmung der im
Rahmen der Schuldverschreibungen zu
zahlenden Zinsen herangezogen zu
werden, die von dem Unabhangigen
Berater (im Falle von 8 5 (1e)(i) (A) oben)
oder der Emittentin (im Falle von
§ 5 (1e)(i) (B) oben) nach seinem bzw.
ihrem billigen Ermessen bestimmt werden.

Falls (A) die Emittentin einen
Unabhangigen Berater nicht ernannt hat,
oder (B) der von ihr ernannte Unabhangige
Berater (im Fall des vorstehenden
Absatzes 8 5 (1e)(i) (A) bzw. die
Emittentin (im Fall des vorstehenden
Absatzes 8§ 5 (1e)(i) (B)) keinen Neuen

Benchmarksatz, keinen  Anpassungs-
Spread und/oder keine Benchmark-
Anderungen (falls erforderlich) gemanR
diesem 85 (1le) bestimmt hat, entspricht
der fir die nachste Zinsperiode
anwendbare Referenzsatz dem
Referenzsatz, der am letzten
vorhergehenden Zinsfeststellungstag

bestimmt wurde. Sollte dieser § 5(1e)(v) am
ersten Zinsfeststellungstag vor dem Beginn

der ersten Zinsperiode angewendet
werden, entspricht der fur die erste
Zinsperiode anwendbare Referenzsatz
dem Original-Benchmarksatz, der am
letzten Tag vor dem ersten
Zinsfeststellungstag, an dem dieser
Original-Benchmarksatz auf der

Bildschirmseite veroffentlicht wurde.

Zur Klarstellung wird angemerkt, dass
dieser Unterabsatz (v) ausschlieBlich fur
den Stichtag und die entsprechende
Zinsperiode gilt. Jeder folgende
Zinsfeststellungstag und jede nachfolgende
Zinsperiode unterliegen der weiteren
Anwendbarkeit dieses § 5 (1e) sowie den
hierin vorgesehenen Anpassungen.

Nach Eintritt eines Benchmark-Ereignisses
wird die Emittentin dies unter Angabe des
Neuen Benchmarksatzes, des
Anpassungs-Spreads und der Benchmark-
Anderungen (falls erforderlich) und den
malf3geblichen Stichtag der
Berechnungsstelle so bald wie mdglich,
jedoch jedenfalls spatestens am 10.
Geschaftstag vor dem Stichtag mitteilen.
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(v)

(vi)

co-chaired by or constituted at the request
of the central bank or other supervisory
authority for being used for determining the
interest scheduled to be paid under the
Notes determined by the Independent
Advisor (in the case of §5 (1e)(i) (A)
above) or the lIssuer (in the case of
§ 5 (1e)(i) (B) above) in its reasonable
discretion.

If (A) the Issuer has not appointed an
Independent  Advisor or (B) the
Independent Advisor appointed by it (in the
case of § 5 (1e)(i) (A) above) or the Issuer
(in the case of § 5 (1e)(i) (B) above) has not
determined a New Benchmark Rate, has
not determined the Adjustment Spread
and/or has not determined the Benchmark
Amendments (if required) in accordance
with this 8§ 5 (1e), the Reference Rate
applicable to the next Interest Period shall
be equal to the Reference Rate determined
on the last preceding Interest
Determination Date. If this 8 5 (1e)(v) were
to be applied on the first Interest
Determination  Date  prior to the
commencement of the first Interest Period,
the Reference Rate applicable to the first
Interest Period shall be equal to the
Original Benchmark Rate on the Screen
Page on the last day preceding the first
Interest Determination Date on which such
Original Benchmark Rate was displayed.

For the avoidance of doubt, the operation
of this subparagraph (v) shall apply to the
Effective Date and the corresponding
Interest Period only. Any subsequent
Interest Determination Date and Interest
Period shall be subject to the subsequent
operation of, and to adjustment as provided
in, this 8 5 (1e).

Following the occurrence of a Benchmark
Event, the Issuer will give notice of the
occurrence of the Benchmark Event, the
New Benchmark Rate, the Adjustment
Spread and the Benchmark Amendments
(if required) and the relevant Effective Date
to the Calculation Agent as soon as
possible but in no event later than on the
10t Business Day prior to the Effective
Date.



(vii) Sobald wie moglich nach der Mitteilung
gemaR 8§ 5 (1e)(vi) wird die Emittentin den
Eintritt des Benchmark-Ereignisses unter
Angabe des Neuen Benchmarksatzes, des
Anpassungs-Spreads und der Benchmark-
Anderungen (falls erforderlich) an die
Glaubiger gemaR § 10 und, falls dies nach
den Regeln eines multilateralen
Handelssystems erforderlich ist, in dem die
Schuldverschreibungen auf Initiative der
Emittentin einbezogen sind oder den
Regeln einer Borse an erforderlich ist, an
der die Schuldverschreibungen auf
Initiative der Emittentin zugelassen sind,
dem betreffenden multilateralen
Handelssystem oder der betreffenden
Borse mitteilen. Eine solche Mitteilung ist
unwiderruflich.

(viii) Falls ein Benchmark-Ereignis in Bezug auf

einen Neuen Benchmarksatz eintritt, ist

dieser 85 (1le) entsprechend auf die

Ersetzung eines solchen Neuen

Benchmarksatzes durch einen weiteren

Neuen Benchmarksatz anwendbar. In

diesem Fall gilt jede Bezugnahme in

diesem 85 auf den Begriff Original-

Benchmarksatz als eine Bezugnahme auf

den Neuen Benchmarksatz, der zuletzt

angewendet wurde.

(ix) Jede Bezugnahme in diesem 8§ 5 (1le) auf
den Begriff Original-Benchmarksatz gilt als
Bezugnahme auf einen etwaigen
Bestandteil davon, in Bezug auf den ein
Benchmark-Ereignis eingetreten ist.

(1f) Mitteilungen. Die Berechnungsstelle wird
veranlassen, dass der Zinssatz, jeder Zinsbetrag
fur jede Zinsperiode, jede Zinsperiode und der
malgebliche Zinszahlungstag der Emittentin
und den Glaubigern gemaR § 10 und, falls dies
nach den Regeln einer Boérse, an der die
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt
zugelassen sind, erforderlich ist, dieser Boérse
unverziglich, spatestens jedoch am ersten
Kalendertag der maf3geblichen Zinsperiode,
mitgeteilt werden. Jeder auf diese Weise
mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag kann
im Falle einer Verlangerung oder Verkirzung der
Zinsperiode nachtraglich ohne Ankindigung
geéndert werden (oder es kdnnen angemessene
alternative Regelungen im Wege der Anpassung
getroffen werden). Jede solche Anderung wird
unverziglich auf Initiative der Emittentin jeder
maf3geblichen Borse, an der die
Schuldverschreibungen dann zugelassen sind,
und den Glaubigern gemaf § 10 mitgeteilt.

(1g) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle
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(vii) As soon as practicable following the notice
in accordance with clause 8 5 (1e)(vi), the
Issuer will give notice of the occurrence of
the Benchmark Event, the New Benchmark
Rate, the Adjustment Spread, the
Benchmark Amendments (if required) to
the Holders in accordance with § 10 and, if
required by the rules of any multilateral
trading facility in which the Notes are from
time to time included or the rules of any
stock exchange on which the notes are
from time to time listed at the initiative of
the Issuer, to such multilateral trading
facility or stock exchange. Such notice shall
be irrevocable.

If a Benchmark Event occurs in relation to
any New Benchmark Rate, this § 5 (1e)
shall apply mutatis mutandis to the
replacement of such New Benchmark Rate
by any new New Benchmark Rate. In this
case, any reference in this 8 5 to the term
Original Benchmark Rate shall be deemed
to be a reference to the New Benchmark
Rate that last applied.

(viii)

(ix) Any reference in this § 5 (1e) to the term
Original Benchmark Rate shall be deemed
to include a reference to any component
part thereof, if any, in respect of which a

Benchmark Event has occurred.

(1f) Notifications. The Calculation Agent will
cause the Rate of Interest, each Interest Amount
for each Interest Period, each Interest Period
and the relevant Interest Payment Date to be
notified to the Issuer and to the Holders by notice
in accordance with 8§ 10 and, if required by the
rules of any stock exchange on which the Notes
are from time to time listed at the initiative of the
Issuer, to such stock exchange, without undue
delay, but in no event later than the first calendar
day of the relevant Interest Period. Each Interest
Amount and Interest Payment Date so notified
may subsequently be amended (or appropriate
alternative arrangements made by way of
adjustment) without notice in the event of an
extension or shortening of the Interest Period.
Any such amendment will be promptly notified to
any relevant stock exchange on which the Notes
are then listed at the initiative of the Issuer and
to the Holders in accordance with § 10.

(1g) Determinations Binding. All certificates,



Gutachten,
Quotierungen

Bescheinigungen, Mitteilungen,
Festsetzungen, Berechnungen,

und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle oder gegebenenfalls von
einem Unabhangigen Berater oder der

Emittentin fur die Zwecke dieses § 5 gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden,
sind (sofern keine vorsatzliche Pflichtverletzung,
keine Arglist, keine Unbilligkeit und kein
offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin,
die Emissionsstelle, die Zahlstellen und die
Glaubiger bindend, und, sofern keiner der
vorstehend genannten Umstande vorliegt, haftet
die Berechnungsstelle nicht gegeniber der
Emittentin, der Emissionsstelle, den Zahlstellen
oder den Glaubigern im Zusammenhang mit der
Ausiibung oder Nichtausubung ihrer Rechte und
Pflichten und ihres Ermessens gemaR solchen
Bestimmungen.]

[Falls die Schuldverschreibungen der

Vorzeitigen Riickzahlung nach Wahl der

Emittentin unterliegen, einfiigen:

(2) Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der

Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, unter Einhaltung einer
Frist von nicht weniger als
[Mindestkundigungsfrist einfligen, die

nicht weniger als funf und nicht mehr als
20 Geschaftstage betragen darf]
[Kalendertagen] [Geschéftstagen] [im Falle
einer Hochstkindigungsfrist einflgen:
und nicht mehr als [Hochstkiindigungsfrist
einfugen, welche 45 Geschaéftstage nicht
Uberschreiten darf] [Kalendertagen]
[Geschaftstagen]] gemaf 8§85 (2) (b)
kindigen und alle, nicht aber nur einige der,
Schuldverschreibungen zu ihrem (ihren)
Optionalen Ruckzahlungsbetrag/-betragen,
nebst etwaigen aufgelaufenen Zinsen, bis
zum (maRgeblichen) Optionalen
Ruckzahlungstag (ausschlie3lich) an (einem
der)/dem (den) Optionalen
Ruckzahlungstag(e)/(en) zuriickzahlen. [Bei
Geltung eines
Mindestriickzahlungsbetrags oder eines
Maximalrickzahlungsbetrags einfugen:
Eine solche vorzeitige Riickzahlung muss in
Hohe eines Nennbetrages von [mindestens
[Mindestriickzahlungsbetrag einfluigen]]
[hochstens [Maximalrickzahlungsbetrag
einfugen]] erfolgen.]

[Im Fall von Bevorrechtigten Nicht-

Nachrangigen  Schuldverschreibungen,
Nicht Bevorrechtigten
Schuldverschreibungen und
Nachrangigen  Schuldverschreibungen,
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communications, opinions, determinations,
calculations, quotations and decisions given,
expressed, made or obtained for the purposes of
the provisions of this § 5 by the Calculation
Agent or, as the case may be, any Independent
Advisor or the Issuer, shall (in the absence of
wilful default, bad faith, inequitableness or
manifest error) be binding on the lIssuer, the
Fiscal Agent, the Paying Agents and the Holders
and, in the absence of the aforesaid, no liability
to the Issuer, the Fiscal Agent, the Paying
Agents or the Holders shall attach to the
Calculation Agent in connection with the
exercise or non-exercise by it of its powers,
duties and discretions pursuant to such
provisions.]

[If the Notes are subject to Early Redemption at
the Option of the Issuer insert:

(2) Early Redemption at the Option of the Issuer.

(a) The Issuer may, upon giving not less than
[insert Minimum Notice Period, which
shall not be less than five and not more
than 20 Business Days'] [calendar days']
[Business Days'] [in case of a Maximum
Notice Period insert: and not more than
[insert Maximum Notice Period, which
shall not be more than 45 Business Days]
[calendar days' [Business Days']] prior
notice in accordance with 8 5 (2) (b), redeem
all but not some only of the Notes at their
Optional Redemption Amount(s) together
with accrued interest, if any, to, but excluding,
the (relevant) Optional Redemption Date on
(any of) the Optional Redemption Date(s). [If
Minimum  Redemption  Amount or
Maximum Redemption Amount applies,
insert: Any such early redemption must be of
a principal amount equal to [at least [insert

minimum  redemption amount]] [a
maximum of [insert maximum redemption
amount]].]

[In the case of Preferred Senior Notes,
Non-Preferred  Senior = Notes and
Subordinated Notes insert: Any such early
redemption pursuant to this § 5 (2) shall only



einfiigen: Eine solche vorzeitige
Rickzahlung gemafl diesem § 5 (2) ist nur
moglich, sofern die Voraussetzungen fir
Ruckzahlung und Rickkauf nach § 5 ([6])
erfillt sind.]

Optionale(r)
Ruckzahlungstag
(e) bezeichnet:

Optionale(r)
Ruckzahlungsbetrag/
-betrage:

[Optionale(n)
Ruckzahlungstag

[Optionale(n)
Ruckzahlungsbetrag/
(e) einfligen]? -betrage einfiigen]

[Falls der Glaubiger bei Nicht-
Nachrangigen Schuldverschreibungen ein
Wahlrecht auf vorzeitige Rickzahlung hat,
einfligen: Der Emittentin steht dieses
Wahlrecht nicht in Bezug auf eine
Schuldverschreibung zu, deren Riickzahlung
bereits der Glaubiger in Auslbung seines
Wahlrechts nach § 5 ([7]) verlangt hat.]

(b) Die Kundigung ist den Glaubigern durch die
Emittentin geman § 10 bekannt zu geben. Sie
ist unwiderruflich und Dbeinhaltet die

folgenden Angaben:

(i) die zurickzuzahlende Serie von
Schuldverschreibungen;
(i) den (die) Optionalen
Ruckzahlungstag(e); und
(i) den (die) Optionale(n)
Rickzahlungsbetrag/-betrage.]
[Falls die Schuldverschreibungen keiner

Vorzeitigen Riickzahlung nach Wahl der
Emittentin auBer aus steuerlichen und/oder
aufsichtsrechtlichen Griinden oder wegen
minimal ausstehenden Gesamtnennbetrags
(falls anwendbar) unterliegen, einfiigen:

(2) Keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der
Emittentin. Die Emittentin ist nicht berechtigt, die
Schuldverschreibungen vor ihrem Falligkeitstag zu
kiindigen und vorzeitig zurlickzuzahlen [Im Fall
von Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen, Bevorrechtigten

Im Fall von Bevorrechtigten Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen und  Nicht  Bevorrechtigten
Schuldverschreibungen  darf der erste optionale

Rickzahlungstag nicht vor dem ersten Jahrestag des
Begebungstags der letzten Tranche der Serie von
Schuldverschreibungen liegen.

Im Fall von Nachrangigen Schuldverschreibungen darf der
erste optionale Rickzahlungstag nicht vor dem fiinften
Jahrestag des Begebungstags der letzten Tranche der
Serie von Schuldverschreibungen liegen.
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be possible if the conditions to redemption
and repurchase set out in § 5 ([6]) are met.]

Optional Optional Redemption
Redemption Amount(s):

Date(s) means:

[insert Optional [insert Optional
Redemption Redemption
Date(s)]? Amount(s)]

[If Senior Notes are subject to Early
Redemption at the Option of the Holder,
insert: The Issuer may not exercise such
option in respect of any Note which is the
subject of the prior exercise by the Holder
thereof of its option to require the redemption
of such Note under § 5 ([7]).]

(b) The notice of redemption shall be given by
the Issuer to the Holders in accordance with

8 10. Such notice shall be irrevocable and

shall specify:
(i) the series of Notes subject to
redemption;

(i) the Optional Redemption Date(s); and

(iiiy the Optional Redemption Amount(s).]

[If the Notes are not subject to Early
Redemption at the Option of the Issuer for
reasons other than for taxation and/or
regulatory reasons or for Minimal Outstanding
Aggregate Principal Amount (if applicable)
insert:

(2) No Early Redemption at the Option of the
Issuer. The Notes may not be redeemed at the
option of the Issuer prior to their Maturity Date [In
case of Senior Notes, Preferred Senior Notes,
Non-Preferred Senior Notes and Subordinated
Notes as well as in case of Covered Bonds

In the case of Preferred Senior Notes and Non-Preferred
Senior Notes, the first Optional Redemption Date must not
be earlier than the first anniversary of the issue date of the
last Tranche of the Series of Notes.

In the case of Subordinated Notes, the first Optional
Redemption Date must not be earlier than the fifth
anniversary of the issue date of the last Tranche of the Series
of Notes.



Nicht-Nachrangigen Schuldverschreibungen,
Nicht Bevorrechtigten Schuldverschreibungen
und Nachrangigen Schuldverschreibungen
sowie falls Gedeckte Schuldverschreibungen
aus steuerlichen Grinden vorzeitig
rickzahlbar sind, einfugen:, ausgenommen im
Fall einer vorzeitigen Ruckzahlung nach § 5 (3)]
[Im Fall von Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen, Bevorrechtigten
Nicht-Nachrangigen Schuldverschreibungen,
Nicht Bevorrechtigten Schuldverschreibungen
und Nachrangigen Schuldverschreibungen,
die aus steuerlichen und aufsichtsrechtlichen
Grinden vorzeitig rickzahlbar sind, einfligen:
oder 85 ([4])] [Im Fall von Bevorrechtigten
Nicht-Nachrangigen Schuldverschreibungen,
Nicht Bevorrechtigten Schuldverschreibungen
und Nachrangigen Schuldverschreibungen,
die wegen minimal ausstehenden
Gesamtnennbetrags vorzeitig rickzahlbar
sind, einflgen: oder § 5 ([5])].]

[Im Fall von
Schuldverschreibungen

Bevorrechtigte Nicht-Nachrangige
Schuldverschreibungen und Nicht
Bevorrechtigte Schuldverschreibungen aus

Nachrangigen
und falls

aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig
riickzahlbar sein sollen, einfiigen:
(3) Vorzeitige Rickzahlung aus

aufsichtsrechtlichen Griinden.

(@) Die Emittentin kann, unter Einhaltung einer
Frist von nicht weniger als
[Mindestkiindigungsfrist einfugen, die

nicht weniger als funf und nicht mehr als
20 Geschéaftstage betragen darf]
[Kalendertagen] [Geschéftstagen] [im Falle
einer Hochstkundigungsfrist einfligen:
und nicht mehr als [Hochstkiindigungsfrist
einfigen, welche 45 Geschéftstage nicht
Uberschreiten darf] [Kalendertagen]
[Geschéftstagen]] geman §5(3) (b)
kindigen und alle, nicht aber nur einige der,

Schuldverschreibungen zu [ihrem
Nennbetrag][anderen vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag einfligen] (der

"Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag”) am in
der  Kindigungsmitteilung  festgelegten
Ruckzahlungstag, nebst etwaigen bis zum
(maRgeblichen) festgelegten
Ruckzahlungstag (ausschlief3lich)
aufgelaufenen Zinsen, zuriickzahlen, falls
infolge einer Anderung oder Erganzung der in
der Europdaischen Union oder der Republik
Osterreich geltenden Richtlinien, Gesetze
und Verordnungen oder deren Auslegung,
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which are early redeemable for taxation
reasons insert: other than in case of an early
redemption pursuant to 8 5(3)] [In the case of
Senior Notes, Preferred Senior Notes, Non-
Preferred Senior Notes and Subordinated
Notes which are early redeemable for taxation
reasons and for regulatory reasons insert: or
85 ([4])] [In the case of Preferred Senior Notes,
Non-Preferred Senior Notes and Subordinated
Notes which are early redeemable for Minimal
Outstanding Aggregate Principal Amount
insert: or 8 5 ([5])].]

[In the case of Subordinated Notes and if
Preferred Senior Notes and Non-Preferred
Senior Notes shall be early redeemable for
regulatory reasons insert:

(3) Early Redemption for Regulatory Reasons.

(@) The Issuer may, upon giving not less than
[insert Minimum Notice Period, which
shall not be less than five and not more
than 20 Business Days'] [calendar days']
[Business Days'] [in case of a Maximum
Notice Period insert: and not more than
[insert Maximum Notice Period, which
shall not be more than 45 Business Days]
[calendar days'] [Business Days']] prior
notice in accordance with § 5 (3) (b), redeem
on the date fixed for redemption specified in
the notice all but not some only of the Notes
at [their principal amount][insert other early
redemption amount] (the "Early
Redemption Amount") together with
accrued interest, if any, to, but excluding, the
date fixed for redemption if, as a result of any
change in, or amendment to, the directives,
laws and regulations applicable in the
European Union or the Republic of Austria or
their interpretation,



[Im Fall von Bevorrechtigten Nicht-
Nachrangigen Schuldverschreibungen
oder Nicht Bevorrechtigten
Schuldverschreibungen, einfiigen:

die Schuldverschreibungen nicht mehr der
MREL Anforderung entsprechen, au3er wenn
eine solche Nichteinhaltung nur darauf
beruhen wirde, dass die Restlaufzeit der
Schuldverschreibungen geringer ist als die in
Artikel 72c(1) CRR vorgeschriebene Frist
oder dass die geltenden Grenzen fiir die
Hoéhe der beriicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten tberschritten werden.]

[Im Fall von Nachrangigen

Schuldverschreibungen, einfiigen:

[()] es eine Anderung in der
aufsichtsrechtlichen  Einstufung der
Schuldverschreibungen gibt, die

wahrscheinlich zu ihrem vollstandigen
oder teilweisen Ausschluss aus den
Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung
als Eigenmittel geringerer Qualitat fuhrt
(jeweils auf individueller Basis der
Emittentin und/oder auf konsolidierter
Basis der Aufsichtsrechtlichen Gruppe
der Emittentin)[; oder

(i) die  Schuldverschreibungen, soweit
gemal Artikel 64 CRR ein Teil davon
nicht mehr als Tier 2 Posten, sondern
gemalR Artikel 72a(1)(b) CRR als
bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeit
gilt, welche nicht mehr der MREL
Anforderung entspricht, auf3er wenn
eine solche Nichteinhaltung nur darauf
beruhen wirde, dass die Restlaufzeit
der Schuldverschreibungen geringer ist
als die in Artikel 72c(1) CRR
vorgeschriebene Frist oder dass die
geltenden Grenzen fur die Hohe der
bertcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten Giberschritten werden.]

Wobei:

"Aufsichtsrechtliche Gruppe der
Emittentin" bezeichnet jeweils jede und alle
Bankengruppen, (i)der die Emittentin

angehort; und (i) auf die die
Eigenmittelanforderungen auf einer (sub-)
konsolidierten Basis aufgrund

aufsichtsrechtlicher Konsolidierung gemaf
den Anwendbaren  Aufsichtsrechtlichen
Vorschriften Anwendung finden.]

Eine solche vorzeitige Rickzahlung gemaf
diesem § 5 (3) ist nur mdglich, sofern die
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[In the case of Preferred Senior Notes or
Non-Preferred Senior Notes insert:

the Notes do no longer comply with the MREL
Requirement, except where such non-
compliance would only be based on the
remaining maturity of the Notes being less
than the period prescribed in the Article
72c(1) CRR or any applicable limits on the
amount of eligible liabilities instruments being
exceeded.]

[In the case of Subordinated Notes insert:

[()] there is a change in the regulatory
classification of the Notes that would be
likely to result in their exclusion in full or
in part from own funds or reclassification
as own funds of lower quality (in each
case, on an individual basis of the Issuer
and/or on a consolidated basis of the
Issuer's Regulatory Group)[; or

(i) the Notes, to the extent that, pursuant to
Article 64 CRR, a portion thereof does
no longer qualify as a Tier 2 item but,
pursuant to Article 72a(1)(b) CRR, as an
eligible liabilities item, that portion does
no longer comply with the MREL
Requirement, except where such non-
compliance would only be based on the
remaining maturity of the Notes being
less than the period prescribed in Article
72c(1) CRR or any applicable limits on
the amount of eligible liabilities
instruments being exceeded.]

Where:

"Issuer's Regulatory Group" means, from
time to time, each and every/any banking
group (i) to which the Issuer belongs; and (ii)
to which the own funds requirements on a
(sub-) consolidated basis due to prudential
consolidation in accordance with the
Applicable Supervisory Regulations apply.]

Any such early redemption pursuant to this
§ 5 (3) shall only be possible if the conditions



Voraussetzungen fir Rilckzahlung und
Ruckkauf nach § 5 ([6]) erfillt sind.

(b) Die Kindigung ist den Glaubigern durch die
Emittentin geman § 10 bekannt zu geben. Sie
ist unwiderrufich und beinhaltet die
folgenden Angaben:

(i) die zurickzuzahlende Serie von
Schuldverschreibungen;

(i) den Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag;
und

(i) den festgelegten Riickzahlungstag.]

[Falls die  Schuldverschreibungen  der
Vorzeitigen Rickzahlung aus steuerlichen
Grunden unterliegen, einfigen:

([4]) Vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen
Grinden.

(a) Die Emittentin kann, unter Einhaltung einer
Frist von nicht weniger als
[Mindestkundigungsfrist einfligen, die
nicht weniger als funf und nicht mehr als
20 Geschaftstage betragen darf]
[Kalendertagen] [Geschéftstagen] [im Falle
einer Hochstkindigungsfrist einflgen:
und nicht mehr als [Hochstkiindigungsfrist
einfugen, welche 45 Geschéftstage nicht
Uberschreiten darf] [Kalendertagen]
[Geschaftstagen]] gemaf 85 ([4]) (b)
kindigen und alle, nicht aber nur einige der,
Schuldverschreibungen Zu [ihrem
Nennbetrag][anderen vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag einfligen] (der
"Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag”) am
festgelegten Rickzahlungstag, nebst
etwaigen bis zum, aber ausschlie3lich dem,
festgelegten Riuickzahlungstag aufgelaufenen
Zinsen, zurickzahlen, falls [im Fall von
Nachrangigen Schuldverschreibungen
einfiigen: (i)] die Emittentin zur Zahlung von
Zusétzlichen Betrdgen gemal §7 (1)
verpflichtet ist oder sein wird [im Fall von
Nachrangigen Schuldverschreibungen
einfiigen: oder (ii) der Zinsaufwand aus den
Schuldverschreibungen von der Emittentin
nicht mehr im selben Ausmal abzugsfahig ist
oder sein wird wie der Zinsaufwand aus nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin], und zwar als Folge einer
Anderung der Steuergesetzgebung der
Republik  Osterreich oder einer ihrer
politischen Untergliederungen oder als Folge
einer Anderung der gerichtlichen oder
behordlichen Anwendung oder Auslegung
von deren Steuerrechtsnormen
(vorausgesetzt, diese Anderung wird am oder
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(b)

to redemption and repurchase set out in
§ 5 ([6]) are met.

The notice of redemption shall be given by
the Issuer to the Holders in accordance with
§ 10. Such notice shall be irrevocable and
shall specify:

(i) the series of Notes subject to
redemption;

(i) the Early Redemption Amount; and

(iii)y the date fixed for redemption.]

[In case the Notes are subject to Early
Redemption for Reasons of Taxation, insert:

([4]) Early Redemption for Reasons of Taxation.

@)

The Issuer may, upon giving not less than
[insert Minimum Notice Period, which
shall not be less than five and not more
than 20 Business Days'] [calendar days']
[Business Days'] [in case of a Maximum
Notice Period insert: and not more than
[insert Maximum Notice Period, which
shall not be more than 45 Business Days]
[calendar days' [Business Days']] prior
notice in accordance with 85 ([4]) (b),
redeem all but not some only of the Notes at
[their principal amount][insert other early
redemption amount] (the "Early
Redemption Amount") together with
accrued interest, if any, to, but excluding, the
date fixed for redemption on the date fixed for
redemption if, [in the case of Subordinated
Notes insert: (i)] the Issuer has or will
become obliged to pay Additional Amounts
pursuant to 87 (1) [in the case of
Subordinated Notes insert: or (i) the
interest expense in respect of the Notes is no
longer, or will no longer be, deductible by the
Issuer for income tax purposes to the same
extent as the interest expense in respect of
unsubordinated obligations of the Issuer,] as
a result of any change in tax legislation by the
Republic of Austria or by any of its political
subdivisions, or as a result of any change in
the interpretation or application of such tax
legislation (provided such change is effective
on or after the date on which the last tranche
of this series of Notes is issued), and the
Issuer has evidenced such change by
delivery to the Paying Agent (which shall
accept such opinion as sufficient evidence of
the change) of an opinion of an independent
Austrian attorney-at-law or tax advisor of



(b)

nach dem Kalendertag, an dem die letzte
Tranche dieser Serie von
Schuldverschreibungen  begeben  wird,
wirksam), und die Emittentin eine solche
Anderung  nachgewiesen hat  durch
Einreichung bei der Zahlstelle (die ein
solches Gutachten als ausreichenden
Nachweis Uber die Anderung anerkennen
wird) von einem  Gutachten eines
unabhéngigen Osterreichischen
Rechtsanwalts oder Steuerberaters von
anerkannter Reputation, wonach eine solche
Anderung eingetreten ist (unabhangig davon,
ob eine solche Anderung oder Erganzung zu
diesem Zeitpunkt bereits in Kraft ist). Eine
solche Kindigung [im Fall von
Nachrangigen Schuldverschreibungen
einfiigen: im Zusammenhang mit der
Zahlung von Zusétzlichen Betrdgen gemal
§ 7 (1)] darf nicht friher als 90 Kalendertage
vor dem fruhestmdglichen Termin erfolgen,
an dem die Emittentin verpflichtet ware,
Zusatzliche Betrage in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zu zahlen, falls zu
diesem Zeitpunkt eine Zahlung fallig ware.
Eine KlUndigung [im Fall von Nachrangigen
Schuldverschreibungen einfiigen: im
Zusammenhang mit der Zahlung von
Zusatzlichen Betragen gemald § 7 (1)] darf
nicht erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu
dem die Kundigung wirksam wird, die
Verpflichtung zur Zahlung von Zusétzlichen
Betragen nicht mehr wirksam ist.

[Im Fall von Bevorrechtigten Nicht-
Nachrangigen  Schuldverschreibungen,
Nicht Bevorrechtigten
Schuldverschreibungen und
Nachrangigen  Schuldverschreibungen,
einfiigen:

Eine solche vorzeitige Rickzahlung gemaf
diesem § 5 ([4]) ist nur moglich, sofern die
Voraussetzungen fir Ruickzahlung und
Ruckkauf nach § 5 ([6]) erfullt sind.]

Die Kindigung ist den Glaubigern durch die
Emittentin geman § 10 bekannt zu geben. Sie
ist unwiderruflich und beinhaltet die
folgenden Angaben:

(i) die zurickzuzahlende Serie von
Schuldverschreibungen;

(i) den Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag;
und

(i) den festgelegten Rickzahlungstag.]
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(b)

recognised reputation to the effect that such
change has occurred (irrespective of whether
such change is already effective at that point
in time). No such natice of redemption [in the
case of Subordinated Notes insert: in
connection with Additional Amounts pursuant
to 87 (1)] shall be given earlier than
90 calendar days prior to the earliest date on
which the Issuer would be obliged to pay
such Additional Amounts were a payment in
respect of the Notes then due. No such notice
of redemption [in the case of Subordinated
Notes insert: in connection with Additional
Amounts pursuant to § 7 (1)] shall be given if
at the time such notice takes effect, the
obligation to pay Additional Amounts does
not remain in effect.

[In the case of Preferred Senior Notes,
Non-Preferred Senior Notes and
Subordinated Notes insert:

Any such early redemption pursuant to this
§5([4]) shall only be possible if the
Conditions to Redemption and Repurchase
set outin § 5 ([6]) are met.]

The notice of redemption shall be given by
the Issuer to the Holders in accordance with
§ 10. Such notice shall be irrevocable and
shall specify:

0] the series of Notes subject to
redemption;

(i) the Early Redemption Amount; and

(i) the date fixed for redemption.]



[Falls Bevorrechtigte Nicht-Nachranginge
Schuldverschreibungen, Nicht Bevorrechtigte
Schuldverschreibungen oder Nachrangige
Schuldverschreibungen der vorzeitigen
Riickzahlung wegen minimal ausstehenden
Gesamtnennbetrags unterliegen, einfiigen:

([5]) Vorzeitige Riickzahlung wegen minimal
ausstehenden Gesamtnennbetrags.

(a) Die Emittentin kann jederzeit mit einer
vorherigen  Anklndigung binnen nicht
weniger als  [Mindestkiindigungsfrist
einfiigen, die nicht weniger als fiinf und

nicht mehr als 20 Geschiéftstage betragen

darf] [Kalendertage][Geschaftstage] [im
Falle einer Héchstkiindigungsfrist
einfiigen: und nicht mehr als

[Héchstkiindigungfrist einfiigen, die nicht
mehr als 45 Geschiftstage betragen darf]
[Kalendertage][Geschéaftstage]] in
Ubereistimmung mit § 5([5]) (b), alle aber
nicht nur einige der Schuldverschreibungen
zu [ihrem Nennbetrag][anderen vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag  einfiigen] (der
"Vorzeitige Riickzahlungsbetrag"”) nebst

etwaigen bis zum (mafgeblichen)
festgelegten Ruckzahlungstag
(ausschlieBlich)  aufgelaufenen  Zinsen,
zurickzahlen, sofern zu irgendeinem
Zeitpunkt der Gesamtnennbetrag der

ausstehenden Schuldverschreibungen, die
von anderen Personen als der Emittentin und
ihren Tochtergesellschaften gehalten
werden, auf 25 Prozent oder weniger des
Gesamtnennbetrags der ursprunglich
begebenen Schuldverschreibungen
(einschlieBlich aller weiterer geman § 9 (1)
begebenen Schuldverschreibungen) gefallen
ist.

Eine solche Vorzeitige RUuckzahlung geman
diesem §5([5]) ist nur moglich, sofern die
Voraussetzungen nach § 5 ([6]) erfullt sind.

(b) Die Kundigung ist den Glaubigern durch die
Emittentin gemal § 10 bekannt zu geben.
Sie ist unwiderruflich und beinhaltet die

folgenden Angaben:

(i) die Serie der Schuldverschreibung, die
der Rickzahlung unterliegen,
einschlieRlich der
Wertpapierkennnummern;

(i) den Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag;

und
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[If Preferred Senior Notes, Non-Preferred
Senior Notes or Subordinated Notes are
subject to early redemption for Minimal
Outstanding Aggregate Principal Amount
insert:

([5]) Early Redemption for Minimal Outstanding
Aggregate Principal Amount.

(@) The Issuer may, upon giving not less than
[insert Minimum Notice Period, which
shall not be less than five and not more
than 20 Business Days] [calendar days']
[Business Days'l] [in the case of a
Maximum Notice Period insert: and not
more than [insert Maximum Notice Period,
which shall not be more than 45 Business
Days] [calendar days'] [Business Days']]
prior notice in accordance with § 5 ([5]) (b),
redeem all but not some only of the Notes at
any time at [their principal amount][insert
other early redemption amount] (the
"Early Redemption Amount") together with
accrued interest, if any, to but excluding the
date fixed for redemption on the date fixed for
redemption if at any time the aggregate
principal amount of the Notes outstanding
and held by persons other than the Issuer
and its subsidiaries has fallen to 25 per cent.
or less of the aggregate principal amount of
the Notes originally issued (including any
Notes additionally issued in accordance with

§9 (1))

Any such early redemption pursuant to this
§ 5 ([5]) shall only be possible if the conditions to
redemption and repurchase set out in § 5 ([6]) are
met.

(b) The notice of redemption shall be given by
the Issuer to the Holders in accordance with

§ 10. Such notice shall be irrevocable and

shall specify:

(i) the series of Notes subject to
redemption, including the securities
codes;

(ii)

the Early Redemption Amount; and



(i) das Datum, an dem die Emittentin die
Schuldverschreibungen  zurlickzahlen
wird; und

(iv) den Grund firr eine solche Kiindigung
und Rickzahlung.]

[Im Fall von Bevorrechtigten Nicht-
Nachrangigen Schuldverschreibungen oder
Nicht Bevorrechtigten

Schuldverschreibungen, die nach Wahl der
Emittentin, aus aufsichtsrechtlichen und/oder
steuerlichen Griinden oder wegen minimal
ausstehenden Gesamtnennbetrags vorzeitig
riickzahlbar sind, einfiigen:

([6]) Voraussetzungen fiur Rickzahlung und
Ruckkauf. Eine vorzeitige Rickzahlung nach
diesem 85 und jeder Rickkauf nach § 9 (2)
setzt voraus, dass die Abwicklungsbehérde der
Emittentin zuvor die Erlaubnis gemall den
Artikeln 77 ff CRR oder jeder
Nachfolgebestimmung zur vorzeitigen
Ruckzahlung oder den Ruckkauf erteilt hat,
wobei  diese Erlaubnis unter anderem
voraussetzen kann, dass entweder

(a) vor oder gleichzeitig mit der Riuckzahlung
oder dem Riuckkauf, die Emittentin die

Schuldverschreibungen durch
Eigenmittelinstrumente oder
beriicksichtigungsfahige  Verbindlichkeiten
gleicher oder hoéherer Qualitat zu

Bedingungen ersetzt, die in Hinblick auf die
Ertragsmoglichkeiten der Emittentin
nachhaltig sind; oder

(b) die Emittentin der Abwicklungsbehdrde
hinreichend nachgewiesen hat, dass die
Eigenmittel und beriicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten der Emittentin nach der
vorzeitigen Ruckzahlung oder dem Ruckkauf
dem Mindestbetrag an Eigenmitteln und
berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
nach der CRR, der CRD und der BRRD um
eine Spanne ubertreffen wirden, die die
Abwicklungsbehérde jeweils fur erforderlich

héalt; oder

die Emittentin der Abwicklungsbehérde
hinreichend nachgewiesen hat, dass der
teilweise oder vollstandige Ersatz von
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
mit Eigenmittelinstrumenten notwendig ist,
um die Einhaltung der in der CRR und CRD
festgelegten Eigenmittelanforderungen fir
die weitere Zulassung sicherzustellen.

[Falls die  Schuldverschreibungen der
Vorzeitigen Rilckzahlung aus steuerlichen
Griunden unterliegen, einfligen:

()
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(iii) the date fixed for redemption on which
the Issuer will redeem the Notes; and

(iv) the reason for such «call and

redemption.]

[In the case of Preferred Senior Notes or Non-
Preferred Senior Notes which are early
redeemable at the option of the Issuer, for
Regulatory and/or Taxation Reasons or for
Minimal Outstanding Aggregate Principal
Amount insert:

([6]) Conditions to Redemption and Repurchase.
Any early redemption pursuant to this § 5 and any
repurchase pursuant to 8§ 9 (2) are subject to the
Resolution Authority having granted the Issuer the
prior permission in accordance with Articles 77 et
seqq. CRR or any successor provision for the early
redemption or the repurchase, whereas such
permission may, inter alia, require that either

(@) before or at the same time as the redemption
or repurchase, the Issuer replaces the Notes
with own funds instruments or eligible
liabilities of equal or higher quality at terms
that are sustainable for the income capacity

of the Issuer; or

the Issuer has demonstrated to the
satisfaction of the Resolution Authority that
the own funds and eligible liabilities of the
Issuer would, following such early
redemption or repurchase, exceed the
requirements for own funds and eligible
liabilities laid down in the CRR, the CRD and
the BRRD by a margin that the Resolution
Authority considers necessary at such time;
or

(b)

the Issuer has demonstrated to the
satisfaction of the Resolution Authority that
the partial or full replacement of the eligible
liabilities with own funds instruments is
necessary to ensure compliance with the
own funds requirements laid down in the
CRR and CRD for continuing authorisation.

(©

[In the case the Notes are subject to Early
Redemption for Reasons of Taxation, insert:



Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung geman
85 ([4]) kann eine solche Genehmigung ferner
voraussetzen, dass die Emittentin  der
Abwicklungsbehérde hinreichend nachgewiesen
hat, dass die maRgebliche Anderung der
steuerlichen Behandlung wesentlich ist und zum
Ausgabetag der Schuldverschreibungen nicht
vorherzusehen war.]

Zur Klarstellung wird angemerkt, dass die
Verweigerung einer Erlaubnis, Genehmigung oder
einer sonstigen Zulassung, die gemalR den
Anwendbaren Aufsichtsrechtlichen Vorschriften
erforderlich ist, durch die Abwicklungsbehdrde
(oder eine andere maf3gebliche Aufsichtsbehdrde)
keinen Verzug fur irgendeinen Zweck darstellt.]

[Im Fall von Nachrangigen
Schuldverschreibungen, einfiigen:

([6]) Voraussetzungen fiur Rickzahlung und
Ruckkauf. Eine vorzeitige Rlckzahlung nach
diesem 8§ 5 und ein Ruckkauf nach § 9 (2) setzt
voraus, dass:

(a) die Zustandige Behorde der Emittentin
zuvor die  Erlaubnis gemal den
Artikeln 77 ff CRR oder jeder
Nachfolgebestimmung zur vorzeitigen
Rickzahlung erteilt hat, wobei diese
Erlaubnis unter anderem voraussetzen
kann, dass:

(i) entweder, vor oder gleichzeitig mit der
Rlckzahlung oder dem Ruckkauf, die
Emittentin die Schuldverschreibungen
durch Eigenmittelinstrumente gleicher
oder hoherer Qualitat zu Bedingungen
ersetzt, die in Hinblick auf die
Ertragsmdglichkeiten der Emittentin
nachhaltig sind; oder

(ii) die Emittentin der Zustandigen Behorde
hinreichend nachgewiesen hat, dass die
Eigenmittel und
bertcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten der Emittentin nach
der vorzeitigen Rickzahlung oder dem
Ruckkauf den Mindestbetrag an
Eigenmitteln und
beriicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten nach der CRR, der
CRD und der BRRD um eine Spanne
Ubertreffen wirden, die die Zustandige
Behorde fur erforderlich hélt; und

(b) im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung oder
eines Riickkaufs der Schuldverschreibungen
wahrend der funf Jahre nach dem Zeitpunkt
der Emission der Schuldverschreibungen:
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In the case of any early redemption pursuant to
8 5 ([4]) such permission may further require that
the Issuer has demonstrated to the satisfaction of
the Resolution Authority that the applicable change
in tax treatment is material and was not reasonably
foreseeable as at the date of issuance of the
Notes.]

For the avoidance of doubt, any refusal of the
Resolution Authority (or any other relevant
supervisory authority) to grant any permission,
approval or other authorisation required in
accordance with the Applicable Supervisory
Regulations shall not constitute a default for any
purpose.]

[In the case of Subordinated Notes insert:

([6]) Conditions to Redemption and Repurchase.
Any early redemption pursuant to this § 5 and any
repurchase pursuant to 8§ 9 (2) is subject to:

(@) the Competent Authority having granted the
Issuer the prior permission in accordance
with Articles 77 et seqq. CRR or any
successor provision for the early redemption,
whereas such permission may, inter alia,

require that:

(i) either, before or at the same time as the
redemption or repurchase, the Issuer
replaces the Notes with own funds
instruments of equal or higher quality at
terms that are sustainable for the
income capacity of the Issuer; or

(i) the Issuer has demonstrated to the
satisfaction of the Competent Authority
that the own funds and eligible liabilities
of the Issuer would, following such early
redemption or repurchase, exceed the
requirements for own funds and eligible
liabilities laid down in the CRR, the CRD
and the BRRD by a margin that the
Competent Authority considers
necessary; and

(b) in the case of any early redemption or
repurchase of the Notes during the five years

following the date of issuance of the Notes:



(A) im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung
nach 85 (3), die Zustandige Behdrde
diese Anderung fiir ausreichend sicher
halt und die Emittentin der Zustandigen
Behorde hinreichend nachgewiesen hat,
dass die maRgebliche Anderung der
aufsichtsrechtlichen Neueinstufung der
Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt
der Emission der
Schuldverschreibungen nicht
vorherzusehen war; oder

[(B) im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung
nach 85 ([4]), die Emittentin der
Zustandigen Behoérde hinreichend
nachgewiesen hat, dass die geltende
Anderung der steuerlichen
Behandlung wesentlich ist und zum
Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen nicht

vorherzusehen war; oder]

([C)im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung
oder eines Rickkaufs der
Schuldverschreibungen, die Emittentin
die Schuldverschreibungen vor oder
gleichzeitig mit  der  vorzeitigen
Rickzahlung oder dem Ruckkauf durch
Eigenmittelinstrumente oder
bertcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten gleicher oder héherer
Qualitdt zu Bedingungen ersetzt, die in
Hinblick auf die Ertragsmdglichkeiten
der Emittentin nachhaltig sind und die
Zustandige Behorde diese vorzeitige
Ruckzahlung oder den Rickkauf auf der
Grundlage der Feststellung, dass sie
aus aufsichtsrechtlicher Sicht vorteilhaft
und durch auRergewdhnliche Umstande
gerechtfertigt waren, gestattet hat; oder

([D])die Schuldverschreibungen zu Market-
Making-Zwecken in Ubereinstimmung
mit den Anwendbaren
Aufsichtsrechtlichen Vorschriften
zuriickgekauft werden.

Zur Klarstellung wird angemerkt, dass die
Verweigerung einer Erlaubnis, Genehmigung oder
einer sonstigen Zulassung, die gemaR den
Anwendbaren Aufsichtsrechtlichen Vorschriften
erforderlich ist, durch die Zustandige Behorde
(oder eine andere maRRgebliche Aufsichtsbehdrde)
keinen Verzug fir irgendeinen Zweck darstelit.]

[Falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, Nicht-
Nachrangige Schuldverschreibungen vorzeitig
zu kiindigen, einfugen:

([7]) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl eines
Glaubigers.
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(A) in the case of any early redemption
pursuant to 85 (3), the Competent
Authority considers such change to be
sufficiently certain and the Issuer has
demonstrated to the satisfaction of the
Competent Authority that the relevant
change in the regulatory classification of
the Notes was not reasonably
foreseeable as at the date of issuance of
the Notes; or

[(B) in the case of any early redemption
pursuant to 85 ([4]), the Issuer has
demonstrated to the satisfaction of the
Competent Authority that the applicable
change in tax treatment is material and
was not reasonably foreseeable as at

the date of issuance of the Notes; or]

([C])in the case of any early redemption or
repurchase of the Notes, the Issuer,
earlier than or at the same time as the
early redemption or the repurchase,
replaces the Notes with own funds
instruments of equal or higher quality at
terms that are sustainable for the
income capacity of the Issuer and the
Competent Authority has permitted that
early redemption or repurchase based
on the determination that it would be
beneficial from a prudential point of view
and justified by exceptional
circumstances; or

([D])the Notes being repurchased for market
making purposes in accordance with the
Applicable Supervisory Regulations.

For the avoidance of doubt, any refusal of the
Competent Authority (or any other relevant
supervisory authority) to grant any permission,
approval or other authorisation required in
accordance with the Applicable Supervisory
Regulations shall not constitute a default for any
purpose.]

[If Senior Notes are subject to Early
Redemption at the Option of a Holder, insert:

([7]) Early Redemption at the Option of a Holder.



(a) Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen
hat das Recht, die vorzeitige Rickzahlung der
Schuldverschreibungen insgesamt oder
teilweise am/an den Wahl-Ruickzahlungstag(en)
(Put) zum/zu den Wabhl-
Ruckzahlungsbetrag/betragen (Put), wie
nachstehend angegeben, nebst etwaigen bis

zum Wabhl-Rickzahlungstag (Put)
(ausschlieRlich)  aufgelaufener Zinsen zu
verlangen.

Die Emittentin hat eine Schuldverschreibung nach
Wahl des Glaubigers einer Schuldverschreibung
am/an den Wahl-Rickzahlungstag(en) (Put), wie
nachstehend angegeben, nebst etwaigen bis zum
Wahl-Riickzahlungstag (Put) (ausschlief3lich)
aufgelaufener Zinsen zurtickzuzahlen.

Wahl- Wahl- [letzter Tag

Rickzahlung Rickzahlung der

stag(e) (Put): sbetrag/betra Kindigungs
ge (Put): frist

[Wahl- [Wahl- [letzten Tag

Ruckzahlung Ruckzahlung der

stag(e) (Put) sbetrag/betrd& Kindigungs

einfligen] ge (Put) frist
einfligen] einfligen]]

Dem Glaubiger steht dieses Wahlrecht nicht in
Bezug auf eine Schuldverschreibung zu, deren
Rickzahlung die Emittentin zuvor in Ausibung
ihres Wahlrechts nach diesem 8§ 5 (2) verlangt hat.

(b) Um dieses Wahlrecht auszuilben, hat der

Glaubiger nicht weniger als
[Mindestkundigungsfrist an die Emittentin
einfugen] und nicht mehr als

[Hochstkindigungsfrist an die Emittentin
einfugen] Tage vor dem Wahl-Riickzahlungstag
(Put), an dem die Rilckzahlung geman der
Ausiibungserklarung (wie nachstehend definiert)
erfolgen soll, eine Mitteilung zur vorzeitigen
Ruckzahlung in schriftlicher Form
("Ausubungserklarung") zu schicken. Falls die
Ausubungserklarung [Falls der letzte Tag der
Kundigungsfrist nicht einzeln benannt werden
soll, ist folgendes anwendbar: am
[Mindestkindigungsfrist an die Emittentin
einflgen] Tag vor dem Wahl-Riickzahlungstag
(Put) nach 17:00 Uhr (Wiener Ortszeit) bei der
Emittentin] [Falls der letzte Tag der
Kundigungsfrist einzeln benannt werden soll,
ist folgendes anwendbar: am letzten Tag der
Kindigungsfrist vor dem Wabhlriickzahlungstag
(Put) nach 12:00 Uhr (Wiener Ortszeit) bei der
Emittentin] eingeht, ist das Wahlrecht nicht wirksam
ausgeubt. Die Ausiibungserklarung hat
anzugeben: (i) den gesamten Nennbetrag der
Schuldverschreibungen, fir die das Wabhlrecht
ausgelibt wird, und (ii) etwaige

107

(a) Each Holder of Notes shall be entitled to
demand the early redemption of the Notes in whole
or in part on the Put Redemption Date(s) at the Put
Redemption Amount(s) set forth below together
with accrued interest, if any, to, but excluding, the
Put Redemption Date.

The Issuer shall, at the option of the Holder of any
Note, redeem such Note on the Put Redemption
Date(s) at the Put Redemption Amount(s) set forth
below together with accrued interest, if any, to, but
excluding, the Put Redemption Date.

Put Put [last day of
Redemption Redemption  notice
Date(s): Amount(s): period
[insert Put [insert Put [insert
Redemption = Redemption relevant last
Date(s)] Amount(s)] day of
notice
period]]

The Holder may not exercise such option in
respect of any Note which is the subject of the prior
exercise by the Issuer of its option to redeem such
Note under this § 5 (2).

(b) In order to exercise such option, the Holder
must, not less than [insert minimum notice
period to Issuer] nor more than [insert maximum
notice period to Issuer] days before the Put
Redemption Date on which such redemption is
required to be made as specified in the Put Notice
(as defined below), send an early redemption
notice in written form ("Put Notice"). In the event
that the Put Notice is received [in the case the last
day of the notice period is not to be specified
individually, the following applies: by the Issuer
after 5:00 p.m. (Vienna time) on the [insert
minimum notice period to Issuer] day] [in the
case the last day of the notice period is to be
specified individually, the following applies: by
the Issuer, 12:00 a.m. (Vienna time) on the last day
of the notice period] before the Put Redemption
Date, the option shall not have been validly
exercised. The Put Notice must specify (i) the total
principal amount of the Notes in respect of which
such option is exercised, and (ii) the securities
identification numbers of such Notes, if any. The
Put Notice may be in the form available from the
specified office of the Paying Agent in the German
and English language and includes further
information. No option so exercised may be
revoked or withdrawn. The redemption of the



Wertpapierkennnummern dieser
Schuldverschreibungen. Far die
Ausibungserklarung kann ein Formblatt, wie es
bei der bezeichneten Geschéaftsstelle der
Zahlstelle in deutscher und englischer Sprache
erhéltlich ist und das weitere Hinweise enthalt,
verwendet werden. Die Auslibung des Wahlrechts
kann nicht widerrufen werden. Die Rickzahlung
der Schuldverschreibungen, fir welche das
Wahlrecht ausgeibt worden ist, erfolgt nur gegen
Lieferung der Schuldverschreibungen an die
Emittentin oder deren Order.]

[Falls der Glaubiger kein Wahlrecht hat, Nicht-
Nachrangige Schuldverschreibungen vorzeitig
zu kindigen, und im Fall von Gedeckten
Schuldverschreibungen, Bevorrechtigten
Nicht-Nachrangigen Schuldverschreibungen,
Nicht Bevorrechtigten Schuldverschreibungen
und Nachrangigen Schulverschreibungen,
einfugen:

([7]) Kein Recht auf Kundigung oder vorzeitige
Ruckzahlung durch die Glaubiger. Die Glaubiger
haben kein Recht, zu kiundigen oder anderweitig
die vorzeitige Rickzahlung der
Schuldverschreibungen zu erwirken. [Im Fall von
Bevorrechtigten Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen, Nicht
Bevorrechtigten Schuldverschreibungen und
Nachrangigen Schuldverschreibungen

einfugen: Zur Klarstellung und ohne die
Allgemeinglltigkeit des Vorstehenden
einzuschréanken, wird angemerkt, dass die
Glaubiger kein Recht haben, die

Schuldverschreibungen zu kindigen oder die
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
anderweitig zu beschleunigen, wenn die
Abwicklungsbehorde die Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen
herabschreibt, sie in Aktien oder andere
Eigentumstitel der Emittentin umwandelt (jeweils
ganz oder anteilig), oder eine andere
AbwicklungsmalRnahme wie in § 2 (3) beschrieben
anwendet.]]
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Notes for which the put right was exercised is only
made against delivery of the Notes to the Issuer or
its order.]

[If Senior Notes are not subject to Early
Redemption at the Option of the Holder and in
case of Covered Bonds, Preferred Senior
Notes, Non-Preferred Senior Notes and
Subordinated Notes, insert:

([7]) No right of termination or acceleration by the
Holders. The Holders shall have no right to
terminate or otherwise accelerate redemption of
the Notes. [in case of Preferred Senior Notes,
Non-Preferred Senior Notes and Subordinated
Notes, insert: For the avoidance of doubt and
without limiting the generality of the foregoing, the
Holders shall have no right to terminate or
otherwise accelerate the redemption of the Notes
if the Resolution Authority writes down the
obligations of the Issuer under the Notes, converts
them into shares or other instruments of ownership
of the Issuer, in each case in whole or in part, or
applies any other resolution measure as described
in 82 (3).]]
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DIE EMISSIONSSTELLE[,] [UND] DIE
ZAHLSTELLE[N] [UND DIE
BERECHNUNGSSTELLE]

(1) Bestellung; bezeichnete Geschaftsstelle[n].
Die anfanglich bestellte Emissionsstelle und
Hauptzahlstelle [falls (eine) weitere Zahlstelle(n)
bestellt werden soll, einfigen: und die
anfénglich bestellte(n) Zahlstelle(n)] [und die
anfanglich bestellte Berechnungsstelle] und ihre
[jeweiligen] anfanglich bezeichnete[n]
Geschéftsstelle[n] laute[t][n] wie folgt:

Emissionsstelle und Hauptzahlstelle:

[HYPO TIROL BANK AG
Meraner Strale 8

6020 Innsbruck
Osterreich]

[Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

1030 Wien

Osterreich]

[Falls eine andere Emissionsstelle und
Hauptzahlstelle bestellt werden soll, Name und
anfanglich bezeichnete Geschiiftsstelle
einfiigen.]

[Falls eine zusatzliche oder andere Zahlstelle
bestellt werden soll, Name und anfanglich
bezeichnete Geschéftsstelle einfligen.]

Soweit in diesen Emissionsbedingungen der
Begriff "Zahlstelle(n)" erwahnt wird, so schliel3t
dieser Begriff die Hauptzahlstelle mit ein.

[im Fall von Gedeckten
Schuldverschreibungen, die Bedingungen fir
eine Falligkeitsverschiebung vorsehen,
einflgen:

Berechnungsstelle:

[HYPO TIROL BANK AG
Meraner Strale 8

6020 Innsbruck
Osterreich]

[Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

1030 Wien

Osterreich]

[Falls eine andere Berechnungsstelle bestellt
werden soll, Name und anfénglich bezeichnete
Geschaéftsstelle einfligen.]]

Die Emissionsstelle[,] [und] die Zahlstelle(n) [und
die Berechnungsstelle] behalten sich das Recht
vor, jederzeit ihre jeweilige bezeichnete
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§6
THE FISCAL AGENT[,] [AND] THE PAYING
AGENTI[S] [AND THE CALCULATION AGENT]

(1) Appointment; Specified Office[s]. The initial
Fiscal Agent and Principal Paying Agent [if (a)
further paying agent(s) shall be appointed,
insert: and the initial Paying Agent(s)] [and the
initial Calculation Agent] and [their respective] [its]
initial specified office[s] [are] [is]:

Fiscal Agent and Principal Paying Agent:

[HYPO TIROL BANK AG
Meraner Stral3e 8

6020 Innsbruck

Austria]

[Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

1030 Vienna

Austria]

[If another Fiscal Agent and Principal Paying
Agent shall be appointed, insert the name and
initial specified office.]

[If an additional or other paying agent shall be
appointed, insert the name and initial specified
office.]

Where these Terms and Conditions refer to the
term "Paying Agent(s)", such term shall include the
Principal Paying Agent.

[in case of Covered Bonds which provide for
conditions for a maturity extension, insert:

Calculation Agent:

[HYPO TIROL BANK AG
Meraner StralRe 8

6020 Innsbruck

Austria]

[Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

1030 Vienna

Austria]

[If another Calculation Agent shall be
appointed, insert its name and initial specified
office.]]

The Fiscal Agent[,] [and] the Paying Agent(s) [and
the Calculation Agent] reserve the right at any time
to change their respective specified office to some
other specified office in the same country.



Geschéftsstelle durch eine andere bezeichnete
Geschéftsstelle in demselben Land zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die
Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle[,] [oder] jeder
Zahlstelle [oder der Berechnungsstelle] zu &ndern
oder zu beenden und eine andere
Emissionsstelle[,][oder] andere oder zusétzliche
Zahlstellen [oder eine andere Berechnungsstelle]
zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit
(i) eine Emissionsstelle[,][und] (ii) solange die
Schuldverschreibungen an einer Borse
zugelassen sind, eine Zahlstelle (die die
Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter
Geschaftsstelle an einem Ort unterhalten, den die
Regeln dieser Borse oder ihrer [Aufsichtsbehdrde]
[Aufsichtsbehorden] verlangen [im Fall von
Schuldverschreibungen, deren festgelegte
Wahrung U.S.-Dollar ist, einfigen:, (iii) falls
Zahlungen bei den oder durch die Geschéftsstelle
der Zahlstelle auRerhalb der Vereinigten Staaten
aufgrund der Einflihrung von
Devisenbeschrankungen oder ahnlichen
Beschrankungen hinsichtlich der vollstédndigen
Zahlung oder des Empfangs der entsprechenden
Betrage in U.S.-Dollar widerrechtlich oder
tatsachlich  ausgeschlossen  werden, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstelle in New
York unterhalten] [im Fall von Gedeckten
Schuldverschreibungen, die Bedingungen fur
eine Falligkeitsverschiebung vorsehen,
einfugen: und ([iv]) eine Berechnungsstelle
unterhalten]. Die Emittentin wird die Glaubiger von
jeder Anderung, Abberufung, Bestellung oder
jedem sonstigen Wechsel sobald wie mdglich nach
Eintritt der Wirksamkeit einer solchen Veranderung
informieren.

(3) Beauftragte der Emittentin. Die
Emissionsstelle[,][und] die Zahlstelle(n) [und die
Berechnungsstelle] handeln ausschlieR3lich als
Beauftragte der Emittentin und Ubernehmen
keinerlei ~ Verpflichtungen  gegeniiber  den
Glaubigern; es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhdltnis zwischen ihnen und den
Glaubigern begriindet.

(4) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle
Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und
Entscheidungen, die von der Emissionsstelle oder
den Zahlstellen fur die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben,
getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern keine
vorsatzliche Pflichtverletzung, keine Arglist, keine
Unbilligkeit und kein offensichtlicher Irrtum vorliegt)
fur die Emittentin, die Zahlstellen[, die
Berechnungsstelle] und die Glaubiger bindend
und, sofern keiner der vorstehend genannten
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(2) Variation or Termination of Appointment. The
Issuer reserves the right at any time to vary or
terminate the appointment of the Fiscal
Agent[,][or] any Paying Agent [or the Calculation
Agent] and to appoint another Fiscal Agent[,][or]
another or additional Paying Agents [or another
Calculation Agent]. The Issuer shall at all times
maintain (i) a Fiscal Agent[,][and] (ii) so long as
the Notes are listed on a stock exchange, a Paying
Agent (which may be the Fiscal Agent) with a
specified office in such place as may be required
by the rules of such stock exchange or its
supervisory [authority] [authorities] [in case of
Notes whose Specified Currency is U.S. dollar,
insert:, (iii) if payments at or through the office of
the Paying Agent outside the United States
become illegal or are effectively precluded
because of the imposition of exchange controls or
similar restrictions on the full payment or receipt of
such amounts in U.S. dollar, a Paying Agent with a
specified office in New York] [in case of Covered
Bonds which provide for conditions for a
maturity  extension, insert: and ([iv]) a
Calculation Agent]. The Issuer will give notice to
the Holders of any variation, termination,
appointment or any other change as soon as
possible upon the effectiveness of such change.

(3) Agents of the Issuer. The Fiscal Agent[,][and]
the Paying Agent(s) [and the Calculation Agent]
act solely as agents of the Issuer and do not have
any obligations towards or relationship of agency
or trust to any Holder.

(4) Determinations  Binding. All certificates,
communications, opinions, determinations,
calculations, quotations and decisions given,
expressed, made or obtained for the purposes of
the provisions of these Terms and Conditions by
the Fiscal Agent or the Paying Agents shall (in the
absence of wilful default, bad faith, inequitableness
or manifest error) be binding on the Issuer, the
Paying Agents[, the Calculation Agent] and the
Holders and, in the absence of the aforesaid, no
liability to the Issuer, the Paying Agents|, the
Calculation Agent] or the Holders shall attach to



Umstande vorliegt, haftet die Emissionsstelle nicht
gegeniber der Emittentin, den Zahlstellen[, der
Berechnungsstelle] oder den Glaubigern im
Zusammenhang mit der Ausibung oder
Nichtaustibung ihrer Rechte und Pflichten und
ihres Ermessens gemaR dieser Bestimmungen.

§7
STEUERN

(1) Generelle Besteuerung. Alle in Bezug auf die
Schuldverschreibungen an den Glaubiger (oder an
einen Dritten im Interesse des Glaubigers) zu
zahlenden Betrdge an Kapital und Zinsen sind
ohne Abzug oder Einbehalt fir oder aufgrund
gegenwartiger oder  zukinftiger  Steuern,
Gebiihren oder Abgaben jeglicher Art ("Steuern™)
zu zahlen, die von oder fur die Republik Osterreich,
von einer oder fir eine ihrer zur Steuererhebung
ermachtigten politischen Untergliederungen oder
von einer oder fir eine ihrer zur Steuererhebung
erméchtigten Behdrden im Wege des Abzugs oder
des Einbehalts auferlegt oder erhoben werden, es
sei denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt ist
gesetzlich vorgeschrieben.

[Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen
Grinden anwendbar sein soll, einfigen: In
diesem Fall wird die Emittentin, soweit gesetzlich
zulassig, diejenigen zusatzlichen Betrage an [Im
Fall von Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen und Gedeckten
Schuldverschreibungen, einfliigen: Kapital und]
Zinsen (die "Zusatzlichen Betrage") zahlen, die
erforderlich sind, damit die einem Glaubiger (oder
einem Dritten im Interesse des Glaubigers)
zuflieBenden Nettobetrdge nach einem solchen
Einbehalt oder Abzug jeweils den Betragen
entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt
oder Abzug empfangen worden waren; die
Verpflichtung zur Zahlung solcher Zuséatzlicher
Betrdge besteht jedoch nicht aufgrund von
Steuern, die

(a) einbehalten oder abgezogen werden weil der
Glaubiger (oder ein Dritter im Interesse des
Glaubigers) (i) einer anderen aus steuerlicher
Sicht relevanten Beziehung zur Republik
Osterreich unterliegt oder zum Zeitpunkt des
Erwerbs der Schuldverschreibungen
unterlegen ist, als lediglich der Inhaber der
Schuldverschreibungen zu  sein  oder
gewesen zu sein oder (ii) diese Zahlung von
oder unter Einbindung einer tsterreichischen
auszahlenden Stelle oder einer
Osterreichischen depotfiihrenden Stelle (wie

jeweils in 8§95 Abs 2
Einkommensteuergesetz 1988 idgF oder
einer  allfalligen Nachfolgebestimmung
definiert)  erhalt; die  Osterreichische
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the Fiscal Agent in connection with the exercise or
non-exercise by it of its powers, duties and
discretions pursuant to such provisions.

§7
TAXATION

(1) General Taxation. All amounts of principal and
interest payable to the Holder (or a third party on
behalf of the Holder) in respect of the Notes shall
be made without deduction or withholding for or on
account of any present or future taxes, duties or
governmental charges of any nature whatsoever
(the "Taxes") imposed or levied by way of
deduction or withholding by or on behalf of the
Republic of Austria or any political subdivision or
any authority thereof having power to levy Taxes,
unless such deduction or withholding is required by
law.

[If Early Redemption for Reasons of Taxation
shall be applicable, insert: In that event, the
Issuer shall, to the extent permitted by law, pay
such additional amounts of [In the case of Senior
Notes and Covered Bonds, insert principal and]
interest (the "Additional Amounts") as shall be
necessary in order that the net amounts received
by the Holder (or a third party on behalf of the
Holder), after such withholding or deduction, shall
equal the respective amounts which would have
been receivable in the absence of such withholding
or deduction; the obligation to pay such Additional
Amounts shall, however, not apply on account of
Taxes which:

(a) are withheld or deducted by reason of a
Holder (or a third party on behalf of the
Holder) (i) for tax purposes having, or having
had at the time of acquisition of the Notes,
another nexus to the Republic of Austria than
merely being, or having been, the bearer of
the Notes, or (ii) receiving an amount payable
by, or involving an Austrian paying agent
(auszahlende Stelle) or an Austrian
custodian agent (depotfuhrende Stelle); both
terms as defined in sec. 95(2) of the Austrian
Income Tax Act 1988
(Einkommensteuergesetz 1988) as amended
or a subsequent legal provision, if any;
Austrian withholding tax on investment
income (Kapitalertragsteuer) shall thus not



(b)

(€)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

Kapitalertragsteuer ist somit keine Steuer, fir
die die Emittentin Zusatzliche Betrage zu
zahlen hat; oder

einbehalten oder abgezogen werden
aufgrund eines vdlkerrechtlichen oder eines
zivilrechtlichen Vertrags zwischen einem

Staat und/oder einer seiner politischen
Untergliederungen und/oder einer seiner
Behodrden und/oder einer

Staatengemeinschaft einerseits und der
Republik Osterreich und/oder einer ihrer
politischen Untergliederungen und/oder der
Europaischen Union und/oder der Emittentin
und/oder eines Intermediéars andererseits;
oder

aufgrund von Rechtsnormen der Republik
Osterreich, einer EU-Richtlinie oder EU-

Verordnung oder eines internationalen
Abkommens oder informellen
Ubereinkommens, dessen Partei(en) die
Republik Osterreich und/oder die

Européische Union ist/sind, rickerstattbar
oder an der Quelle entlastbar waren; oder

nicht einbehalten oder abgezogen hétten
werden muissen, wenn der Glaubiger (oder
ein Dritter im Interesse des Glaubigers)
ordnungsgemafle  Dokumentation  oder
Beweise zur Erlangung einer Befreiung von
der Steuer vorgelegt hatte, oder

nicht einbehalten oder abgezogen hatten
werden mussen, soweit der Glaubiger (oder
ein Dritter im Interesse des Glaubigers) den
Anspruch auf die betreffende Zahlung von
Zinsen [Im Fall von Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen und Gedeckten
Schuldverschreibungen, einfligen: oder
Kapital] innerhalb von 30 Tagen nach dem
spateren der Tage, an dem die Zahlung fallig
und zahlbar wurde bzw an dem die Zahlung
ordnungsgemaln bereitgestellt wurde,
geltende gemacht hétte; oder

anders als durch Einbehalt oder Abzug auf
Zahlungen von Zinsen [Im Fall von Nicht-
Nachrangigen Schuldverschreibungen
und Gedeckten Schuldverschreibungen,
einflgen: oder Kapital] auf  die
Schuldverschreibungen zahlbar sind; oder

nach Zahlung durch die Emittentin wéhrend
der Uberweisung an den Glaubiger (oder
einen Dritten im Interesse des Glaubigers)
abgezogen oder einbehalten werden; oder

einbehalten oder abgezogen werden
aufgrund jeglicher Kombination der Absétze

(a)-(9).
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(b)

(d)

(e)

qualify as Taxes for which the Issuer would
be obliged to pay Additional Amounts; or

are withheld or deducted pursuant to an
international treaty or a civil law agreement
concluded by a state and/or one of its political
subdivisions and/or one of its authorities
and/or a group of states on the one hand and
the Republic of Austria and/or one of its
political subdivisions and/or the European
Union and/or the Issuer and/or an
intermediary on the other hand; or

are refundable or for which a relief at source
is available pursuant to the laws of the
Republic of Austria, a European Union
directive or regulation or an international
treaty or understanding to which the Republic
of Austria and/or the European Union is a
party/are parties; or

would not have had to be withheld or
deducted if the Holder (or a third party on
behalf of the Holder) had duly submitted
documentation or evidence to qualify for a tax
exemption; or

would not have had to be withheld or

deducted to the extent the Holder (or a third party
on behalf of the Holder) had duly submitted a claim
for the respective payment of interest [In the case
of Senior Notes and Covered Bonds, insert: or
principal] within 30 days after the date on which
such payment became due and payable or the
date on which payment thereof is duly provided for,
whichever occurs later; or

()

(@

(h)

are payable in a different way than by being
withheld or deducted from payments of
interest [In the case of Senior Notes and
Covered Bonds, insert: or principal] on the
Notes; or

are withheld or deducted after payment by
the Issuer during the transfer to the Holder or
a third party on account of the Holder; or

are withheld or deducted in relation to any
combination of items (a)-(g).



Zudem werden keine Zusétzlichen Betrage im
Hinblick auf Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen an einen  Glaubiger
geleistet, dem die Zahlung nach den Gesetzen der
Republik Osterreich fiir steuerliche Zwecke nicht
zurechenbar ist, wenn die Person, der die Zahlung
fur steuerliche Zwecke zurechenbar ist, selbst
nicht zum Erhalt von Zuséatzlichen Betragen
berechtigt ware, wenn sie unmittelbarer Glaubiger
der Schuldverschreibungen wére.]

(2) U.S. Foreign Account Tax Compliance Act
(FATCA). Die Emittentin ist berechtigt, von den an
einen  Glaubiger oder einen an den
Schuldverschreibungen wirtschaftlich Berechtigten
unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden
Betragen diejenigen Betrdage einzubehalten oder
abzuziehen, die erforderlich sind, um eine etwaige
Steuer zu zahlen, die die Emittentin gemaR einer
Vereinbarung einzubehalten oder abzuziehen
verpflichtet ist, die in Artikel 1471(b) des U.S.
Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
geltenden Fassung (der "Kodex") beschrieben
wird, oder die anderweitig gemadR den
Artikeln 1471 bis 1474 des Kodex (oder etwaigen
unter dem Kodex erlassenen Verordnungen oder
amtlichen Auslegungen des Kodex), oder gemaf3
einer zwischenstaatlichen Vereinbarung zwischen
den Vereinigten Staaten und einer anderen
Jurisdiktion zur Umsetzung des Kodex (oder
gemaln steuerrechtlicher oder aufsichtsrechtlicher
Gesetzgebung, Vorschriften oder Praktiken, die
eine solche zwischenstaatliche Vereinbarung
umsetzen) (jeder Einbehalt oder Abzug, ein
"FATCA Einbehalt") vorgeschrieben wird. Weder
die Emittentin noch eine andere Person ist
verpflichtet, irgendwelche Zusétzlichen Betrage in
Bezug auf den FATCA Einbehalt zu zahlen.

§8
VERJAHRUNG

Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen
hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjahren
und werden unwirksam, wenn diese nicht
innerhalb von dreiRig Jahren (im Falle des
Kapitals) und innerhalb von drei Jahren (im Falle
von Zinsen) ab dem malf3geblichen Falligkeitstag
geltend gemacht werden.

§9
BEGEBUNG WEITERER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, RUCKKAUF
UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen.
Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne

Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung
(mit Ausnahme des Begebungstags, des
Ausgabekurses, des Verzinsungsbeginns
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Further, no Additional Amounts shall be payable
with respect to payments under the Notes to a
Holder whom such payments are not attributable to
for tax purposes pursuant to the laws of the
Republic of Austria, if the person to whom the
payments are attributable to for tax purposes
would not be entitled to receipt of such Additional
Amounts, if such person were the direct Holder of
the Notes.]

(2) U.S. Foreign Account Tax Compliance Act
(FATCA). The Issuer is authorised to withhold or
deduct from amounts payable under the Notes to a
Holder or beneficial owner of Notes sufficient funds
for the payment of any tax that it is required to
withhold or deduct pursuant an agreement
described in Section 1471(b) of the U.S. Internal
Revenue Code of 1986, as amended (the "Code"),
or that is otherwise imposed pursuant to
Sections 1471 through 1474 of the Code (or any
regulations thereunder or official interpretations
thereof) or an intergovernmental agreement
between the United States and another jurisdiction
facilitating the implementation thereof (or any fiscal
or regulatory legislation, rules or practices
implementing such an intergovernmental
agreement) (any such withholding or deduction, a
"FATCA Withholding"). Neither the Issuer nor any
other person will be required to pay any Additional
Amounts in respect of FATCA Withholding.

§8
PRESCRIPTION

Claims against the Issuer for payment in respect of
the Notes shall be prescribed and become void
unless made within thirty years (in the case of
principal) and three years (in the case of interest)
upon the relevant due date.

§9
FURTHER ISSUES OF NOTES,
REPURCHASES AND
CANCELLATION

(1) Further Issues of Notes. The Issuer may from
time to time, without the consent of the Holders,
issue further Notes having the same terms as the
Notes in all respects (except for the date of
issuance, issue price, Interest Commencement



und/oder des ersten Zinszahlungstags) in der
Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie
bilden.

(2) Ruckkaufe. [Im Fall von Bevorrechtigten
Nicht-Nachrangigen Schuldverschreibungen,
Nicht Bevorrechtigten Schuldverschreibungen
und Nachrangigen Schuldverschreibungen,
einfugen: Vorausgesetzt, dass alle anwendbaren
aufsichtsrechtlichen und sonstigen gesetzlichen
Bestimmungen beachtet werden und dass
zusatzlich die Voraussetzungen fir Rickzahlung
und Ruckkauf nach § 5 ([6]) erfullt sind, sind die]
[Die] Emittentin und jede ihrer
Tochtergesellschaften [sind] berechtigt jederzeit
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig
zurtickzukaufen. Die von der Emittentin oder jeder
Tochtergesellschaft erworbenen
Schuldverschreibungen kdnnen nach Wahl der
Emittentin bzw. dieser Tochtergesellschaft von ihr
gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahlstelle
zwecks Entwertung eingereicht werden.

(3) Entwertung. Séamtliche vollstandig getilgten
Schuldverschreibungen sind unverziglich zu
entwerten und kdnnen nicht wiederbegeben oder
wiederverkauft werden.

§10
MITTEILUNGEN
(1) Bekanntmachung. Alle die
Schuldverschreibungen betreffenden

Tatsachenmitteilungen sind im Internet auf der
Internetseite der Emittentin ("www .hypotirol.com™)

Zu veroffentlichen. Jede derartige
Tatsachenmitteilung gilt mit dem flnften
Kalendertag nach dem Kalendertag der
Verdffentlichung (oder bei mehreren

Veroffentlichungen mit dem flinften Kalendertag
nach dem Kalendertag der ersten solchen
Veroffentlichung) als  dbermittelt.  Allféllige
bdrsenrechtliche Veroéffentlichungsvorschriften
bleiben hiervon unberthrt. Rechtlich bedeutsame
Mitteilungen werden an die Glaubiger im Wege der
depotfiihrenden Stelle Ubermittelt. Alternativ ist die
Emittentin jederzeit berechtigt, Mitteilungen direkt
an ihr bekannte Glaubiger zu tUbermitteln.

(2) Mitteilungen an das Clearingsystem. Soweit die
Veroffentlichung von Mitteilungen nach § 10 (1)
rechtlich nicht mehr erforderlich ist, ist die
Emittentin berechtigt, eine Veroffentlichung in den
in § 10 (1) genannten Medien durch Ubermittlung
von Mitteilungen an das Clearingsystem zur
Weiterleitung durch das Clearingsystem an die
Glaubiger zu ersetzen. Jede derartige Mitteilung
gilt am siebten Kalendertag nach dem Kalendertag
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Date and/or first Interest Payment Date) so as to
form a single series with the Notes.

(2) Repurchases. [In the case of Preferred
Senior Notes, Non-Preferred Senior Notes and
Subordinated Notes insert: Provided that all
applicable regulatory and other statutory
restrictions are observed, and provided further that
the Conditions to Redemption and Repurchase set
out in 8 5 ([6]) are met, the] [The] Issuer and any
of its Subsidiaries may at any time repurchase
Notes in the open market or otherwise. Notes
repurchased by the Issuer or any Subsidiary may,
at the option of the Issuer or such Subsidiary, be
held, resold or surrendered to the Paying Agent for
cancellation.

(3) Cancellation. All Notes redeemed in full shall be
cancelled forthwith and may not be reissued or
resold.

§10
NOTICES

(1) Publication. All notices of facts concerning the
Notes shall be published on the website of the
Issuer ("www .hypotirol.com™). Any notice so given
will be deemed to have been validly given on the
fifth calendar day following the date of such
publication (or, if published more than once, on the
fifth calendar day following the date of the first such
publication). This does not affect any applicable
stock exchange law publication requirements.
Legally material notices shall be given to the
Holders via the respective institutions which
maintain the Holders' security accounts.
Alternatively, the Issuer shall be entitled to send at
any time notices directly to Holders known to the
Issuer.

(2) Notification to Clearing System. If the
publication of notices pursuant to § 10 (1) is no
longer required by law, the Issuer may, in lieu of
publication in the media set forth in 8 10 (1), deliver
the relevant notices to the Clearing System, for
communication by the Clearing System to the
Holders. Any such notice shall be deemed to have
been given to the Holders on the seventh calendar
day after the calendar day on which said notice
was delivered to the Clearing System.



der Ubermittlung an das Clearingsystem als den
Glaubigern mitgeteilt.

[Im Fall von Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen und Gedeckten
Schuldverschreibungen einfiigen:

(3) Form der von Glaubigern zu machenden
Mitteilungen. Die Schuldverschreibungen
betreffenden Mitteilungen der Gléaubiger an die
Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der
Emittentin in Textform (z.B. in schriftlicher Form) in
der deutschen oder englischen Sprache libersandt
werden. Der Glaubiger muss einen die Emittentin
zufriedenstellenden Nachweis Uber die von ihm
gehaltenen  Schuldverschreibungen erbringen.
Dieser Nachweis kann (i)in Form einer
Bestéatigung durch das Clearingsystem oder die
Depotbank, bei der der Glaubiger ein
Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen
unterhalt, dass der Glaubiger zum Zeitpunkt der
Mitteilung Glaubiger der betreffenden
Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf jede
andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank"
bezeichnet jedes Kreditinstitut oder ein sonstiges
anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und
bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fur
die Schuldverschreibungen unterhalt,
einschliellich des Clearingsystems.]

[Falls Anderungen der Emissionsbedingungen
durch eine Glaubigerversammlung und die
Bestellung eines gemeinsamen Vertreters
maoglich sein sollen, einfliigen:

§11
GLAUBIGERVERSAMMLUNG,
ANDERUNG UND VERZICHT

(1) Anderung der Emissionsbedingungen. Die
Glaubiger kénnen [Im Fall von Bevorrechtigten
Nicht-Nachrangigen Schuldverschreibungen,
Nicht Bevorrechtigten Schuldverschreibungen
und Nachrangigen Schuldverschreibungen,
einfiugen: vorbehaltlich der Einhaltung der
Anwendbaren Aufsichtsrechtlichen Vorschriften fur
die Anerkennung der Schuldverschreibungen als
[im Fall  von Bevorrechtigten  Nicht-
Nachrangigen Schuldverschreibungen und
Nicht Bevorrechtigten Schuldverschreibungen
einfligen: Instrumente bericksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten] [im Fall von Nachrangigen
Schuldverschreibungen einfugen: Tier 2
Instrumente] (einschlieBlich, soweit  zur
Klarstellung relevant, der Voraussetzungen fur
Ruckzahlung und Ruickkauf gemaR3 §5 ([6]))]
entsprechend der nachfolgenden Bedingungen
durch einen Beschluss mit der nachstehend
bestimmten Mehrheit eine Anderung der
Emissionsbedingungen im Hinblick auf bestimmte

115

[In the case of Senior Notes and Covered
Bonds insert:

(3) Form of Notice to Be Given by any Holder.
Notices regarding the Notes which are to be given
by any Holder to the Issuer shall be validly given if
delivered in text format (Textform) (e.g. in writing)
in the German or English language to the Issuer.
The Holder shall provide evidence satisfactory to
the Issuer of its holding of the Notes. Such
evidence may be (i) in the form of a certification
from the Clearing System or the Custodian with
which the Holder maintains a securities account in
respect of the Notes that such Holder is, at the time
such notice is given, the Holder of the relevant
Notes, or (i) in any other appropriate manner.
"Custodian" means any credit institution or other
financial institution of recognised standing
authorised to engage in securities custody
business with which the Holder maintains a
securities account in respect of the Notes and
includes the Clearing System.]

[In case modifications of the Terms and
Conditions by a Holders' meeting and
appointment of a Joint Representative shall be
possible, insert:

§11
HOLDERS' MEETING,
MODIFICATIONS AND WAIVER

(1) Amendment to the Terms and Conditions. In
accordance with the subsequent provisions [In the
case of Preferred Senior Notes, Non-Preferred
Senior Notes and Subordinated Notes insert:
and subject to compliance with the Applicable
Supervisory Regulations for the Notes to qualify as
[in the case of Preferred Senior Notes and Non-
Preferred Senior Notes insert: eligible liabilities
instruments] [in the case of Subordinated Notes
insert: Tier 2 Instruments] (including, for the
avoidance of doubt, where relevant, the conditions
to redemption and repurchase set out in § 5 ([6])),]
the Holders may agree with the Issuer on
amendments to these Terms and Conditions with
regard to certain matters by resolution with the
majority specified below. Majority resolutions shall
be binding on all Holders. A majority resolution
which does not provide for identical conditions for
all Holders is void, unless Holders who are



Gegenstande mit der Emittentin vereinbaren. Die
Mehrheitsbeschlisse sind fir alle Glaubiger
verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss, der nicht
gleiche Bedingungen fiir alle Glaubiger vorsieht, ist

unwirksam, es sei denn, die benachteiligten

Glaubiger stimmen  ihrer  Benachteiligung

ausdricklich zu.

(2) Die Glaubiger kdnnen durch

Mehrheitsbeschluss  insbesondere  folgenden

Malnahmen zustimmen:

(@) der Veranderung der Falligkeit, der
Verringerung oder dem Ausschluss der
Zinszahlungen;

(b) der Veranderung der Falligkeit des
Nennbetrags;

(c) der Verringerung des Nennbetrags;

(d) der Nachrangigkeit der Forderungen aus den
Schuldverschreibungen im

Insolvenzverfahren der Emittentin;

(e) der Umwandlung oder dem Umtausch der
Schuldverschreibungen in
Gesellschaftsanteile, andere Wertpapiere

oder andere Leistungsversprechen;

() der Anderung  der
Schuldverschreibungen;

Wahrung  der

(g) dem Verzicht auf das Kundigungsrecht der
Glaubiger oder dessen Beschrankung;

(h) der Ersetzung der Emittentin; und

() der Anderung oder Aufhebung von
Nebenbestimmungen der
Schuldverschreibungen.

[Im Fall  von Bevorrechtigten  Nicht-

Nachrangigen Schuldverschreibungen, Nicht
Bevorrechtigten Schuldverschreibungen und
Nachrangigen Schuldverschreibungen,
einfugen:

Etwaige Anderungen werden nicht vorgenommen,
wenn und soweit nach der Beurteilung der
Emittentin verniinftigerweise davon ausgegangen
werden kann, dass dies (i) zu einer Anderung der
aufsichtsrechtlichen Einstufung der
Schuldverschreibungen fihrt, die wahrscheinlich
zu ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder zu
ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer
Qualitat fuhren wirde, oder (ii) die Einstufung der
Schuldverschreibungen als
bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten oder
Verlustabsorptionsinstrumente fur die Zwecke der
Anwendbaren Aufsichtsrechtlichen Vorschriften
beeintrachtigen wirde.]
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disadvantaged have expressly consented to their
being treated disadvantageously.

(2) The Holders may consent, by majority
resolution, to the following measures, among
others:

(@) changes in the due date or reduction or
exclusion of interest payments;
(b) changes in the due date of the principal

amount;

(c) reduction of the principal amount;

(d)

subordination of the claims under the Notes
during insolvency proceedings of the Issuer;

(e) conversion or exchange of the Notes into
shares, other securities or other promises of

performance;

(f)  changes in the currency of the Notes;

(g) waiver or limitation of the Holders' right of
termination;
(h) substitution of the Issuer; and

(i) amendments to or cancellation of ancillary
conditions of the Notes.

[In the case of Preferred Senior Notes, Non-
Preferred Senior Notes and Subordinated
Notes insert:

Any amendments will not be made if and to the
extent that, in the determination of the Issuer, the
same could reasonably be expected to (i) result in
a change in the regulatory classification of the
Notes that would be likely to result in their
exclusion from own funds or reclassification as a
lower quality form of own funds, or (ii) prejudice the
qualification of the Notes as eligible liabilities or
loss absorbing capacity instruments for the
purposes of the Applicable Supervisory
Regulations.]



(3) Einberufung der Glaubigerversammlung. Die
Glaubigerversammlung wird von der Emittentin
oder von dem gemeinsamen Vertreter der
Glaubiger einberufen. Sie ist einzuberufen, wenn
Glaubiger, deren Schuldverschreibungen
zusammen  5Prozent der  ausstehenden
Schuldverschreibungen erreichen, dies schriftlich
mit der Begrindung verlangen, sie wollten einen
gemeinsamen Vertreter bestellen oder abberufen,
sie wollten Uber das Entfallen der Wirkung der
Kindigung beschlieBen oder sie hatten ein
sonstiges  besonderes Interesse an der
Einberufung.

(4) Inhalt der Einberufung, Bekanntmachung. In
der Einberufung muissen die Firma, der Sitz der
Emittentin und die Zeit der Glaubigerversammliung,
die Tagesordnung sowie die Bedingungen
angeben werden, von denen die Teilnahme an der
Glaubigerversammlung und die Austbung des
Stimmrechts abhéangen. Die Einberufung ist
gemaf § 10 bekanntzumachen.

(5) Frist, Nachweis. Die Glaubigerversammlung ist
mindestens 14 Kalendertage vor dem Kalendertag
der Versammlung einzuberufen. Als Nachweis fur

die Berechtigung zur Teilnahme an der
Glaubigerversammlung ist ein in Textform
erstellter besonderer Nachweis des
Clearingsystems oder der Depotbank des
Glaubigers  beizubringen. [Im  Fall von
Bevorrechtigten Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen, Nicht

Bevorrechtigten Schuldverschreibungen und
Nachrangigen Schuldverschreibungen,

einfugen: "Depotbank" bezeichnet jedes
Kreditinstitut oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das

Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und
bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fur
die Schuldverschreibungen unterhalt,
einschlieflich des Clearingsystems.]

(6) Tagesordnung. Zu jedem Gegenstand, uber
den die Glaubigerversammlung beschlieen soll,
hat der Einberufende in der Tagesordnung einen
Vorschlag zur Beschlussfassung zu machen. Die
Tagesordnung der Glaubigerversammlung ist mit
der Einberufung bekannt zu machen. Uber
Gegenstande der Tagesordnung, die nicht in der
vorgeschriebenen Weise bekannt gemacht sind,
dirfen Beschlisse nicht gefasst werden.
Glaubiger, deren Schuldverschreibungen
zusammen 5Prozent der ausstehenden
Schuldverschreibungen erreichen, kénnen
verlangen, dass neue Gegenstande zur
Beschlussfassung bekannt gemacht werden.
Diese neuen Gegenstande missen spatestens am
dritten Kalendertag vor der Glaubigerversammlung
bekannt gemacht sein. Gegenantrage, die ein
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(3) Convening a Holders' Meeting. The Holders'
meeting shall be convened by the Issuer or by the
Joint Representative of the Holders. It shall be
convened if Holders who together hold 5 per cent.
of the outstanding Notes request such convocation
in writing for the purpose of appointing or removing
a Joint Representative, passing a resolution in
order to render a termination invalid or for any
other particular interest in such convocation.

(4) Contents of the Convening Notice, Publication.
The convening notice shall state the name and the
registered office of the Issuer and the time of the
Holders' meeting, the agenda and the conditions
on which attendance at the Holders' meeting and
the exercise of voting rights shall depend. The
convening notice shall be published pursuant to
§ 10.

(5) Convening Period, Evidence. The Holders'
meeting shall be called at least 14 calendar days
before the date of the meeting. As evidence for the
entitlement to participate in the Holders' meeting a
special confirmation issued by the Clearing System
or the Custodian in text form shall be presented.
[In the case of Preferred Senior Notes, Non-
Preferred Senior Notes and Subordinated
Notes insert: "Custodian" means any credit
institution or other financial institution of
recognised standing authorised to engage in
securities custody business with which the Holder
maintains a securities account in respect of the
Notes and includes the Clearing System.]

(6) Agenda. The convening party shall include in
the agenda a proposed resolution for each subject
on which the Holders' meeting is to pass a
resolution. The agenda of the Holders' meeting
shall be published together with the convening
notice. No resolutions may be passed on agenda
items that have not been published in the required
manner. Holders who together hold 5 per cent. of
the outstanding Notes may request that new items
be published for resolution. Such new items must
be published no later than the third calendar day
preceding the Holders' meeting. Without undue
delay and until the date of the Holders' meeting, the
Issuer shall make available to the Holders on its
website  (“www .hypotirol.com™), any counter-



Glaubiger vor der Versammlung angekindigt hat,
muss die Emittentin unverziglich bis zum
Kalendertag der Glaubigerversammiung im
Internet auf ihrer Internetseite
("www .hypotirol.com") den Glaubigern zuganglich
machen.

(7) Beschlussfahigkeit. Durch den Vorsitzenden ist
ein Verzeichnis der an der Abstimmung
teiinehmenden  Glaubiger aufzustellen. Im
Verzeichnis sind die Glaubiger unter Angabe ihres
Namens, Sitzes oder Wohnorts sowie der Zahl der
von jedem vertretenen Stimmrechte aufzufthren.
Das Verzeichnis ist vom Vorsitzenden der
Versammlung zu unterschreiben und allen
Glaubigern unverziglich zuganglich zu machen.
Die Glaubigerversammlung ist beschlussfahig,
wenn die Anwesenden wertmafig mindestens die
Halfte der ausstehenden Schuldverschreibungen
vertreten. Wird in der Glaubigerversammlung die
mangelnde Beschlussfahigkeit festgestellt, kann
der Vorsitzende eine zweite Versammlung zum
Zweck der erneuten Beschlussfassung einberufen.
Die zweite Versammlung ist beschlussfahig; fur
Beschlisse, zu deren Wirksamkeit eine
qualifizierte Mehrheit erforderlich ist, missen die
Anwesenden  mindestens 25 Prozent der
ausstehenden Schuldverschreibungen vertreten.

Schuldverschreibungen,  deren  Stimmrechte
ruhen, zahlen nicht zu den ausstehenden
Schuldverschreibungen.

(8) Mehrheitserfordernisse. Die Glaubiger

entscheiden mit einer Mehrheit von 75 % der an
der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte tber

wesentliche Anderungen dieser
Emissionsbedingungen, insbesondere uber die
oben in §11(2) aufgefuhrten MalRnahmen.

Beschliisse, durch die der wesentliche Inhalt der
Emissionsbedingungen nicht geandert wird,
bedirfen zu ihrer Wirksamkeit einer einfachen
Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden
Stimmrechte.

(9) Abstimmung ohne  Versammlung. Alle
Abstimmungen werden ausschliellich im Wege
der Abstimmung ohne Versammlung durchgefuhrt.
Die Abstimmung wird vom Abstimmungsleiter
geleitet. Abstimmungsleiter ist ein von der
Emittentin  beauftragter  Notar oder  der
gemeinsame Vertreter der Glaubiger, wenn er zu
der Abstimmung aufgefordert hat. In der
Aufforderung zur Stimmabgabe ist der Zeitraum
anzugeben, innerhalb dessen die Stimmen
abgegeben werden kénnen. Er betragt mindestens
72 Stunden. Wahrend des Abstimmungszeitraums
kénnen die Glaubiger ihre Stimme gegeniber dem
Abstimmungsleiter in Textform abgeben. In der
Aufforderung muss im Einzelnen angegeben
werden, welche Voraussetzungen erfillt sein
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motions announced by a Holder before the
meeting.

(7) Quorum. The Chairperson shall prepare a
register of Holders participating in the vote. Such
register shall include the Holders' names, their
registered offices or places of residence and the
number of voting rights represented by each
Holder. Such register shall be signed by the
Chairperson of the meeting and be made available
without undue delay to all Holders. The Holders'
meeting shall have a quorum if the persons present
represent at least fifty per cent. of the outstanding
Notes by value. If the Holders' meeting does not
have a quorum, the Chairperson may convene a
second meeting for the purposes of passing the
resolution(s) anew. Such second meeting requires
no quorum. For resolutions which require a
qualified majority the persons present must
represent at least 25 per cent. of the outstanding
Notes. Notes for which voting rights have been
suspended shall not be included in the outstanding
Notes.

(8) Majority Requirements. Resolutions relating to
material amendments to these Terms and
Conditions, in particular consents to the measures
set out in § 11 (2) above shall be passed by a
majority of not less than 75 per cent. of the votes
cast. Resolutions relating to amendments to the
Terms and Conditions which are not material
require a simple majority of the votes cast.

(9) Vote without a Meeting. All votes will be taken
exclusively by vote taken without a meeting. The
vote shall be conducted by the scrutineer. The
scrutineer shall be a notary appointed by the
Issuer, or the Joint Representative of the Holders
if it has requested such vote. The request for voting
shall set out the period within which votes may be
cast. Such period shall be at least 72 hours. During
the voting period, the Holders may cast their votes
to the scrutineer in text form. The request shall set
out in detail the conditions to be met in order for the
votes to be valid. The scrutineer shall ascertain the
entitlement to cast a vote by means of the evidence
provided and shall prepare a list of Holders entitled
to vote. If it is ascertained that no quorum exists,
the scrutineer may convene a Holders' meeting,



missen, damit die Stimmen gezahlt werden. Der
Abstimmungsleiter stellt die Berechtigung zur
Stimmabgabe anhand der  eingereichten
Nachweise fest und erstellt ein Verzeichnis der
stimmberechtigten Glaubiger. Wird die
Beschlussfahigkeit nicht festgestellt, kann der
Abstimmungsleiter eine Glaubigerversammlung
einberufen; die Versammlung gilt als zweite
Versammiung im Sinne des § 11 (7). Uber jeden in
der Abstimmung gefassten Beschluss ist durch
einen Notar eine Niederschrift aufzunehmen.
Jeder Glaubiger, der an der Abstimmung
teilgenommen hat, kann binnen eines Jahres nach
Ablauf des Abstimmungszeitraums von der
Emittentin eine Abschrift der Niederschrift nebst
Anlagen verlangen. Jeder Glaubiger, der an der
Abstimmung teilgenommen hat, kann gegen das
Ergebnis schriftlich Widerspruch erheben binnen
zwei Wochen nach Bekanntmachung der
Beschliisse. Uber den Widerspruch entscheidet
der Abstimmungsleiter. Gibt er dem Widerspruch
statt, hat er das Ergebnis unverziglich bekannt zu
machen; 8§ 11 (13) gilt entsprechend. Gibt der
Abstimmungsleiter dem Widerspruch nicht statt,
hat er dies dem widersprechenden Glaubiger
unverzuglich schriftlich mitzuteilen.

(10) Stimmrecht. An Abstimmungen der Glaubiger
nimmt jeder solche Glaubiger nach Mal3gabe des
Nennbetrags an den ausstehenden
Schuldverschreibungen teil. Das Stimmrecht ruht,
solange die Anteile der Emittentin oder einer ihrer

Tochtergesellschaften  zustehen  oder  flr
Rechnung der Emittentin oder einer
Tochtergesellschaft gehalten  werden. Die
Emittentin darf Schuldverschreibungen, deren

Stimmrechte ruhen, einem anderen nicht zu dem
Zweck Uberlassen, die Stimmrechte an ihrer Stelle
auszulben; dies gilt auch far
Tochtergesellschaften und niemand darf das
Stimmrecht zu diesem Zweck ausiiben. Niemand
darf daftr, dass eine stimmberechtigte Person bei
einer  Glaubigerversammlung  oder  einer
Abstimmung nicht oder in einem bestimmten Sinne
stimme, Vorteile als Gegenleistung anbieten,
versprechen oder gewéhren. Wer stimmberechtigt
ist, darf dafir, dass er bei einer
Glaubigerversammlung oder einer Abstimmung
nicht oder in einem bestimmten Sinne stimme,
keinen Vorteil und keine Gegenleistung fordern,
sich versprechen lassen oder annehmen.

(11) Leitung der Abstimmung. Die Abstimmung
wird von einem von der Emittentin beauftragten
Notar oder, falls der gemeinsame Vertreter (wie
gemal §11(15) bestellt) zur Abstimmung
aufgefordert hat, vom gemeinsamen Vertreter
geleitet (der "Vorsitzende").
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which shall be deemed to be a second Holders'
meeting within the meaning of § 11 (7). Any
resolution passed by the vote shall be recorded in
the minutes by a notary. Each Holder participating
in the vote may request within one year of the end
of the voting period a copy of the minutes and its
annexes from the Issuer. Each Holder participating
in the vote may object to the result in writing within
two weeks of publication of the resolutions. The
scrutineer shall decide on any such objection. If it
takes remedial action as a result of the objection, it
shall publish the result without undue delay.
§ 11 (13) shall apply mutatis mutandis. If the
scrutineer does not take remedial action as a result
of the objection, it shall notify the objecting Holder
without undue delay in writing.

(10) Voting Right. Each Holder shall participate in
votes in accordance with the principal amount of
the outstanding Notes held by such Holder. Voting
rights are suspended with respect to the shares
attributable to the Issuer or any of its Subsidiaries
or held for the account of the Issuer or any of its
Subsidiaries. The Issuer may not make available
Notes for which the voting rights have been
suspended to any third party for the purposes of
exercising the voting rights in lieu of the Issuer.
This shall also apply to any Subsidiaries of the
Issuer. Exercise of voting rights for the purposes
specified above is prohibited. It is prohibited to
offer, promise or grant any advantage as
consideration to any person entitled to vote not to
vote, or to vote in a particular way, in a Holders'
meeting or a vote. No person entitled to vote may
require, accept any promise of or accept any
advantage or consideration for not voting, or voting
in a particular way, in a Holders' meeting or a vote.

(11) Chair of the vote. The vote will be chaired by
a notary appointed by the Issuer or, if the Joint
Representative (as appointed pursuant to
§ 11 (15) has convened the vote, by the Joint
Representative (the "Chairperson”).



(12) Abstimmung, Niederschrift. Auf die Abgabe
und die Auszahlung der Stimmen sind die
Vorschriften des Osterreichischen Aktiengesetzes
Uber die Abstimmung der Aktionare in der
Hauptversammlung entsprechend anzuwenden.
Jeder Beschluss der Glaubigerversammlung
bedarf zu seiner Giltigkeit der Beurkundung durch
eine Uber die Verhandlung aufgenommene
Niederschrift. Die Niederschrift ist durch einen
Notar aufzunehmen.

(13) Bekanntmachung von Beschlissen. Die
Emittentin hat die Beschliisse der Glaubiger auf
ihre Kosten in geeigneter Form 6ffentlich bekannt
zu machen. Die Beschlisse sind unverziglich
gemaf 8§ 10 zu verdffentlichen. AuRerdem hat die
Emittentin die Beschlisse der Glaubiger sowie,
wenn ein Glaubigerbeschluss diese
Emissionsbedingungen &ndert, den Wortlaut der
ursprunglichen  Emissionsbedingungen  vom
Kalendertag nach der Glaubigerversammlung an
fur die Dauer von mindestens einem Monat auf
ihrer Internetseite ("www .hypotirol.com")
zuganglich zu machen.

(14) Voliziehung von Beschlissen. Beschlisse der
Glaubigerversammlung, durch welche der Inhalt
dieser Emissionsbedingungen abgeéndert oder
erganzt wird, sind in der Weise zu vollziehen, dass
die maf3gebliche Sammelurkunde erganzt oder
geandert wird. Im Fall der Verwahrung der
Sammelurkunde durch eine
Wertpapiersammelbank hat der Vorsitzende oder
Abstimmungsleiter dazu den in der Niederschrift
dokumentierten Beschlussinhalt an die
Wertpapiersammelbank zu Ubermitteln mit dem
Ersuchen, die eingereichten Dokumente [Falls die
Schuldverschreibungen durch eine nicht-
digitale Sammelurkunde verbrieft werden,
einfligen: den vorhandenen Dokumenten] [Falls
die Schuldverschreibungen durch eine digitale
Sammelurkunde verbrieft werden, einfligen:
dem elektronischen Datensatz] in geeigneter Form
beizufuigen. Er hat gegenilber der
Wertpapiersammelbank zu versichern, dass der
Beschluss vollzogen werden darf.

(15) Gemeinsamer Vertreter.

in den
wird,
durch

[Falls kein gemeinsamer Vertreter
Emissionsbedingungen bestellt
einfugen: Die Glaubiger konnen
Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer
Rechte einen gemeinsamen Vertreter (der
"gemeinsame Vertreter") fur alle Glaubiger

bestellen.]

[Falls ein gemeinsamer Vertreter in den
Emissionsbedingungen bestellt wird,
einfugen: Gemeinsamer Vertreter (der

"gemeinsame Vertreter") fir alle Glaubiger zur
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(12) Voting, Minutes. The provisions of the
Austrian Stock Corporation Act (Aktiengesetz)
regarding the voting of shareholders in the general
meeting shall apply mutatis mutandis to the casting
and counting of votes. In order to be valid, any
resolution passed by the Holders' meeting shall be
recorded in minutes of the meeting. The minutes
shall be recorded by a notary.

(13) Publication of Resolutions. The Issuer shall
publish the resolutions passed by the Holders in
appropriate form and at its own expense. The
resolutions shall be published without undue delay
pursuant § 10. In addition, for a period of at least
one month commencing on the calendar day
following the Holders' meeting, the Issuer shall
make available to the public on its website
("www .hypotirol.com") the resolutions passed by
the Holders and, if these Terms and Conditions are
amended by a Holders' resolution, the wording of
the original Terms and Conditions.

(14) Implementation of Resolutions. Resolutions
passed by the Holders' meeting which amend or
supplement the contents of these Terms and
Conditions shall be implemented in such a way that
the relevant Global Note is supplemented or
amended. If the Global Note has been deposited
with  a central securities depository, the
Chairperson of the meeting or the scrutineer shall
forward for this purpose the contents of the
resolution recorded in the minutes to the central
securities depository, requesting it to add the
documents submitted to [If the Notes are
represented by a non-digital Global Note,
insert: the existing documents] [If the Notes are
represented by a digital Global Note, insert: the
electronic data record] in appropriate form. It shall
affirm to the central securities depository that the
resolution may be implemented.

(15) Joint Representative.

[If no Joint Representative is designated in the
Terms and Conditions insert: The Holders may
by majority resolution appoint a joint representative
(the "Joint Representative") to exercise the
Holders' rights on behalf of each Holder.]

[If the Joint Representative is appointed in the
Terms and Conditions insert: The joint
representative (the "Joint Representative") to
exercise the Holders' rights on behalf of each



Wahrnehmung ihrer Rechte ist [Namen und
Adresse des gemeinsamen  Vertreters
einfigen]. Die Haftung des gemeinsamen
Vertreters ist auf das Zehnfache seiner jahrlichen
Vergitung beschrénkt, es sei denn, dem
gemeinsamen Vertreter fallt Vorsatz oder grobe
Fahrlassigkeit zur Last.]

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und
Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder von
den Glaubigern durch  Mehrheitsbeschluss
eingerdumt wurden. Er hat die Weisungen der
Glaubiger zu befolgen. Soweit er zur
Geltendmachung von Rechten der Glaubiger
ermachtigt ist, sind die einzelnen Glaubiger zur
selbstéandigen Geltendmachung dieser Rechte
nicht befugt, es sei denn, der Mehrheitsbeschluss
sieht dies ausdriicklich vor. Uber seine Téatigkeit
hat der gemeinsame Vertreter den Glaubigern zu
berichten. Der gemeinsame Vertreter haftet den
Glaubigern als Gesamtglaubigern fur die
ordnungsgemafe Erfilllung seiner Aufgaben; bei

seiner Tatigkeit hat er die Sorgfalt eines
ordentlichen und gewissenhaften Vertreters
anzuwenden. Die Haftung des gemeinsamen

Vertreters kann durch Beschluss der Glaubiger
beschrankt werden. Uber die Geltendmachung
von Ersatzansprichen der Glaubiger gegen den
gemeinsamen Vertreter  entscheiden die
Glaubiger. Der gemeinsame Vertreter kann von
den Glaubigern jederzeit ohne Angabe von
Grunden abberufen werden. Der gemeinsame
Vertreter kann von der Emittentin verlangen, alle
Auskinfte zu erteilen, die zur Erfillung der ihm
Ubertragenen Aufgaben erforderlich sind.]

§[12]
ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND
UND
GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Die
Schuldverschreibungen und alle
aul3ervertraglichen Schuldverhéltnisse, die sich
aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen  ergeben, unterliegen
Osterreichischem Recht unter Ausschluss seiner
Kollisionsnormen, soweit diese zur Anwendung
fremden Rechts fuhren wirden, und werden in
Ubereinstimmung mit Osterreichischem Recht
ausgelegt.

(2) Gerichtsstand. Die zustandigen
Osterreichischen Gerichte sind ausschliel3lich
zustandig fur Streitigkeiten, die sich aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
ergeben (einschliel3lich allfélliger Streitigkeiten im
Zusammenhang mit aul3ervertraglichen
Schuldverhéltnissen, die sich aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
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Holder shall be [insert name and address of the
Joint Representative]. The liability of the Joint
Representative shall be limited to ten times the
amount of its annual remuneration, unless the Joint
Representative has acted wilfully or with gross
negligence.]

The Joint Representative shall have the duties and
powers provided by law or granted by majority
resolution of the Holders. The Joint Representative
shall comply with the instructions of the Holders.
To the extent that the Joint Representative has
been authorised to assert certain rights of the
Holders, the Holders shall not be entitled to assert
such rights themselves, unless explicitly provided
for in the relevant majority resolution. The Joint
Representative shall provide reports to the Holders
on its activities. The Joint Representative shall be
liable to the Holders as joint and several creditors
for the due performance of its duties. In the
performance of its duties, it shall act with the care

of a prudent representative. The Joint
Representative's liability may be limited by
resolution of the Holders. An assertion of
compensation claims against the  Joint

Representative shall be decided by the Holders.
The Joint Representative may be removed by the
Holders at any time without reason. The Joint
Representative may require the Issuer to provide
any information that is necessary for the
performance of its duties.]

§[12]
APPLICABLE LAW,
PLACE OF JURISDICTION
AND ENFORCEMENT

(1) Applicable Law. The Notes and any non-
contractual obligations arising out of or in
connection with the Notes are governed by, and
shall be construed in accordance with, Austrian law
except for its conflict of law rules as far as such
rules would lead to the application of foreign law.

(2) Place of Jurisdiction. The competent Austrian
courts shall have exclusive jurisdiction to settle any
disputes that may arise out of or in connection with
any Notes (including any legal action or
proceedings relating to any non-contractual
obligations arising out of or in connection with the
Notes), to the extent permissible according to



ergeben), soweit dies nach den anwendbaren
zwingenden Konsumentenschutzgesetzen
zulassig ist.

(3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger
von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jeder
Rechtsstreitigkeit gegen die Emittentin oder in
jeder Rechtsstreitigkeit, in der der Glaubiger und
die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen
Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der
folgenden Grundlage zu schitzen oder geltend zu
machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der
Depotbank bei, bei der er fur die
Schuldverschreibungen ein  Wertpapierdepot
unterhalt, welche (a) den vollstandigen Namen
und die vollstandige Adresse des Glaubigers
enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem
Datum der Bestéatigung auf dem Wertpapierdepot
verbucht sind und (c) bestatigt, dass die
Depotbank gegeniiber dem Clearingsystem eine
schriftiche Erklarung abgegeben hat, die die
vorstehend unter(a) und (b) bezeichneten
Informationen enthalt, und (ii) er legt [Falls die
Schuldverschreibungen durch eine nicht-
digitale Sammelurkunde verbrieft werden,
einfligen: eine Kopie der die betreffenden
Schuldverschreibungen verbriefenden
Sammelurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit
dem Original eine vertretungsberechtigte Person
des Clearingsystems oder des Verwahrers des
Clearingsystems bestatigt hat, ohne dass eine
Vorlage der Originalbelege oder der die
Schuldverschreibungen verbriefenden
Sammelurkunde in einem solchen Verfahren
erforderlich ware] [Falls die
Schuldverschreibungen durch eine digitale
Sammelurkunde verbrieft werden, einfigen:
einen von einer vertretungsbherechtigten Person
der Wertpapiersammelbank, des Clearingsystems
oder des Verwahrers des Clearingsystems
zertifizierten Auszug aus dem elektronischen
Datensatz in Bezug auf die die betreffenden
Schuldverschreibungen verbriefende
Sammelurkunde  vor]. Unbeschadet  des
Vorstehenden kann jeder Glaubiger seine Rechte
aus den Schuldverschreibungen auch auf jede
andere Weise schitzen oder geltend machen, die
im Land der Rechtsstreitigkeit prozessual zulassig
ist. [Falls Anderungen der
Emissionsbedingungen durch eine
Glaubigerversammlung und die Bestellung
eines gemeinsamen Vertreters nicht moglich
sein sollen und falls es sich bei den
Schuldverschreibungen nicht um Nicht-
Nachrangige Schuldverschreibungen oder
Gedeckte Schuldverschreibungen handelt,
einfigen: "Depotbank"” bezeichnet jedes
Kreditinstitut oder ein sonstiges anerkanntes
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applicable
legislation.

mandatory consumer  protection

(3) Enforcement. Any Holder of Notes may in any
proceedings against the Issuer, or to which such
Holder and the Issuer are parties, protect and
enforce in its own name its rights arising under
such Notes on the basis of (i) a statement issued
by the Custodian with whom such Holder maintains
a securities account in respect of the Notes
(a) stating the full name and address of the Holder,
(b) specifying the aggregate principal amount of
the Notes credited to such securities account on
the date of such statement and (c) confirming that
the Custodian has given written notice to the
Clearing System containing the information
pursuant to (a) and (b), and (ii) [If the Notes are
represented by a non-digital Global Note,
insert: a copy of the Global Note certified as being
a true copy by a duly authorised officer of the
Clearing System or a depositary of the Clearing
System, without the need for production in such
proceedings of the actual records or the Global
Note representing the Notes] [If the Notes are
represented by a digital Global Note, insert: an
excerpt from the electronic data record in relation
to the Global Note representing the relevant Notes
certified by a duly authorised officer of the central
securities depository, the Clearing System or a
depositary of the Clearing System]. Each Holder
may, without prejudice to the foregoing, protect
and enforce its rights under the Notes also in any
other way which is admitted in the country of the
proceedings. [In case modifications of the
Terms and Conditions by a Holdesr' meeting
and appointment of a Joint Representative
shall not be possible and in case the Notes are
not Senior Notes or Covered Bonds, insert:
"Custodian" means any credit institution or other
financial institution of recognised standing
authorised to engage in securities custody
business with which the Holder maintains a
securities account in respect of the Notes and
includes the Clearing System.]



Finanzinstitut, das  berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und
bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fiir

die Schuldverschreibungen unterhalt,
einschlieBlich des Clearingsystems.]
§[13]
SPRACHE

[Falls die Emissionsbedingungen
ausschlieBlich in deutscher Sprache abgefasst
sind, einfigen: Diese Emissionsbedingungen
sind ausschlie3lich in der deutschen Sprache
abgefasst.]

[Falls der deutschsprachige Text bindend sein
soll und eine unverbindliche Ubersetzung in

die englische Sprache beigefligt wird,
einfligen: Diese Emissionsbedingungen sind in
der deutschen Sprache abgefasst. Eine

Ubersetzung in die englische Sprache ist
beigefiigt. Der deutsche Text ist bindend und
maRgeblich. Die Ubersetzung in die englische
Sprache ist unverbindlich.]

[Falls der englischsprachige Text bindend sein
soll und eine unverbindliche Ubersetzung in
die deutsche Sprache beigefligt wird, einfigen:
Diese Ubersetzung der Emissionsbedingungen ist
in der deutschen Sprache abgefasst. Die
Emissionsbedingungen in englischer Sprache sind
beigefugt. Der englische Text ist bindend und
maRgeblich. Die Ubersetzung in die deutsche
Sprache ist unverbindlich.]
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§[13]
LANGUAGE

[In case the Terms and Conditions are written
in the English language only, insert: These
Terms and Conditions are written in the English
language only.]

[In case the German language text shall be
binding and a non-binding English translation
is provided, insert: This translation of the Terms
and Conditions is written in the English language.
The Terms and Conditions are provided in German
language. The German text shall be binding and
prevailing. The English language translation shall
be non-binding.]

[In case the English language text shall be
binding and a non-binding German translation
is provided, insert: These Terms and Conditions
are written in the English language and provided
with a German language translation. The English
text shall be binding and prevailing. The German
language translation shall be non-binding.]



Option 2 - SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT EINEM VARIABLEN UND/ODER

STRUKTURIERTEN ZINSSATZ

[OPTION 2 — EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR
SCHULDVERSCHREIBUNGEN  MIT  EINEM
VARIABLEN UND/ODER STRUKTURIERTEN
ZINSSATZ:

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
BESTIMMTE DEFINITIONEN

(1) wahrung, Stickelung. Diese Serie
[Seriennummer einflgen] von [nachrangigen]
Schuldverschreibungen wird von der HYPO TIROL
BANK AG (die "Emittentin") in [festgelegte
Wahrung einfligen] (die "festgelegte Wahrung")
im Gesamtnennbetrag von [im Fall von
Schuldverschreibungen, die als Daueremission
angeboten und begeben werden, einfligen: bis
zu] [festgelegte Wahrung und
Gesamtnennbetrag einfiagen] (in  Worten:
[Gesamtnennbetrag in Worten einflgen]) in der
Stuckelung von jeweils [festgelegte Wahrung

und festgelegte Stickelung einfigen] (die
"festgelegte Stiickelung") (die
"Schuldverschreibungen”, und jede eine

"Schuldverschreibung") begeben.

[Im Fall einer Zusammenfassung der Tranche
mit einer bestehenden Serie, einfiigen: Diese
Tranche [Tranchennummer einfligen] wird mit
der Serie [Seriennummer einfligen], ISIN [®] [/
WKN [®]], Tranche 1 begeben am
[Valutierungstag der ersten Tranche einfligen]
[und der Tranche [Tranchennummer einfligen]
begeben am [Valutierungstag der zweiten
Tranche einfligen] dieser Serie] [und der Tranche
[Tranchennummer einfigen] begeben am
[Valutierungstag der dritten Tranche einfligen]
dieser Serie] konsolidiert und formt mit dieser eine
einheitliche Serie [Seriennummer einflgen]. Der
Gesamtnennbetrag der Serie [Seriennummer
einfigen] lautet [Gesamtnennbetrag der
gesamten konsolidierten Serie einfiigen].]

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf
den Inhaber.

[Falls die Schuldverschreibungen durch eine
nicht-digitale Sammelurkunde verbrieft
werden, einfligen:

(3) Sammelurkunde. Die  Schuldverschreibungen
sind durch eine veranderbare Sammelurkunde (die
"Sammelurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft;
der Zinszahlungsanspruch im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen ist durch die
Sammelurkunde mitverbrieft. Die Sammelurkunde
wird von der oder flr die Emittentin unterzeichnet.
Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
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[OPTION 2 — TERMS AND CONDITIONS FOR
NOTES WITH A VARIABLE AND/OR
STRUCTURED INTEREST RATE:

§1
CURRENCY, DENOMINATION, FORM,
CERTAIN DEFINITIONS

(1) Currency, Denomination. This series [insert
number of series] of [subordinated] notes is being
issued by HYPO TIROL BANK AG (the "Issuer") in
[insert specified currency] (the "Specified
Currency") in the aggregate principal amount of
[in case of Notes offered and issued as tap
issues insert: up to] [insert specified currency
and aggregate principal amount] (in words:
[insert aggregate principal amount in words]) in
the denomination of [insert specified currency
and specified denomination] (the "Specified
Denomination") each (the "Notes" and each a
"Note").

[In the case the Tranche to become part of an
existing Series, insert: This Tranche [insert
number of tranche] shall be consolidated and
form a single Series [insert number of series]
with the Series [insert number of series], ISIN [®]
[/ WKN [@®]] Tranche 1 issued on [insert Issue
Date of Tranche 1] [and Tranche [insert number
of tranche] issued on [insert Issue Date of
Tranche 2] of this Series] [and Tranche [insert
number of tranche] issued on [insert Issue Date
of Tranche 3] of this Series]. The aggregate
principal amount of Series [insert number of
series] is [insert aggregate principal amount of
the consolidated Series].]

(2) Form. The Notes are being issued in bearer
form.

[If the Notes are represented by a non-digital
Global Note, insert:

(3) Global Note. The Notes are represented by a
modifiable global note (the "Global Note") without
coupons; the claim for interest payments under the
Notes is represented by the Global Note. The
Global Note shall be signed by or on behalf of the
Issuer. Definitive Notes and coupons will not be
issued, and the Holders have no right to require the



ausgegeben und die Glaubiger haben kein Recht,
den Druck und die Lieferung von Einzelurkunden
und Zinsscheinen zu verlangen.]

[Falls die Schuldverschreibungen durch eine

digitale Sammelurkunde verbrieft werden,
einflgen:
(3) Digitale Sammelurkunde. Die

Schuldverschreibungen werden durch eine digitale
Sammelurkunde (die "Sammelurkunde™) gemaf
8§24 lite Osterreichisches Depotgesetz idgF
verbrieft, die durch Anlegung eines elektronischen
Datensatzes bei einer Wertpapiersammelbank auf
Basis der an die Wertpapiersammelbank vom
Emittenten elektronisch mitgeteilten Angaben
entstanden ist.]

(4) Clearingsystem. Die Sammelurkunde wird von
einem oder im Namen eines Clearingsystems
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfullt
sind. "Clearingsystem" bezeichnet [OeKB CSD
GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich
("OeKB"), auch fir Clearstream Banking, S.A.,
Luxemburg, 42 Avenue J.F. Kennedy,
1855 Luxemburg, GrolRherzogtum Luxemburg
("CBL") und Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard
du Roi Albertll, 1210 Brissel, Belgien
("Euroclear") als Kontoinhaber bei der OeKB] [,]
[und] [anderes Clearingsystem angeben] und
jeden Funktionsnachfolger.

(5) Glaubiger von Schuldverschreibungen.
"Glaubiger" bezeichnet jeden Inhaber von
Miteigentumsanteilen oder anderen vergleichbaren
Rechten an der Sammelurkunde, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des
Clearingsystems auf einen neuen Glaubiger
Ubertragen werden kénnen.

(6) Bestimmte Definitionen.

[lm Fall  von Bevorrechtigten  Nicht-
Nachrangigen Schuldverschreibungen, Nicht
Bevorrechtigten Schuldverschreibungen und
Nachrangigen Schuldverschreibungen,
einfugen:

"Anwendbare Aufsichtsrechtliche Vorschriften”
bezeichnet jederzeit alle jeweils gultigen und
anwendbaren gesetzlichen Anforderungen und alle
jeweils gultigen und anwendbaren Verordnungen,
Anforderungen, Standards, Leitlinien, Richtlinien
oder sonstigen Vorschriften darunter
(einschlieflich, aber nicht beschrankt auf, Leitlinien
und Entscheidungen der Europédischen
Bankenaufsichtsbehérde, der  Europaischen
Zentralbank, der Zustdndigen Behorde, des
Einheitlichen Abwicklungsausschusses und/oder
der Abwicklungsbehédrde, der Verwaltungspraxis
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printing and delivery of definitive Notes and
coupons.]

[If the Notes are represented by a digital Global
Note, insert:

(3) Digital Global Note. The Notes are represented
by a digital global note (the "Global Note")
pursuant to § 24 lite of the Austrian Securities
Depositary Act, as amended, which has been
created by an electronic data record at a central
securities depository on the basis of the information
electronically communicated to the central
securities depository by the Issuer.]

(4) Clearing System. The Global Note will be kept
in custody by or on behalf of a Clearing System
until all obligations of the Issuer under the Notes
have been satisfied. "Clearing System" means
[OCeKB CsD GmbH, Strauchgasse 1-3,
1010 Vienna, Austria ("OeKB"), also for
Clearstream  Banking, S.A., Luxembourg,
42 Avenue J.F. Kennedy, 1855 Luxembourg,
Grand Duchy of Luxembourg ("CBL") and
Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi
Albert Il, 1210 Brussels, Belgium ("Euroclear”) as
account holders in OeKB] [,] [and] [specify other
Clearing System] and any successor in such
capacity.

(5) Holder of Notes. "Holder" means any holder of
a proportionate co-ownership or other comparable
right in the Global Note which may be transferred
to a new Holder in accordance with the provisions
of the Clearing System.

(6) Certain Definitions.

[In case of Preferred Senior Notes, Non-
Preferred Senior Notes and Subordinated
Notes insert:

"Applicable Supervisory Regulations" means, at
any time, any requirements under laws and any
regulations, requirements, standards, guidelines,
policies or other rules thereunder applicable from
time to time (including, but not limited to, the
guidelines and decisions of the European Banking
Authority, the European Central Bank, the
Competent Authority, the Single Resolution Board
and/or the Resolution Authority, the administrative
practice of any such authority, any applicable
decision of a court and any applicable transitional
provisions) relating to prudential requirements



einer solchen Behdrde, jeder einschlagigen
Entscheidung eines  Gerichts und den
anwendbaren Ubergangsbestimmungen), die sich
auf die aufsichtsrechtlichen Anforderungen
und/oder die Abwicklung beziehen und auf die
Emittentin, jeweils auf Einzelbasis und/oder (sub-)
konsolidierter Basis, anwendbar sind,
einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf,
Bestimmungen des BWG, des BaSAG, der IO, der
BRRD, der SRM Verordnung, der CRD, der CRR
und der SSM Verordnung oder eines anderen
Gesetzes, einer anderen Verordnung oder
Richtlinie, die anstatt dieses/r in Kraft treten kann
und auf die Emittentin jeweils auf Einzelbasis
und/oder  (sub-) konsolidierter Basis zur
gegebenen Zeit anwendbar sind.

"BaSAG" bezeichnet das  Osterreichische
Bundesgesetz uber die Sanierung und Abwicklung
von Banken (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz)
in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung,
und jegliche Bezugnahmen auf malfigebliche
Paragraphen des BaSAG in diesen
Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen
auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die
diese Paragraphen jeweils &ndert oder ersetzt.

"BRRD" bezeichnet die Richtlinie 2014/59/EU des
Europdaischen Parlaments und des Rates vom
15. Mai 2014 (Bank Recovery and Resolution
Directive), wie in der Republik Osterreich
umgesetzt und in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnahmen auf
maRgebliche Artikel der BRRD in diesen
Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen
auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die
diese Artikel jeweils andert oder ersetzt.

"BWG" bezeichnet das Osterreichische
Bankwesengesetz in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnahmen auf
mafgebliche Paragraphen des BWG in diesen
Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen
auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die
diese Paragraphen jeweils andert oder ersetzt.

"Zustandige Behdrde" bezeichnet die zustandige
Behdrde gemaR Artikel 4 (1) (40) CRR und/oder
Artikel 9 (1) SSM Verordnung, die, in jedem Fall,
fur die Beaufsichtigung der Emittentin auf
Einzelbasis und/oder (sub-) konsolidierter Basis
verantwortlich ist.

"CRD" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 (Capital Requirements Directive) in
der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und
jegliche Bezugnahmen auf  maRgebliche
Bestimmungen der CRD in diesen
Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen
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and/or resolution and applicable to the Issuer, on
an individual and/or (sub-) consolidated basis, as
the case may be, from time to time, including but
not limited to the provisions of the BWG, the
BaSAG, the 10, the BRRD, the SRM Regulation,
the CRD, the CRR and the SSM Regulation, or
such other law, regulation or directive as may come
into effect in place thereof, as applicable to the
Issuer on an individual and/or (sub-) consolidated
basis, as the case may be, at the relevant time.

"BaSAG" means the Austrian Recovery and
Resolution Act (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz), as amended or replaced from
time to time, and any references to relevant
provisions of the BaSAG in these Terms and
Conditions include references to any applicable
provisions of law amending or replacing such
provisions from time to time.

"BRRD" means the Directive 2014/59/EU of the
European Parliament and of the Council of
15 May 2014 (Bank Recovery and Resolution
Directive), as implemented in the Republic of
Austria and as amended or replaced from time to
time, and any references to relevant provisions of
the BRRD in these Terms and Conditions include
references to any applicable provisions of law
amending or replacing such provisions from time to
time.

"BWG" means the Austrian Banking Act
(Bankwesengesetz), as amended or replaced from
time to time, and any references to relevant
provisions of the BWG in these Terms and
Conditions include references to any applicable
provisions of law amending or replacing such
provisions from time to time.

"Competent Authority" means the competent
authority pursuant to Article 4(1)(40) CRR and/or
Article 9(1) SSM Regulation, in each case, which is
responsible to supervise the Issuer on an individual
basis and/or (sub-) consolidated basis.

"CRD" means the Directive 2013/36/EU of the
European Parliament and of the Council of
26 June 2013 (Capital Requirements Directive), as
amended or replaced from time to time, and any
references to relevant provisions of the CRD in
these Terms and Conditions include references to



auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die
diese Bestimmungen jeweils &ndert oder ersetzt.

"10" bezeichnet die Osterreichische
Insolvenzordnung in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnahmen auf
maRgebliche Paragraphen der 10 in diesen
Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen
auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die
diese Paragraphen jeweils andert oder ersetzt.

bezeichnet die
4(1)(130)

"Abwicklungsbehérde”
Abwicklungsbehtdrde gemaR Artikel
CRR.

"SRM Verordnung" bezeichnet die Verordnung
(EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 15. Juli 2014 (Single
Resolution Mechanism Regulation) in der jeweils
geltenden oder ersetzten Fassung, und jegliche
Bezugnahmen auf maf3gebliche Bestimmungen
der SRM Verordnung in diesen
Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen
auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die
diese Bestimmungen jeweils dndert oder ersetzt.

"SSM Verordnung" bezeichnet die Verordnung
(EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom 15. Oktober
2013 (Single Supervisory Mechanism Regulation)
in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung,
und jegliche Bezugnahmen auf malf3gebliche
Bestimmungen der SSM Verordnung in diesen
Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen
auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die
diese Bestimmungen jeweils &ndert oder ersetzt.]

"Geschaftstag" bezeichnet einen Kalendertag
(aul3er einem Samstag oder Sonntag), an dem

[Falls die festgelegte Wahrung Euro ist, gilt
Folgendes:

(i) das Clearingsystem und (ii) alle relevanten Teile
des Real Time Gross Settlement System betrieben
durch Eurosystem oder jedes Nachfolgesystem
("T2") zur Ausfuhrung von Zahlungen gedffnet
sind.]

[Falls die festgelegte Wahrung nicht Euro ist,
gilt Folgendes:

() das Clearingsystem gedéffnet ist und
(i) Geschéaftsbanken und Devisenmarkte
Zahlungen abwickeln und fir den allgemeinen
Geschaftsverkehr (einschlielich des Handels in
Devisen und Fremdwdahrungseinlagen) in
[samtliche mafRgeblichen Finanzzentren
einfigen] geodffnet sind [soweit erforderlich
einfigen: und (iii) alle relevanten Teile des Real
Time Gross Settlement System betrieben durch
Eurosystem oder jedes Nachfolgesystem ("T2")
zur Ausfiihrung von Zahlungen gedéffnet sind].]
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any applicable provisions of law amending or
replacing such provisions from time to time.

"I0" means the Austrian Insolvency Act
(Insolvenzordnung), as amended or replaced from
time to time, and any references to relevant
provisions of the IO in these Terms and Conditions
include references to any applicable provisions of
law amending or replacing such provisions from
time to time.

"Resolution Authority" means the resolution
authority pursuant to Article 4(1)(130) CRR.

"SRM Regulation" means the Regulation (EU) No
806/2014 of the European Parliament and of the
Council of 15 July 2014 (Single Resolution
Mechanism Regulation), as amended or replaced
from time to time, and any references to relevant
provisions of the SRM Regulation in these Terms
and Conditions include references to any
applicable provisions of law amending or replacing
such provisions from time to time.

"SSM Regulation" means the Council Regulation
(EU) No 1024/2013 of 15 October 2013 (Single
Supervisory Mechanism Regulation), as amended
or replaced from time to time, and any references
to relevant provisions of the SSM Regulation in
these Terms and Conditions include references to
any applicable provisions of law amending or
replacing such provisions from time to time.]

"Business Day" means a day (other than a
Saturday or a Sunday) on which

[If the Specified Currency is Euro, the following
applies:

(i) the Clearing System and (ii) all relevant parts of
the real time gross settlement system operated by
the Eurosystem or any successor system ("T2") are
open to effect payments.]

[If the Specified Currency is not Euro, the
following applies:

(i) the Clearing System is open and (ii) commercial
banks and foreign exchange markets settle
payments and are open for general business
(including dealings in foreign exchange and foreign
currency deposits) in [insert all relevant financial
centres] [insert, as applicable: and (i) all
relevant parts of the real time gross settlement
system operated by the Eurosystem or any
successor system ("T2") are open to effect
payments].]



[Im Fall  von Bevorrechtigten Nicht-
Nachrangigen Schuldverschreibungen und im
Fall von Nicht Bevorrechtigten
Schuldverschreibungen und im Fall von
Nachrangigen Schuldverschreibungen, bei
denen Vorzeitige Rickzahlung nach einem
MREL-Disqualifikationsereignis gewahlt wird,
einfugen:

"MREL Anforderung"
Mindestanforderungen far
bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
(MREL), die fur die Emittentin und/oder die MREL-
Gruppe der Emittentin gelten oder gegebenenfalls
gelten werden, und zwar gemal:

0] 8 100 BaSAG; oder
(i) Artikel 12 der SRM Verordnung,

meint die

wobei "MREL-Gruppe der Emittentin® die
Emittentin  und ihre  Tochtergesellschaften
bezeichnet, die die MREL Anforderung auf

Gruppenbasis erflillen missen.]

"CRR" bezeichnet die Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 26.Juni 2013 (Capital
Requirements Regulation) in der jeweils geltenden
oder ersetzten  Fassung, und jegliche
Bezugnahmen auf mafRgebliche Bestimmungen
der CRR in diesen Emissionsbedingungen
beinhalten Bezugnahmen auf jede anwendbare
Gesetzesbestimmung, die diese Bestimmungen
jeweils andert oder ersetzt.

"Tochtergesellschaft” bezeichnet jede
Tochtergesellschaft der  Emittentin = gemaR
Artikel 4(1)(16) CRR.

"Emissionsbedingungen”  bezeichnet diese
Emissionsbedingungen der

Schuldverschreibungen.

"Vereinigte Staaten" bezeichnet die Vereinigten
Staaten von Amerika (einschlieBlich deren
Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie
deren Territorien (einschliel3lich Puerto Rico, U.S.
Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake
Island und Northern Mariana Islands).

§2
STATUS

[Im Fall von Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte,
unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Fall der
Insolvenz oder Liquidation der Emittentin den
gleichen Rang untereinander und den gleichen
Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht
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[In the case of Preferred Senior Notes and Non-
Preferred Senior Notes, and in the case of
Subordinated Notes where Early Redemption
following an MREL disqualification event is
chosen insert:

"MREL Requirement” means the minimum
requirements for eligible liabilities (MREL) which
are or, as the case may be, will be, applicable to
the Issuer and/or the Issuer's MREL Group in
accordance with

(i) §100 BaSAG,; or
(i)  Article 12 of the SRM Regulation,

where "Issuer's MREL Group" means the Issuer
and its subsidiaries which have to comply with the
MREL Requirement on a group basis.]

"CRR" means the Regulation (EU) No 575/2013 of
the European Parliament and the Council of
26 June 2013 (Capital Requirements Regulation),
as amended or replaced from time to time, and any
references to relevant provisions of the CRR in
these Terms and Conditions include references to
any applicable provisions of law amending or
replacing such provisions from time to time.

"Subsidiary” means any subsidiary of the Issuer
pursuant to Article 4(1)(16) CRR.

"Terms and Conditions" means these terms and
conditions of the Notes.

"United States" means the United States of
America (including the States thereof and the
District of Columbia) and its possessions (including
Puerto Rico, the U.S. Virgin lIslands, Guam,
American Samoa, Wake Island and Northern
Mariana Islands).

§2
STATUS

[In case of Senior Notes insert:

The Notes constitute direct, unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer ranking in
the event of insolvency or liquidation of the Issuer
pari passu among themselves and pari passu with
all  other unsecured and unsubordinated
instruments or obligations of the Issuer except for



nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten
der Emittentin haben, ausgenommen jene
Instrumente oder Verbindlichkeiten, die gesetzlich
bevorrechtigt oder nachrangig sind.]

[Im Fall von
Schuldverschreibungen einfiigen:

Gedeckten

(1) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin und haben den gleichen Rang
untereinander und stehen im gleichen Rang mit
allen anderen nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukunftigen Verbindlichkeiten der Emittentin
aus gedeckten Schuldverschreibungen desselben
Deckungsstocks (wie nachstehend definiert).

(2) (a) Deckung. Die  Schuldverschreibungen
werden geman dem Osterreichischen
Pfandbriefgesetz ("PfandBG") durch die
Deckungswerte des [Bezeichnung des
Deckungsstocks einfligen] (der
"Deckungsstock™  besichert, welche  zur
vorzugsweisen Deckung aller durch diesen
Deckungsstock besicherten gedeckten

Schuldverschreibungen der Emittentin bestimmt
sind [([sofern gewilinscht, Beschreibung der
Primarwerte angeben])].

(b) Deckungsregister. Die Deckungswerte flr die
Schuldverschreibungen werden im
Deckungsregister gemal §10 PfandBG
eingetragen, welches von der Emittentin gemaf
dem PfandBG gefuhrt wird.]

[Im Fall von Bevorrechtigten Nicht-
Nachrangigen Schuldverschreibungen,
einflgen:

(1) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden
direkte, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und sollen als
berlicksichtigungsfahige  Verbindlichkeiten  (im
Sinne des Artikels 72a (1) lita und Artikels 72b
CRR mit Ausnahme von Artikel 72b (2) lit d CRR)
der Emittentin fir die MREL Anforderung zé&hlen,
die im Fall der Insolvenz oder Liguidation der
Emittentin den gleichen Rang untereinander und
den gleichen Rang mit allen anderen
unbesicherten und nicht nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin
haben, ausgenommen jene Instrumente oder
Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder
nachrangig sind.]

[Im Fall von Nicht Bevorrechtigten
Schuldverschreibungen, einfiigen:

(1) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden
direkte und unbesicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin und sollen als bertcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten (im Sinne des Artikels 72a (1) lit
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any instruments or
subordinated by law.]

obligations preferred or

[In case of Covered Bonds insert:

(1) The Notes constitute direct and unsubordinated
obligations of the Issuer and rank pari passu
among themselves and pari passu with all other
unsubordinated obligations of the Issuer, present
and future, under covered bonds (gedeckte
Schuldverschreibungen) of the same Cover Pool
(as defined below).

(2) (a) Collateralisation. The Notes are
collateralised in accordance with the Austrian
Covered Bond Act (Pfandbriefgesetz -
"PfandBG") through cover assets of the [insert
designation of the cover pool] (the "Cover
Pool"), which are intended to preferentially satisfy
all collateralised Notes of the Issuer covered by this
Cover Pool [([if requested, provide description
of primary assets])].

(b) Cover Register. The cover assets for the Notes
are  registered in the cover register
(Deckungsregister) pursuant to 8§ 10 PfandBG,
which is kept by the Issuer in accordance with the
PfandBG.]

[In the case of Preferred Senior Notes insert:

(1) Status. The Notes constitute direct, unsecured
and unsubordinated obligations of the Issuer and
are intended to qualify as eligible liabilities
instruments (within the meaning of point (a) of
Article 72a (1) and Article 72b CRR with the
exception of point (d) of Article 72b(2) CRR) of the
Issuer for the MREL Requirement ranking in the
event of insolvency or liquidation of the Issuer pari
passu among themselves and pari passu with all
other unsecured and unsubordinated instruments
or obligations of the Issuer except for any
instruments  or  obligations  preferred or
subordinated by law.]

[In the case of Non-Preferred Senior Notes
insert:

(1) Status. The Notes constitute direct and
unsecured obligations of the Issuer and are
intended to qualify as eligible liabilities instruments
(within the meaning of point (a) of Article 72a (1)



a und Artikels 72b CRR) der Emittentin fir die
MREL Anforderung zahlen, jedoch mit der
Mafgabe, dass  Anspriche unter den
Schuldverschreibungen im Fall der Insolvenz oder
Liquidation der Emittentin:

(&) nachrangig gegenuber allen anderen
gegenwartigen oder zukinftigen
unbesicherten und nicht nachrangigen

Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin sind, die nicht die Kriterien flr
Schuldtitel gemal? § 131 Abs3 Z1 bhis 3
BaSAG erfiillen;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit
allen anderen gegenwartigen oder
zukinftigen nicht bevorrechtigten

Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin sind, die die Kriterien fur Schuldtitel
gemal 8§ 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfullen
(ausgenommen nicht nachrangige
Instrumente oder Verbindlichkeiten der
Emittentin, die vorrangig oder nachrangig
gegeniber den Schuldverschreibungen sind
oder diesen gegenuber als vorrangig oder
nachrangig bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegenuber allen gegenwartigen
oder zukUnftigen Ansprichen aus:
(i) Stammaktien und anderen Instrumenten
des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) geman Artikel 28 CRR der Emittentin;
(i) Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaR
Artikel 52 CRR der Emittentin;
(i) Instrumenten des Erganzungskapitals
(Tier 2) gemaf Artikel 63 CRR der Emittentin;
und (iv) allen anderen  nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin sind;

all dies in Ubereinstimmung mit und unter
ausdricklichem Hinweis auf die Nachrangigkeit
der Schuldverschreibungen gemall § 131 Abs 3
BaSAG.]

[Im Fall von Nachrangigen
Schuldverschreibungen:
(1) Status. Die Schuldverschreibungen stellen

Tier 2 Instrumente (wie nachstehend definiert) dar.

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte,
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, jedoch mit der MaRgabe, dass
Anspruche unter den Schuldverschreibungen im
Fall der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin
und soweit die Schuldverschreibungen (zumindest
teilweise) als Eigenmittelposten anerkannt werden:
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and Article 72b CRR) of the Issuer for the MREL
Requirement, provided that in the event of
insolvency or liquidation of the Issuer, claims under
the Notes rank:

(@) junior to all other present or future unsecured
and  unsubordinated instruments  or
obligations of the Issuer which do not meet
the criteria for debt instruments pursuant to

§ 131(3)(1) to (3) BaSAG:

(b) pari passu: (i)among themselves; and
(i) with all other present or future non-
preferred senior instruments or obligations of
the Issuer which meet the criteria for debt
instruments pursuant to § 131(3)(1) to (3)
BaSAG (other than senior instruments or
obligations of the Issuer ranking or expressed

to rank senior or junior to the Notes); and

(c) senior to all present or future claims under:
(i) ordinary shares and other Common Equity
Tier 1 instruments pursuant to Article 28 CRR
of the Issuer; (ii) Additional Tier 1 instruments
pursuant to Article 52 CRR of the Issuer;
(i) Tier 2 instruments pursuant to Article 63

CRR of the Issuer; and (iv)all other
subordinated instruments or obligations of
the Issuer,;

all in accordance with and making explicit
reference to the lower ranking of the Notes
pursuant to § 131(3) BaSAG.]

[In the case of Subordinated Notes insert:

(1) Status. The Notes shall constitute Tier 2

Instruments (as defined below).

The Notes constitute direct, unsecured and
subordinated obligations of the lIssuer, provided
that in the event of insolvency or liquidation of the
Issuer and to the extent that the Notes are (at least
partly) recognized as own funds items, claims
under the Notes rank:



(&) nachrangig gegeniber allen gegenwartigen
oder zukinftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Instrumenten oder

Verbindlichkeiten der Emittentin sind;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit
allen anderen gegenwartigen oder
zukunftigen Tier 2 Instrumenten und anderen
nachrangigen Instrumenten oder
Verbindlichkeiten  der  Emittentin  sind
(ausgenommen nachrangige Instrumente
oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die
vorrangig oder nachrangig gegenuber den
Schuldverschreibungen sind oder diesen
gegenuber als vorrangig oder nachrangig

bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegenuber allen gegenwartigen
oder zukUnftigen Ansprichen aus:
(i) Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaR
Artikel 52 CRR der Emittentin;
(i) Stammaktien und anderen Instrumenten
des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) gemaR Artikel 28 CRR der Emittentin;
und (iii) allen anderen  nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin, welche nachrangig gegenuiber
den Schuldverschreibungen sind oder diesen
gegenuber als nachrangig bezeichnet
werden.

"Tier 2 Instrumente” bezeichnet alle (direkt oder
indirekt begebenen) Kapitalinstrumente der
Emittentin, die zZu Instrumenten des
Erganzungskapitals (Tier 2) gemaf Artikel 63 CRR
zahlen, einschlieBlich aller Kapitalinstrumente, die
aufgrund von CRR-Ubergangsbestimmungen zu
den Instrumenten des Ergéanzungskapitals zéhlen.]

[Im Fall von Bevorrechtigten Nicht-
Nachrangigen Schuldverschreibungen, Nicht
Bevorrechtigten Schuldverschreibungen und

Nachrangigen Schuldverschreibungen,
einfiigen:
(2) Kein(e) Aufrechnung/Netting, Keine

Sicherheiten/Garantien und Keine Verbesserung

des Ranges. Die Schuldverschreibungen
unterliegen keinen Aufrechnungs- oder
Nettingvereinbarungen, die deren

Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung [Im
Fall von Nachrangigen
Schuldverschreibungen, einfliigen:, Insolvenz
oder Liquidation der Emittentin] beeintrachtigen
wirden.

Die Schuldverschreibungen sind nicht besichert
oder Gegenstand einer Garantie oder einer
anderen Regelung, die den Ansprichen der
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(@) junior to all present or future unsecured and
unsubordinated instruments or obligations of

the Issuer;

(b) pari passu: (i) among themselves; and
(i) with all other present or future Tier 2
Instruments and  other  subordinated
instruments or obligations of the Issuer (other
than subordinated instruments or obligations
of the Issuer ranking or expressed to rank

senior or junior to the Notes); and

(c) senior to all present or future claims under:
(i) Additional Tier 1 instruments pursuant to
Article 52 CRR of the Issuer; (ii) ordinary
shares and other Common Equity Tier 1
instruments pursuant to Article 28 CRR of the
Issuer; and (iii) all other subordinated
instruments or obligations of the Issuer
ranking or expressed to rank junior to the

Notes.

"Tier 2 Instruments” means any (directly or
indirectly issued) capital instruments of the Issuer
that qualify as Tier 2 instruments pursuant to
Article 63 CRR, including any capital instruments
that qualify as Tier 2 instruments pursuant to
transitional provisions under the CRR.]

[In case of Preferred Senior Notes, Non-
Preferred Senior Notes and Subordinated
Notes insert:

(2) No Set-off/Netting, No Security/Guarantee and
No Enhancement of Seniority. The Notes are not
subject to any set off or netting arrangements that
would undermine their capacity to absorb losses in
resolution [in the case of Subordinated Notes
insert:, insolvency or liquidation of the Issuer].

The Notes are neither secured, nor subject to a
guarantee or any other arrangement that enhances
the seniority of the claims under the Notes.



Forderungen aus den Schuldverschreibungen
einen hoheren Rang verleiht.

(3) Hinweis auf die Madglichkeit gesetzlicher
AbwicklungsmalRnahmen. Vor einer Insolvenz oder
Liquidation der Emittentin kann die
Abwicklungsbehérde gemafRl den Anwendbaren

Aufsichtsrechtlichen Vorschriften die
Verbindlichkeiten der Emittentin gemafl den
Schuldverschreibungen (bis auf Null)
herabschreiben, sie in Anteile oder andere

Eigentumstitel der Emittentin umwandeln, jeweils
insgesamt  oder teilweise, oder andere
Abwicklungsinstrumente oder -maflinahmen
anwenden, einschliel3lich (aber nicht beschrankt
auf) eines Aufschubs oder einer Ubertragung der
Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen,
einer Anderung der Anleihebedingungen oder
einer Kiindigung der Schuldverschreibungen.]

§3
ZINSEN

(1) Zinssatz und  Zinszahlungstage. Jede
Schuldverschreibung wird auf der Grundlage ihrer
festgelegten Stlckelung mit einem Zinssatz per
annum, der dem Zinssatz (wie unten definiert)
entspricht, vom [Verzinsungsbeginn einfligen]
(einschlief3lich) (der "Verzinsungsbeginn") bis
zum ersten Zinszahlungstag (ausschlief3lich) und
danach von jedem Zinszahlungstag
(einschlie8lich)  bis  zum nachstfolgenden
Zinszahlungstag (ausschlief3lich) verzinst. Zinsen
auf die Schuldverschreibungen sind [im Fall von
vierteljahrlichen  Zinszahlungen einfugen:
vierteljahrlich] [im Fall von halbjahrlichen
Zinszahlungen einfugen: halbjéhrlich] [im Fall
von jahrlichen Zinszahlungen einfugen:
jahrlich] im Nachhinein an jedem Zinszahlungstag
zahlbar. Die Hohe der zu zahlenden Zinsen wird in
Ubereinstimmung mit § 3 (3) bestimmit.

"Zinszahlungstag" bezeichnet, abhangig von der
Geschaftstagekonvention, [im Fall von
festgelegten Zinszahlungstagen einfligen:
[festgelegte Zinszahlungstage und kurzen oder
langen Kupon, falls anwendbar, einfigen] eines
jeden Jahres.] [im Fall von festgelegten
Zinsperioden einfugen: jeweils den Tag (sofern
in diesen Emissionsbedingungen nichts anderes
vorgesehen ist), der [Zahl einfligen] [Wochen]
[Monate] nach dem vorausgehenden
Zinszahlungstag liegt, oder im Falle des ersten
Zinszahlungstages, nach dem Verzinsungsbeginn
liegt.]

"Geschéaftstagekonvention” hat die folgende
Bedeutung: Sofern ein Zinszahlungstag ansonsten
auf einen Kalendertag fiele, der kein Geschéftstag
(wie in 8 1 (6) definiert) ist, so wird
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(3) Note on the possibility of statutory resolution
measures. Prior to any insolvency or liquidation of
the Issuer, under the Applicable Supervisory
Regulations, the Resolution Authority may exercise
the power to write down (including to zero) the
obligations of the Issuer under the Notes, convert
them into shares or other instruments of ownership
of the Issuer, in each case in whole or in part, or
apply any other resolution tool or action, including
(but not limited to) any deferral or transfer of the
obligations to another entity, an amendment of the
Terms and Conditions or a cancellation of the
Notes.]

§3
INTEREST

(1) Rate of Interest and Interest Payment Dates.
Each Note bears interest on its Specified
Denomination at the rate per annum equal to the
Rate of Interest (as defined below) from, and
including, [insert Interest Commencement Date]
(the "Interest Commencement Date") to, but
excluding, the first Interest Payment Date and
thereafter from, and including, each Interest
Payment Date to, but excluding, the next following
Interest Payment Date. Interest on the Notes will
be payable [in case of quarterly interest
payments insert: quarterly] [in case of semi-
annual interest payments insert: semi-annually]
[in case of annual interest payments insert:
annually] in arrear on each Interest Payment Date.
The amount of interest payable shall be determined
in accordance with § 3 (3).

"Interest Payment Date" means, subject to the
Business Day Convention, [in the case of
Specified Interest Payment Dates insert: [insert
Specified Interest Payment Dates and if
applicable, any short or long first coupon] in
each year.] [In the case of Specified Interest
Periods insert: each date which (except as
otherwise provided in these Terms and Conditions)
falls [insert number] [weeks] [months] after the
preceding Interest Payment Date or, in the case of
the first Interest Payment Date, after the Interest
Commencement Date.]

"Business Day Convention" has the following
meaning: If any Interest Payment Date would
otherwise fall on a calendar day which is not a
Business Day (as defined in § 1 (6)),



[bei Anwendung der Modified Following
Business Day Convention (angepasst)
einfigen: der Zinszahlungstag auf den
nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem
es sich um einen Geschéftstag handelt, es sei
denn, er wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Following Business Day
Convention (angepasst)  einflgen: der
Zinszahlungstag auf den néachstfolgenden
Kalendertag verschoben, bei dem es sich um einen
Geschaftstag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day
Convention (angepasst) einfligen: der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Modified Following
Business Day Convention (unangepasst)
einfugen: der Falligkeitstag fur die maRgebliche
Zahlung von Zinsen auf den néachstfolgenden
Kalendertag verschoben, bei dem es sich um einen
Geschaftstag handelt, es sei denn, er wirde
dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in

diesem Fall wird der Falligkeitstag fir die
maf3gebliche Zahlung von Zinsen auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag

vorgezogen.]

[bei Anwendung der Following Business Day
Convention (unangepasst) einfiigen: der
Falligkeitstag fur die mafigebliche Zahlung von
Zinsen auf den nachstfolgenden Kalendertag
verschoben, bei dem es sich um einen
Geschaftstag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day
Convention (unangepasst) einfigen: der
Falligkeitstag fur die mafigebliche Zahlung von
Zinsen auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen.]

(2) Zinssatz.

Der "Zinssatz" fUr jede Zinsperiode (wie unten
definiert) wird ein Satz per annum sein, der [im Fall

von  Schuldverschreibungen mit einem
umgekehrt variablen Zinssatz einfigen:
[Ausgangszinssatz einfigen]% per annum

abzuglich] [im Fall von Schuldverschreibungen
mit einem variablen Spread Zinssatz einfligen:
dem Ergebnis der Subtraktion von (a) dem
Referenzsatz 1 (wie unten definiert) abzuglich (b)]
dem Referenzsatz [2] (wie unten definiert)
entspricht, [[zuzlglich] [abzuglich] der Marge (wie
nachstehend definiert)] [im Fall eines Faktors
einfigen: [und] multipliziert mit dem Faktor
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[In the case of Modified Following Business
Day Convention (adjusted), the following
applies: the Interest Payment Date shall be
postponed to the next calendar day which is a
Business Day unless it would thereby fall into the
next calendar month, in which event the Interest
Payment Date shall be brought forward to the
immediately preceding Business Day.]

[In the case of Following Business Day
Convention (adjusted), the following applies:
the Interest Payment Date shall be postponed to
the next calendar day which is a Business Day.]

[In the case of Preceding Business Day
Convention (adjusted), the following applies:
the Interest Payment Date shall be brought forward
to the immediately preceding Business Day.]

[In the case of Modified Following Business
Day Convention (unadjusted), the following
applies: the due date for the relevant interest
payment shall be postponed to the next calendar
day which is a Business Day unless it would
thereby fall into the next calendar month, in which
event the due date for the relevant interest
payment shall be brought forward to the
immediately preceding Business Day.]

[In the case of Following Business Day
Convention (unadjusted), the following applies:
the due date for the relevant interest payment shall
be postponed to the next calendar day which is a
Business Day.]

[In the case of Preceding Business Day
Convention (unadjusted), the following applies:
the due date for the relevant interest payment shall
be brought forward to the immediately preceding
Business Day.]

(2) Rate of Interest.

The "Rate of Interest” for each Interest Period (as
defined below) will be a rate per annum equal to [in
case of Notes with a reverse variable interest
rate, insert: [insert initial rate of interest] per
cent. per annum less] [in case of Notes with a
variable spread interest rate, insert: the result of
the subtraction of (a) the Reference Rate 1 (as
defined below) minus (b)] the Reference Rate [2]
(as defined below) [[plus] [minus] the Margin (as
defined below)] [in case of a Factor insert: [and]
multiplied by the factor [insert Factor]], subject to
a minimum of 0.00 per cent. per annum.



[Faktor einfligen]], mindestens aber 0,00% per
annum.

['Marge"
annum.]

bezeichnet [Satz einfligen] % per

"Zinsperiode" bezeichnet jeden Zeitraum vom
Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlie3lich) und jeden
nachfolgenden Zeitraum vom Zinszahlungstag
(einschlie3lich) bis zum darauf folgenden
Zinszahlungstag (ausschlief3lich).

[Falls ein Mindest- und/oder H6chstzinssatz
gilt, einfigen:

[Falls ein Mindestzinssatz gilt, einfugen:
Wenn der gemal den obigen Bestimmungen fir
eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist
als [Mindestzinssatz einfigen] % per annum,
so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode
[Mindestzinssatz einfiigen] % per annum.]

[Falls ein Hochstzinssatz gilt, einfigen: Wenn
der gemaR den obigen Bestimmungen fir eine
Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als
[Hochstzinssatz einfigen] % per annum, so ist
der Zinssatz far diese Zinsperiode
[Hochstzinssatz einfigen] % per annum.]]

Die Berechnungsstelle wird, vorbehaltlich § 3 (4),
den mal3geblichen Referenzsatz [1 und 2] gemaf3
diesem 8 3 (2) an jedem Zinsfeststellungstag [1
oder 2] bestimmen.

Der "Referenzsatz [1 und 2]" fur jede Zinsperiode
wird,

(A) solange kein Stichtag (wie in 83 (4) (i)
definiert) eines Benchmark-Ereignisses (wie
in 8 3 (4) (iv) definiert) eingetreten ist, der von
der Berechnungsstelle ermittelte Original-
Benchmarksatz [1 bzw. 2] am maf3geblichen
Zinsfeststellungstag sein; oder

(B) falls ein Stichtag eines Benchmark-
Ereignisses eingetreten ist, gemaf § 3 (4) fur
jede Zinsperiode, die am oder nach dem

Stichtag beginnt, bestimmt.

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem
variablen Zinssatz oder
Schuldverschreibungen mit einem umgekehrt
variablen Zinssatz, und falls der Referenzsatz
EURIBOR ist, ist folgendes anwendbar:

"Original-Benchmarksatz" bezeichnet in Bezug
auf einen Kalendertag (vorbehaltlich § 3 (4)) die
um [11:00 Uhr (Brissler Zeit)] [andere
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['Margin" means [insert number] per cent. per
annum.]

"Interest Period" means each period from, and
including, the Interest Commencement Date to, but
excluding, the first Interest Payment Date and each
successive period from, and including, an Interest
Payment Date to, but excluding, the following
Interest Payment Date.

[If a Minimum and/or Maximum Rate of

Interest applies, insert:

[If Minimum Rate of Interest applies, insert: If
the Rate of Interest in respect of any Interest
Period determined in accordance with the above
provisions is less than [insert Minimum Rate of
Interest] per cent. per annum, the Rate of
Interest for such Interest Period shall be [insert
Minimum Rate of Interest] per cent. per
annum.]

[If Maximum Rate of Interest applies insert: If
the Rate of Interest in respect of any Interest
Period determined in accordance with the above
provisions is greater than [insert Maximum
Rate of Interest] per cent. per annum, the Rate
of Interest for such Interest Period shall be
[insert Maximum Rate of Interest] per cent. per
annum.]]

The Calculation Agent will, subject to 8§ 3 (4),
determine the relevant Reference Rate [1 and 2] in
accordance with this § 3 (2) on each Interest
Determination Date [1 or 2].

The "Reference Rate[1 and 2]"
Interest Period will be,

(A)

for each

as long as no Effective Date (as defined in
8§83 (4) () of a Benchmark Event (as
defined in § 3 (4) (iv)) has occurred, the
Original Benchmark Rate [1 or 2] on the
relevant Interest Determination Date, as
determined by the Calculation Agent; or

if an Effective Date of a Benchmark Event has
occurred, determined in accordance with
§ 3 (4) for each Interest Period commencing
on or after the Effective Date.

(B)

[In case of Notes with a variable interest rate or
Notes with a reverse variable interest rate the
Reference Rate is EURIBOR, the following
applies:

"Original Benchmark Rate" in respect of any
calendar day means (subject to § 3 (4)) the [insert
applicable number of months]-month Euro



anwendbare Zeit und Finanzzentrum einfligen]
fixierte und auf der Bildschirmseite angezeigte
[anwendbare Anzahl an Monaten einfligen]-
Monats Euro Interbank Offered Rate (ausgedruickt
als Prozentsatz per annum) an diesem
Kalendertag und die von ihrem Benchmark-
Administrator unter Anwendung der zum
Verzinsungsbeginn geltenden Methodik berechnet
wird.

Falls der Original-Benchmarksatz zu der
genannten Zeit am maRgeblichen
Zinsfeststellungstag nicht auf der Bildschirmseite
angezeigt wird, jedoch kein Stichtag eines
Benchmark-Ereignisses eingetreten ist, entspricht
der Referenzsatz am Zinsfeststellungstag dem
Original-Benchmarksatz auf der Bildschirmseite
am letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an
dem dieser Referenzsatz auf der Bildschirmseite
angezeigt wurde.

Wobei:

"Zinsfeststellungstag" bezeichnet den zweiten

T2 Geschéftstag vor dem Beginn der
mafRgeblichen Zinsperiode.
"Bildschirmseite" bezeichnet [die Reuters-

Bildschirmseite EURIBORO1 oder eine andere
Bildschirmseite von Reuters oder einem anderen
Informationsdienst, der der Nachfolger der
Reuters-Bildschirmseite EURIBORO1 ist] [andere
anwendbare Bildschirmseite einfligen].

"T2 Geschaftstag" bezeichnet einen Kalendertag
an dem alle relevanten Teile des Real Time Gross
Settlement System betrieben durch Eurosystem
oder jedes Nachfolgesystem (T2) zur Ausfihrung
von Zahlungen gedffnet sind.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem
variablen Zinssatz oder
Schuldverschreibungen mit einem umgekehrt
variablen Zinssatz, und falls der Referenzsatz
nicht EURIBOR ist, oder im Fall von
Schuldverschreibungen mit einem variablen
Spread Zinssatz fur den Referenzsatz 1,
einfugen:

"Original-Benchmarksatz [1]" bezeichnet den in
Bezug auf einen Kalendertag (vorbehaltlich § 3 (4))
um [anwendbare Zeit und Finanzzentrum
einfugen)] fixierten und auf der Bildschirmseite [1]
angezeigten [anwendbaren Referenzsatz (1)
einfigen] (ausgedriickt als Prozentsatz per
annum) an diesem Kalendertag, der von seinem
Benchmark-Administrator unter Anwendung der

zum Verzinsungsbeginn geltenden Methodik
berechnet wird.
Falls der Original-Benchmarksatz [1] zu der

genannten Zeit am mafigeblichen
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Interbank Offered Rate (expressed as a
percentage rate per annum) fixed at, and
appearing on the Screen Page as of [11:00 a.m.
(Brussels time)] [insert other applicable time and
financial centre] on such calendar day and which
is calculated by its benchmark administrator using
the methodology current on the Interest
Commencement Date.

If the Original Benchmark Rate does not appear on
the Screen Page as at such time on the relevant
Interest Determination Date, but no Effective Date
of a Benchmark Event has occurred, the Reference
Rate on the Interest Determination Date shall be
equal to the Original Benchmark Rate on the
Screen Page on the last day preceding the Interest
Determination Date on which such Original
Benchmark Rate was displayed on the Screen
Page.

Where:

“Interest Determination Date" means the second
T2 Business Day prior to the commencement of the
relevant Interest Period.

"Screen Page" means [the Reuters screen page
EURIBORO1 or such other screen page of Reuters
or such other information service which is the
successor to Reuters screen page EURIBORO01]
[insert other applicable Screen Page].

"T2 Business Day" means a calendar day on
which all relevant parts of the real time gross
settlement system operated by the Eurosystem or
any successor system (T2) are open to effect
payments.]

[In case of Notes with a variable interest rate or
Notes with a reverse variable interest rate the
Reference Rate is not EURIBOR, or in case of
Notes with a variable spread interest rate for
the Reference Rate 1 insert:

"Original Benchmark Rate [1]" in respect of any
calendar day means (subject to § 3 (4)) the [insert
applicable reference rate (1)] (expressed as a
percentage rate per annum) fixed at and appearing
on the Screen Page [1] as of [insert applicable
time and financial centre] on such calendar day
and which is calculated by its benchmark
administrator using the methodology current on the
Interest Commencement Date.

If the Original Benchmark Rate [1] does not appear
on the Screen Page [1] as at such time on the



Zinsfeststellungstag [1] nicht auf der
Bildschirmseite [1] angezeigt wird, jedoch kein
Stichtag eines Benchmark-Ereignisses eingetreten
ist, entspricht der Referenzsatz[l] am
Zinsfeststellungstag [1] dem Original-
Benchmarksatz [1] auf der Bildschirmseite [1] am
letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag [1], an

dem dieser Referenzsatz [1] auf  der
Bildschirmseite [1] angezeigt wurde.

Wobei:

"Zinsfeststellungstag [1]" bezeichnet

[maRgeblichen
einfugen].

Zinsfeststellungstag (1)

[falls eine spezielle Geschéaftstagsfestlegung
erforderlich ist, mafgebliche
Geschaftstagsdefinition einfligen]

"Bildschirmseite [1]" bezeichnet [anwendbare
Bildschirmseite (1) einfiigen].]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem
variablen Spread Zinssatz far den
Referenzsatz 2 einflgen:

"Original-Benchmarksatz 2" bezeichnet den in
Bezug auf einen Kalendertag (vorbehaltlich § 3 (4))
um [anwendbare Zeit und Finanzzentrum
einflgen] fixierten und auf der Bildschirmseite 2
angezeigten [anwendbaren Referenzsatz 2
einfigen] (ausgedriickt als Prozentsatz per
annum) an diesem Kalendertag, der von seinem
Benchmark-Administrator unter Anwendung der
zum Verzinsungsbeginn geltenden Methodik
berechnet wird.

Falls der Original-Benchmarksatz 2 zu der
genannten Zeit am mafgeblichen
Zinsfeststellungstag 2 nicht auf der

Bildschirmseite 2 angezeigt wird, jedoch kein
Stichtag eines Benchmark-Ereignisses eingetreten
ist, entspricht  der Referenzsatz 2  am
Zinsfeststellungstag 2 dem Original-
Benchmarksatz 2 auf der Bildschirmseite 2 am
letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag 2, an dem
dieser Referenzsatz 2 auf der Bildschirmseite 2
angezeigt wurde.

Wobei:

bezeichnet
Zinsfeststellungstag 2

"Zinsfeststellungstag 2"
[maligeblichen
einfugen].

[falls eine spezielle Geschéftstagsfestlegung
erforderlich ist, maRgebliche
Geschéftstagsdefinition einfligen]

"Bildschirmseite 2" bezeichnet
Bildschirmseite 2 einfligen].]

[anwendbare
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relevant Interest Determination Date [1], but no
Effective Date of a Benchmark Event has occurred,
the Reference Rate[l] on the Interest
Determination Date [1] shall be equal to the
Original Benchmark Rate [1] on the Screen
Page [1] on the last day preceding the Interest
Determination Date [1] on which such Original
Benchmark Rate [1] was displayed on the Screen
Page [1].

Where:

"Interest Determination Date [1]" means [insert
relevant Interest Determination Date (1)].

[in case a special business day determination
is required insert relevant business day
definition]

"Screen Page [1]"
Screen Page (1)].]

means [insert applicable

[In case of Notes with a variable spread interest
rate for the Reference Rate 2 insert:

"Original Benchmark Rate 2" in respect of any
calendar day means (subject to § 3 (4)) the [insert
applicable reference rate 2] (expressed as a
percentage rate per annum) fixed at and appearing
on the Screen Page 2 as of [insert applicable
time and financial centre] on such calendar day
and which is calculated by its benchmark
administrator using the methodology current on the
Interest Commencement Date.

If the Original Benchmark Rate 2 does not appear
on the Screen Page 2 as at such time on the
relevant Interest Determination Date 2, but no
Effective Date of a Benchmark Event has occurred,
the Reference Rate 2 on the Interest Determination
Date 2 shall be equal to the Original Benchmark
Rate 2 on the Screen Page 2 on the last day
preceding the Interest Determination Date 2 on
which such Original Benchmark Rate 2 was
displayed on the Screen Page 2.

Where:
"Interest Determination Date 2" means [insert

relevant Interest Determination Date 2].

[in case a special business day determination

is required insert relevant business day
definition]
"Screen Page 2" means [insert applicable

Screen Page 2].]



(3) Berechnung des Zinsbetrags. Die
Berechnungsstelle wird am oder so bald wie
mdglich nach jedem Tag, an dem der Zinssatz zu
bestimmen ist, den auf die Schuldverschreibungen
zu zahlenden Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") in
Bezug auf jede festgelegte Stickelung fir einen
beliebigen Zeitraum berechnen. Jeder Zinsbetrag
wird berechnet, indem der Zinssatz und der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf
jede festgelegte Stiickelung angewendet wird und
die sich ergebende Zahl [falls die festgelegte
Wahrung Euro ist: auf die nachsten 0,01 Euro,
wobei 0,005 Euro aufgerundet werden,] [falls die
festgelegte Wahrung nicht Euro ist: auf die
nachste Mindesteinheit der festgelegten Wéahrung,
wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet wird, ]
gerundet wird.

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die
Berechnung eines  Zinsbetrags auf eine
Schuldverschreibung fur einen beliebigen Zeitraum
(vom ersten Kalendertag (einschliel3lich) dieses
Zeitraums  bis zum letzten  Kalendertag
(ausschlief3lich) dieses Zeitraums) (unabhéangig
davon, ob er eine Zinsperiode darstellt oder nicht,
der "Zinsberechnungszeitraum™):

[Falls "Actual/Actual” (ICMA) anwendbar ist,
einfiigen:

1. falls der Zinsberechnungszeitraum krzer ist
als die Feststellungsperiode, in die das Ende
des Zinsberechnungszeitraums fallt, oder
falls der Zinsberechnungszeitraum der
Feststellungsperiode entspricht, die Anzahl
der Kalendertage in dem
Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das
Produkt aus (x) der Anzahl der Kalendertage
in der Feststellungsperiode und (y) der
Anzahl der Feststellungstage (wie
nachstehend angegeben) in einem
Kalenderjahr; oder

2. falls der Zinsberechnungszeitraum langer ist
als die Feststellungsperiode, in die das Ende
des Zinsberechnungszeitraums fallt, die
Summe aus

(A) der Anzahl der Kalendertage in dem
Zinsberechnungszeitraum, die in die
Feststellungsperiode fallen, in welcher
der Zinsberechnungszeitraum beginnt,
geteilt durch das Produkt aus (x) der
Anzahl der Kalendertage in der
Feststellungsperiode und (y) der Anzahl
der Feststellungstage in  einem
Kalenderjahr; und

(B) der Anzahl der Kalendertage in dem
Zinsberechnungszeitraum, die in die
nachste Feststellungsperiode fallen,
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(3) Calculation of Interest Amount. The Calculation
Agent will, on or as soon as practicable after each
date at which the Rate of Interest is to be
determined, calculate the amount of interest (the
"Interest Amount") payable on the Notes in
respect of each Specified Denomination for any
period of time. Each Interest Amount shall be
calculated by applying the Rate of Interest and the
Day Count Fraction (as defined below) to each
Specified Denomination and rounding the resulting
figure [if the Specified Currency is Euro insert:
to the nearest 0.01 Euro, 0.005 Euro being rounded
upwards.] [if the Specified Currency is not Euro
insert: to the nearest minimum unit of the Specified
Currency, with 0.5 of such unit being rounded
upwards].

"Day Count Fraction" means, in respect of the
calculation of an amount of interest on any Note for
any period of time (from, and including, the first
calendar day of such period to, but excluding, the
last calendar day of such period) (whether or not
constituting an Interest Period, the "Calculation
Period"):

[If "Actual/Actual (ICMA)" applies, insert:

1. ifthe Calculation Period is equal to or shorter
than the Determination Period during which
the Calculation Period ends, the number of
calendar days in such Calculation Period
divided by the product of (x) the number of
calendar days in such Determination Period
and (y) the number of Determination Dates
(as specified below) that would occur in any
year; or

2. if the Calculation Period is longer than the
Determination Period during which the
Calculation Period ends, the sum of

(A) the number of calendar days in such
Calculation Period falling in the
Determination Period in which the
Calculation Period begins divided by the
product of (x) the number of calendar
days in such Determination Period and
(y) the number of Determination Dates
that would occur in any year; and

(B) the number of calendar days in such
Calculation Period falling in the next

Determination Period divided by the



geteilt durch das Produkt aus (x) der
Anzahl der Kalendertage in dieser
Feststellungsperiode und (y) der Anzahl
der Feststellungstage in  einem
Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode" ist der Zeitraum von
einem Feststellungstag (einschlieB3lich) bis
zum nachsten Feststellungstag
(ausschlieRlich); dies schlie3t dann, wenn der
Verzinsungsbeginn kein Feststellungstag ist,
den Zeitraum ein, der an dem ersten
Feststellungstag vor dem Verzinsungsbeginn
anfangt, und dann, wenn der letzte
Zinszahlungstag kein Feststellungstag ist,

den Zeitraum ein, der an dem ersten
Feststellungstag nach dem letzten
Zinszahlungstag endet.
"Feststellungstag" bezeichnet
[Feststellungstag(e) einfiigen] in jedem
Jahr]
[Falls "Actual/365 (Fixed)" anwendbar ist,
einfigen: die tatsachliche Anzahl von

Kalendertagen im
dividiert durch 365.]

Zinsberechnungszeitraum

[Falls "Actual/360" anwendbar ist, einfugen: die
tatsachliche Anzahl von Kalendertagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[Falls "30/360", "360/360" oder "Bond Basis"
anwendbar ist, einfligen: die Anzahl von Tagen
im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360,
berechnet mit folgender Formel:

DCF = [360X(Y2 _Yl)]+ [30X(M2 - Ml)]Jf(Dz - Dl)
360

Wobei:
"DCF" bezeichnet den Zinstagequotient;

"Y1" ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der
unmittelbar auf den letzten Tag innerhalb des
Zinsberechnungszeitraums folgende Tag fallt;

"M;" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat,
in den der erste Tag innerhalb des
Zinsberechnungszeitraums fallt;

"M." ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat,
in den der unmittelbar auf den letzten Tag
innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgende
Tag fallt;

"D," ist der erste Kalendertag, ausgedriickt als
Zahl, des Zinsberechnungszeitraums, es sei denn,
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product of (x) the number of calendar
days in such Determination Period and
(y) the number of Determination Dates
that would occur in any year.

"Determination Period" means the period
from, and including, a Determination Date to,
but excluding, the next Determination Date
(including, where the Interest
Commencement Date is not a Determination
Date, the period commencing on the first
Determination Date prior to the Interest
Commencement Date, and where the final
Interest Payment Date is not a Determination
Date, the first Determination Date falling after
the final Interest Payment Date, as the case
may be).

"Determination Date" means [insert
Determination Date(s)] in each year.]

[If "Actual/365 (Fixed)" applies, insert: the actual
number of calendar days in the Calculation Period
divided by 365.]

[If "Actual/360" applies, insert: the actual
number of calendar days in the Calculation Period
divided by 360.]

[If "30/360", "360/360" or "Bond Basis" applies,
insert: the number of days in the Calculation
Period divided by 360, calculated with following
formula:

[360x(Y, - Y, J+ [80x(M, -M, )}+ (0, -D,)
360

DCF =

Where:
"DCF" means Day Count Fraction;

"Y1" is the year, expressed as a humber, in which
the first day of the Calculation Period falls;

"Y," is the year, expressed as a humber, in which
the day immediately following the last day included
in the Calculation Period falls;

"M;" is the calendar month, expressed as a
number, in which the first day included in the
Calculation Period falls;

"M," is the calendar month, expressed as a
number, in which the day immediately following the
last day included in the Calculation Period falls;

"D," is the first calendar day, expressed as a
number, of the Calculation Period, unless that



diese Zahl wére 31, in diesem Fall ist D1 30; und

"D," ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag, der
unmittelbar auf den letzten Tag innerhalb des
Zinsberechnungszeitraums folgt, es sei denn,
diese Zahl ware 31 und D1 ist groRer als 29; in
diesem Fall ist D2 gleich 30.]

[Falls 30E/360 oder Eurobond Basis anwendbar
ist, einfugen: die Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360,
berechnet in Ubereinstimmung mit folgender
Formel:

_ [360X(Y2 ‘Y1)]+[30X(M2 ‘Ml)]+(D2 _Dl)

DCF =
360

Wobei:
"DCF" bezeichnet den Zinstagequotient;

"Y1" ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der
erste Tag des Zinsbherechnungszeitraums fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der
unmittelbar auf den letzten Tag innerhalb des
Zinsberechnungszeitraums folgende Tag fallt;

"M;" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat,
in den der erste Tag innerhalb des
Zinsberechnungszeitraums fallt;

"M," ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat,
in den der unmittelbar auf den letzten Tag
innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgende
Tag fallt;

"D," ist der erste Kalendertag, ausgedriickt als
Zahl, des Zinsberechnungszeitraums, es sei denn,
diese Zahl wére 31, in diesem Fall ist D1 30; und

"D," ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag, der
unmittelbar auf den letzten Tag im
Zinsberechnungszeitraum folgt, es sei denn, diese
Zahl wére 31, in diesem Fall ist D2 gleich 30.]

(4) Neuer Benchmarksatz.
(i) Benchmark-Ereignis. Im Fall eines
Benchmark-Ereignisses (wie nachstehend

definiert);

(A) wird sich die Emittentin, sobald dies
(nach Auffassung der Emittentin) nach
Eintritt des Benchmark-Ereignisses und

vor dem nachsten
Zinsfeststellungstag [1 bzw. 2]
erforderlich ist, in angemessenem

Umfang bemihen, einen Unabhangigen
Berater (wie nachstehend definiert) zu
ernennen, der nach seinem billigen
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number would be 31, in which case D1 will be 30;
and

"D," is the calendar day, expressed as a number,
immediately following the last day included in the
Calculation Period, unless that number would be
31 and Dz is greater than 29, in which case D2 will
be 30.]

[If "30E/360" or "Eurobond Basis" applies,
insert: the number of days in the Calculation
Period divided by 360, calculated in accordance

with following formula:
ok - B80x(Y; - Y, ) +[30x(M, - M, )1+ (0, - D)

360
Where:

"DCF" means Day Count Fraction;

"Y1" is the year, expressed as a number, in which
the first day of the Calculation Period falls;

"Y3" is the year, expressed as a number, in which
the day immediately following the last day included
in the Calculation Period falls;

"M;" is the calendar month, expressed as a
number, in which the first day included in the
Calculation Period falls;

"M." is the calendar month, expressed as a
number, in which the day immediately following the
last day included in the Calculation Period falls;

"D," is the first calendar day, expressed as a
number, of the Calculation Period, unless that
number would be 31, in which case D1 will be 30;
and

"D," is the calendar day, expressed as a humber,
immediately following the last day included in the
Calculation Period, unless that number would be
31, in which case D2 will be 30.]

(4) New Benchmark Rate.
(i) Benchmark Event. In the event of a
Benchmark Event (as defined below),

(A) the Issuer shall, as soon as this is (in the
Issuer's view) required following the
occurrence of the Benchmark Event and
prior to the next Interest Determination
Date[1l or 2], use reasonable
endeavours to appoint an Independent
Advisor (as defined below) that shall
determine in its reasonable discretion (in
consultation with the Calculation Agent)



Ermessen (in Abstimmung mit der
Berechnungsstelle) einen Neuen
Benchmarksatz bestimmt, der an die
Stelle des Original-Benchmarksatzes [1
bzw. 2] tritt, welcher von dem
Benchmark-Ereignis, dem Anpassungs-
Spread (gem&R Unterabsatz § 3 (4)(ii)
unten) und den Benchmark-Anderungen
(gemal Unterabsatz § 3 (4)(iii) unten)
betroffen ist (soweit erforderlich); oder

(B) wenn vor dem 10. Geschéftstag vor dem
Stichtag (wie unten definiert) Kkein
Unabhangiger Berater  von der
Emittentin ernannt ist oder ernannt
werden kann, oder  falls ein
Unabhangiger Berater  von der
Emittentin ernannt wird, aber dieser
keinen Neuen Benchmarksatz, keinen
Anpassungs-Spread und/oder keine
Benchmark-Anderungen (soweit
erforderlich) bestimmt hat, wird die
Emittentin nach ihrem billigem Ermessen
(in Abstimmung mit der
Berechnungsstelle) einen Neuen
Benchmarksatz bestimmen, der an die
Stelle des von dem Benchmark-Ereignis

betroffenen Original-
Benchmarksatzes [1 bzw. 2], des
Anpassungs-Spreads und der
Benchmark-Anderungen (soweit

erforderlich) tritt.

Ein Neuer Benchmarksatz, ein Anpassungs-
Spread und etwaige Benchmark-Anderungen
gelten ab dem vom Unabhangigen Berater
(im Fall des vorstehenden Absatzes (A)) oder
von der Emittentin (im Fall des vorstehenden
Absatzes (B)) nach seinem bzw. ihrem
billigen Ermessen gewahlten
Zinsfeststellungstag [1 bzw. 2]
(einschlief3lich), frihestens jedoch ab dem
Zinsfeststellungstag [1 bzw. 2], der auf den
Tag des Benchmark-Ereignisses fallt, oder,
falls auf diesen Tag kein
Zinsfeststellungstag [1 bzw. 2] fallt, der
unmittelbar auf den Tag, an dem das
Benchmark-Ereignis  wirksam wird (der
"Stichtag").

Ungeachtet der Allgemeinglltigkeit des
Vorstehenden und  unbeschadet der
Definitionen von Anpassungs-Spread, Neuer
Benchmarksatz, Ersatz-Benchmarksatz und
Alternativ-Benchmarksatz wird der
Unabhéangige Berater (im Fall des
vorstehenden Absatzes (A)) oder die
Emittentin  (im Fall des vorstehenden
Absatzes (B)) bei Feststellungen nach
MaRgabe dieses §3(4) ein etwaiges
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a New Benchmark Rate (as defined
below) which shall replace the Original
Benchmark Rate [1 or 2] affected by the
Benchmark Event, the Adjustment

Spread (in accordance with
subparagraph § 3 (4)(ii) below) and the
Benchmark Amendments (in
accordance with subparagraph

§ 3 (4)(iii) below) (if required); or

(B) if, prior to the 10" Business Day prior to
the Effective Date (as defined below), no
Independent Advisor is or can be
appointed by the Issuer or if an
Independent Advisor is appointed by the
Issuer, but has not determined a New
Benchmark Rate, has not determined
the Adjustment Spread and/or has not
determined the Benchmark
Amendments (if required), then the
Issuer shall determine in its reasonable
discretion (in consultation with the
Calculation Agent) a New Benchmark
Rate which shall replace the Original
Benchmark Rate [1 or 2] affected by the
Benchmark Event, the Adjustment
Spread and the Benchmark
Amendments (if required).

Any New Benchmark Rate, the Adjustment
Spread and any Benchmark Amendments
shall apply from, and including, the Interest
Determination Date [1 or 2] selected by the
Independent Advisor (in the case of (A)
above) or the Issuer (in the case of (B) above)
in its reasonable discretion, which shall fall no
earlier than the Interest Determination
Date [1 or 2] falling on or, if it is not an Interest
Determination Date [1 or 2], the Interest
Determination Date immediately following the
date on which the Benchmark Event
becomes effective (the "Effective Date").

Notwithstanding the generality of the
foregoing, and without prejudice to the
definitions of Adjustment Spread, New
Benchmark Rate, Substitute Benchmark
Rate and Alternative Benchmark Rate below,
the Independent Advisor (in the case of (A)
above) or the Issuer (in the case of (B) above)
shall, when making any determination in
accordance with this §3(4), take into
consideration any Official Substitution



(ii)

(iii)

(iv)

Amtliches Ersetzungskonzept, eine etwaige
Branchenlésung oder eine etwaige Allgemein
Akzeptierte Marktpraxis berticksichtigen.

Anpassungs-Spread. Der  Unabhangige
Berater (im Fall des vorstehenden Absatzes
8 3 (4)(i) (A)) oder die Emittentin (im Fall des
vorstehenden Absatzes 8 3 (4)(i) (B))
bestimmen nach seinem bzw. ihrem billigen
Ermessen den Anpassungs-Spread (wie
nachstehend definiert), und dieser
Anpassungs-Spread wird auf den Neuen
Benchmarksatz angewendet.

Benchmark-Anderungen. Bestimmt  der
Unabhangige Berater (im Fall des
vorstehenden Absatzes § 3 (4)(i) (A)) oder
die Emittentin (im Fall des vorstehenden
Absatzes 8§ 3 (4)(i) (B)) nach seinem bzw.
ihrem billigen Ermessen einen Neuen
Benchmarksatz, so ist die Emittentin auch
berechtigt, nach ihrem billigen Ermessen
diejenigen Anderungen in Bezug auf die
Bestimmung des Original-
Benchmarksatzes [1 bzw. 2] (einschlieRlich,
ohne Einschrankung, des
Zinsfeststellungstags [1  bzw. 2], des
Zinstagequotients, der Geschéftstage, der
Geschaftstagekonvention, der mafRgeblichen
Zeit und der maf3geblichen Bildschirmseite [1

bzw. 2] fur den Bezug des Neuen
Benchmarksatzes sowie der
Ausfallbestimmungen fur den Fall der
Nichtverfugbarkeit der mafRgeblichen

Bildschirmseite [1 bzw. 2]) vorzunehmen, die
nach Auffassung des Unabhangigen Beraters
(im Fall des vorstehenden Absatzes
8§ 3 (4)(i) (A)) oder der Emittentin (im Fall des
vorstehenden Absatzes § 3 (4) (i)(B))
erforderlich oder zweckmafig sind, um die
Ersetzung des Original-Benchmarksatzes [1
bzw. 2] durch den Neuen Benchmarksatz
praktisch durchfihrbar zu machen (diese
Anderungen, die "Benchmark-
Anderungen").

Definitionen.

"Anpassungs-Spread" bezeichnet entweder
einen Spread (der positiv oder negativ sein
kann) oder die Formel oder Methode zur
Berechnung eines Spreads, der bzw. die
nach Bestimmung durch den Unabhangigen
Berater (im Fall des vorstehenden Absatzes
§ 3 (4)(i) (A)) oder die Emittentin (im Fall des
vorstehenden Absatzes § 3 (4)(i) (B)) nach
seinem bzw. ihrem billigen Ermessen auf den
Neuen Benchmarksatz Anwendung findet,
welcher:
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(ii)

(iii)

(iv)

Concept, any Industry Solution or
Generally Accepted Market Practice.

any

Adjustment Spread. The Independent
Advisor (in the case of § 3 (4)(i) (A) above) or
the Issuer (in the case of § 3 (4)(i) (B) above)
shall determine in its reasonable discretion
the Adjustment Spread (as defined below),
and such Adjustment Spread shall be applied
to the New Benchmark Rate.

Benchmark Amendments. If the Independent
Advisor (in the case of § 3 (4)(i) (A) above) or
the Issuer (in the case of § 3 (4)(i) (B) above)
determines in its reasonable discretion a New
Benchmark Rate, the Issuer shall also be
entitled to make, in its reasonable discretion,
such  adjustments relating to the
determination of the Original Benchmark
Rate [1 or 2] (including, without limitation, the
Interest Determination Date [1 or 2], the Day
Count Fraction, the Business Days, the
Business Day Convention, the relevant time
and the relevant Screen Page [1 or 2] for
obtaining the New Benchmark Rate and the
fallback provisions in the event that the
relevant Screen Page [1 or 2] is not available)
which in the opinion of the Independent
Advisor (in the case of § 3 (4)(i) (A) above) or
the Issuer (in the case of 8 3 (4)(i) (B) above)
are necessary or expedient to make the
substitution of the Original Benchmark
Rate [1 or 2] by the New Benchmark Rate
operative (such amendments, the
"Benchmark Amendments").

Definitions.

"Adjustment Spread" means either a spread
(which may be positive or negative), or the
formula or methodology for calculating a
spread, in either case, which the Independent
Advisor (in the case of § 3 (4)(i) (A) above) or
the Issuer (in the case of § 3 (4)(i) (B) above)
determines in its reasonable discretion is
required to be applied to the relevant New
Benchmark Rate which:



(A) in einem Amtlichen Ersetzungskonzept

oder anderenfalls in einer
Branchenlésung formell in Bezug auf die
Ersetzung des Original-

Benchmarksatzes [1 bzw. 2] durch den
Neuen Benchmarksatz empfohlen wird,
oder, falls mehrere solcher formellen
Empfehlungen vorliegen, von dem
Unabhéngigen Berater (im Fall des
vorstehenden Absatzes § 3 (4)(i) (A))
oder der Emittentin (im Fall des
vorstehenden Absatzes 8 3 (4)(i) (B))
nach seinem bzw. ihrem billigen
Ermessen aus diesen Empfehlungen
ausgewahlt wird; oder

(B) falls keine solche Empfehlung vorliegt,
der vom Unabhangigen Berater (im Fall
des vorstehenden Absatzes
8 3 (4)(i) (A)) oder von der Emittentin (im
Fall des vorstehenden Absatzes
8 3 (4)(i) (B)) nach seinem bzw. ihrem
billigen Ermessen bestimmt wurde,
anderweitig als Branchenstandard fir
aul3erborsliche ("OoTC")
Derivategeschéafte  anerkannt  oder
normalerweise angewandt wird oder
dessen Anwendung in Transaktionen auf
den internationalen
Fremdkapitalméarkten (oder alternativ auf
den internationalen Swap-Markten) fir
andere Anleihen Marktpraxis ist, jeweils
mit Bezug auf den  Original-
Benchmarksatz [1 bzw. 2], wenn dieser
durch den Neuen Benchmarksatz ersetzt
wurde; oder

(C) vom Unabhangigen Berater (im Fall des
vorstehenden Absatzes 8§ 3 (4)(i) (A))
oder der Emittentin (im Fall des
vorstehenden Absatzes § 3 (4)(i) (B))
nach seinem bzw. ihrem billigen
Ermessen als angemessen erachtet
wird, falls der Unabhéngige Berater (im
Fall des vorstehenden Absatzes
8 3 (4)(i) (A)) oder die Emittentin (im Fall
des vorstehenden Absatzes
§ 3 (4)(i) (B)) feststellt, dass kein solcher
anderer Branchenstandard anerkannt
ist.

"Alternativ-Benchmarksatz" bezeichnet
einen  alternativen = Benchmark-  oder
Bildschirmsatz, welcher in Transaktionen auf
den internationalen Fremdkapitalméarkten
(oder alternativ auf den internationalen Swap-
Markten) marktiblich zur Bestimmung von
Zinssatzanpassungen (oder maRgeblicher
Bestandteile davon) in der festgelegten
Wahrung angewendet wird, wobei samtliche
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(A) is formally recommended in relation to
the replacement of the Original
Benchmark Rate [1 or 2] with the New
Benchmark Rate by any Official
Substitution Concept or, failing which,
any Industry Solution or, if there is more
than one such formal recommendation,
such recommendation as selected by
the Independent Advisor (in the case of
§ 3 (4)(i) (A) above) or the Issuer (in the
case of 83 (4)(@i)(B) above) in its
reasonable discretion; or

(B) if no such recommendation has been
made, which the Independent Advisor
(in the case of § 3 (4)(i) (A) above) or the
Issuer (in the case of §3(4)(i) (B)
above) determines in its reasonable
discretion is otherwise recognised or
acknowledged as being the industry
standard for over-the-counter derivative
transactions or customarily applied or is
market practice to apply in the
international debt capital markets for
other bonds which in either case
reference the Original Benchmark
Rate [1 or 2], where such rate has been
replaced by the New Benchmark Rate
(or, alternatively, in the international
swap markets); or

(C) if the Independent Advisor (in the case
of § 3 (4)(i) (A) above) or the Issuer (in
the case of 8§83 (4)(i) (B) above)
determines that also no such other
industry standard is recognised or
acknowledged, the Independent Advisor
(in the case of § 3 (4)(i) (A) above) or the
Issuer (in the case of §3 (4)(i) (B)
above) determines in its reasonable
discretion to be appropriate.

"Alternative Benchmark Rate" means an
alternative benchmark or screen rate which is
customarily applied in the international debt
capital markets (or, alternatively, the
international swap markets) for the purposes
of determining reset rates of interest (or the
relevant component part thereof) in the
Specified Currency, provided that all
determinations will be made by the



Festlegungen

durch den Unabhangigen

Berater (im Fall des vorstehenden Absatzes
§ 3 (4)(i) (A)) oder die Emittentin (im Fall des

vorstehenden

Absatzes

§3(4)0) (B)

erfolgen.

Ein "Benchmark-Ereignis" tritt ein wenn:

1)

)

3

(4)

eine  offentliche  Erklarung  oder
Veroffentlichung von  Informationen
durch oder im Namen der

Aufsichtsbehdrde des Administrators
des Original-Benchmarksatzes [1 bzw.
2] erfolgt, aus der hervorgeht, dass
dieser Administrator die Bereitstellung
des Original-Benchmarksatzes [1 bzw.
2] dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit
eingestellt hat oder einstellen wird, es sei
denn, es gibt einen Nachfolge-
Administrator, der den  Original-
Benchmarksatz [1 bzw. 2] weiterhin
bereitstellt; oder

eine  oOffentliche  Erklarung  oder
Vero6ffentlichung  von  Informationen
durch oder im Namen des Administrators
des Original-Benchmarksatzes [1 bzw.
2] erfolgt, aus der hervorgeht, dass
dieser Administrator die Bereitstellung
des Original-Benchmarksatzes [1 bzw.
2] dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit
eingestellt hat oder einstellen wird, es sei
denn, es gibt einen Nachfolge-
Administrator, der den  Original-
Benchmarksatz [1 bzw. 2] weiterhin
bereitstellen wird; oder

eine offentliche Erklarung der
Aufsichtsbehdrde des Administrators
des Original-Benchmarksatzes [1 bzw.
2], dass der Original-Benchmarksatz [1
bzw. 2] ihrer Ansicht nach nicht mehr
reprasentativ. fur den  zugrunde
liegenden Markt ist oder sein wird, den er
zu messen vorgibt, und dass keine
MaRBnahmen zur Behebung einer
solchen Situation ergriffen wurden oder
erwartet werden, wie von der
Aufsichtsbehtérde des Administrators
des Original-Benchmarksatzes [1 bzw.
2] gefordert; oder

es aus irgendeinem Grund nach einem
Gesetz oder einer Verordnung, die fur
die Hauptzahlstelle, eine Zahlstelle, die
Berechnungsstelle, die Emittentin oder
eine andere Partei gelten, rechtswidrig
geworden ist, den Original-
Benchmarksatz [1 bzw. 2] zu
verwenden; oder
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Independent Advisor (in the case of § 3 (4)(i)
(A) above) or the Issuer (in the case of
§ 3 (4)(i) (B) above).

A "Benchmark Event" occurs if:

(1)

()

)

(4)

a public statement or publication of
information by or on behalf of the
regulatory supervisor of the Original
Benchmark Rate [1 or 2] administrator is
made, stating that said administrator has
ceased or will cease to provide the
Original Benchmark Rate [1 or 2]
permanently or indefinitely, unless there
is a successor administrator that will
continue to provide the Original
Benchmark Rate [1 or 2]; or

a public statement or publication of
information by or on behalf of the
Original Benchmark Rate [1 or 2]
administrator is made, stating that said
administrator has ceased or will cease to
provide the Original Benchmark Rate [1
or 2] permanently or indefinitely, unless
there is a successor administrator that
will continue to provide the Original
Benchmark Rate [1 or 2]; or

a public statement by the regulatory
supervisor of the Original Benchmark
Rate [1 or 2] administrator is made that,
in its view, the Original Benchmark Rate
[1 or 2] is no longer, or will no longer be,
representative of the underlying market
it purports to measure and no action to
remediate such a situation is taken or
expected to be taken as required by the
regulatory supervisor of the Original
Benchmark Rate [1 or 2] administrator;
or

it has become, for any reason, unlawful
under any law or regulation applicable to
the Principal Paying Agent, any Paying
Agent, the Calculation Agent, the Issuer
or any other party to use the Original
Benchmark Rate [1 or 2]; or



(5) der Original-Benchmarksatz [1 bzw. 2]
ohne vorherige offizielle Ankiindigung
durch die Aufsichtsbehdrde oder den
Administrator dauerhaft nicht mehr
verdffentlicht wird; oder

(6) eine wesentliche Anderung an der
Methode des Original-Benchmarksatzes
[1 bzw. 2] vorgenommen wird.

"Allgemein  Akzeptierte  Marktpraxis"
bezeichnet die Ubliche Verwendung eines
bestimmten Benchmarksatzes,
gegebenenfalls  vorbehaltlich  bestimmter
Anpassungen, anstelle des  Original-
Benchmarksatzes [1 bzw. 2] oder die
vertragliche oder anderweitige Regelung
eines bestimmten Verfahrens zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen,
die ansonsten unter Bezugnahme auf den
Original-Benchmarksatz [1 bzw. 2], in
anderen Anleiheemissionen nach dem Eintritt
eines Benchmark-Ereignisses aufgefiihrten
Ereignisses bestimmt worden wéren oder
eine  sonstige allgemein  akzeptierte
Marktpraxis zur Ersetzung des Original-
Benchmarksatzes [1 bzw. 2] als
Benchmarksatz fur die Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen.

"Unabhangiger Berater" bezeichnet ein
unabhangiges Finanzinstitut von
internationaler Reputation oder einen
anderen unabhangigen Finanzberater mit
Erfahrung an den internationalen
Fremdkapitalmarkten, der jeweils von der
Emittentin auf ihre eigenen Kosten ernannt
wird.

"Branchenldsung" bezeichnet eine
offentliche Bekanntmachung der International
Swaps and Derivatives Association (ISDA),
der International Capital Market Association
(ICMA), der Association for Financial Markets
in Europe (AFME), der Securities Industry
and Financial Markets Association (SIFMA),
der SIFMA Asset Management Group
(SIFMA AMG), der Loan Markets Association
(LMA), des Deutschen Derivate Verbands
(DDV), des Zertifikate Forum Austria oder
eines sonstigen privaten Branchenverbands
der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter
Referenzsatz, gegebenenfalls unter
Vornahme bestimmter Anpassungen, an die
Stelle des Original-Benchmarksatzes [1 bzw.
2] treten solle oder kénne oder wonach ein
bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten
unter Bezugnahme auf den Original-
Benchmarksatz [1 bzw. 2] bestimmt werden
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(5) the Original Benchmark Rate [1 or 2] is
permanently no longer published without
a previous official announcement by the
regulatory supervisor or the
administrator; or

(6) a material change is made to the
Original Benchmark Rate [1 or 2]
methodology.

"Generally Accepted Market Practice"
means the customary use of a certain
benchmark rate, subject to certain
adjustments (if any), as substitute benchmark
rate for the Original Benchmark Rate [1 or 2]
or of provisions, contractual or otherwise,
providing for a certain procedure to determine
payment obligations which would otherwise
have been determined by reference to the
Original Benchmark Rate [1 or 2] in other
bond issues following the occurrence of a
Benchmark Event, or any other generally
accepted market practice to replace the
Original Benchmark Rate[l or 2] as
reference rate for the determination of
payment obligations.

"Independent  Advisor" means an
independent financial institution of
international repute or other independent
financial advisor experienced in the
international debt capital markets, in each
case appointed by the Issuer at its own
expense.

"Industry Solution” means any public
statement by the International Swaps and
Derivatives  Association  (ISDA), the
International Capital Market Association
(ICMA), the Association for Financial Markets
in Europe (AFME), the Securities Industry
and Financial Markets Association (SIFMA),
the SIFMA Asset Management Group (SIFMA
AMG), the Loan Markets Association (LMA),
the Deutsche Derivate Verband (DDV), the
Zertifikate Forum Austria or any other private
association of the financial industry pursuant
to which a certain reference rate, subject to
certain adjustments (if any), should or could
be used to replace the Original Benchmark
Rate [1 or 2] or pursuant to which a certain
procedure should or could be used in order to
determine payment obligations which would
otherwise be determined by reference to the
Original Benchmark Rate [1 or 2].



wurden, zur Anwendung gelangen solle oder
kénne.

"Neuer Benchmarksatz" bezeichnet jeden
Ersatzsatz oder alternativen Ersatzsatz
(ausgedriickt als Prozentsatz per annum)
zum Original-Benchmarksatz [1 bzw. 2], der
vom Unabhangigen Berater (im Fall des
vorstehenden Absatzes § 3 (4)(i) (A)) oder
der Emittentin (im Fall des vorstehenden
Absatzes 8§ 3 (4)(i) (B)) nach seinem bzw.
ihrem billigen Ermessen wie folgt festgelegt
wird:

(A) Falls ein Ersatz-Benchmarksatz existiert,
stellt dieser Ersatz-Benchmarksatz den
Neuen Benchmarksatz dar.

(B) Falls kein Ersatz-Benchmarksatz
existiert, aber ein Alternativer-
Benchmarksatz, dann ist dieser
Alternative-Benchmarksatz der Neue
Benchmarksatz.

"Amtliches Ersetzungskonzept" bezeichnet
eine verbindliche oder unverbindliche
offentliche Bekanntmachung von (A) der EU-
Kommission oder eines EU-Mitgliedstaates
unter Berlcksichtigung der Empfehlung einer
Arbeitsgruppe fir alternative Referenzsatze,
die unter der Schirmherrschaft der
Zentralbank tatig ist, die fur die Wahrung
zustandig ist, auf die die Zinssétze der Ersatz-
Benchmark lauten, sofern verfugbar, oder (B)
einer der  folgenden Einrichtungen,
vorausgesetzt, dass sie fir die Abgabe einer
solchen Erklarung zustandig sind: Eine
Zentralbank, eine Aufsichtsbehdrde oder ein
offentlich-rechtlich konstituiertes oder
besetztes Aufsichts- oder Fachgremium der
Finanzbranche, wonach ein bestimmter
Benchmarksatz, gegebenenfalls unter
Vornahme bestimmter Anpassungen, an die
Stelle des Original-Benchmarksatzes [1 bzw.
2] treten solle oder kénne oder wonach ein
bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen, die  ansonsten
unter Bezugnahme auf den Original-
Benchmarksatz [1 bzw. 2] bestimmt werden
wurden, zur Anwendung gelangen solle oder
kénne.

"Ersatz-Benchmarksatz" bezeichnet jeden
Ersatzsatz zum Original-Benchmarksatz [1
bzw. 2] (ausgedrickt als Prozentsatz per
annum), (i) der von der EU-Kommission oder
einem EU Mitgliedsstaat benannt wird, unter
Berucksichtigung der Empfehlung einer
Arbeitsgruppe far alternative
Referenzzinssétze, die unter der
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"New Benchmark Rate" means any
substitute or alternative replacement rate
(expressed as a percentage rate per annum)
to the Original Benchmark Rate[1 or 2]
determined by the Independent Advisor (in
the case of § 3 (4)(i) (A) above) or the Issuer
(in the case of § 3 (4)(i) (B) above) in its
reasonable discretion as follows:

(A) If a Substitute Benchmark Rate exists,
then such Substitute Benchmark Rate
shall constitute the New Benchmark
Rate.

(B) If no Substitute Benchmark Rate exists
but there is an Alternative Benchmark
Rate, then such Alternative Benchmark
Rate shall be the New Benchmark Rate.

"Official Substitution Concept" means any
binding or non-binding public statement by
(A) the EU Commission or any EU Member
State taking into account, where available,
the recommendation by an alternative
reference rate working group operating under
the auspices of the central bank responsible
for the currency in which the interest rates of
the replacement benchmark are
denominated or (B) any of the following
entities provided that they are competent to
make such statement: a central bank, a
supervisory authority or a supervisory or
expert body of the financial sector
established under public law or composed of
publicly appointed members, pursuant to
which a certain benchmark rate, subject to
certain adjustments (if any), should or could
be used to replace the Original Benchmark
Rate [1 or 2] or pursuant to which a certain
procedure should or could be used in order to
determine payment obligations which would
otherwise be determined by reference to the
Original Benchmark Rate [1 or 2].

"Substitute Benchmark Rate" means any
substitute replacement rate to the Original
Benchmark Rate [1 or 2] (expressed as a
percentage rate per annum) (i) nominated by
the EU Commission or any EU Member State
taking into account, where available, the
recommendation by an alternative reference
rate working group operating under the



(v)

Schirmherrschaft der Zentralbank tétig ist, die
fur die Wahrung zustandig ist, auf die die
Zinssatze der Ersatz-Benchmark lauten; oder
(ii) von einer der folgenden Stellen benannt
wird, vorausgesetzt, sie sind fur solche
Benennungen zustandig: eine Zentralbank,
eine Aufsichtsbehtrde oder jedes 6ffentlich-

rechtlich  konstituiertes oder besetztes
Aufsichts- oder Fachgremium der
Finanzbranche, einschliellich einer

Arbeitsgruppe oder eines Ausschusses, bei
der bzw. dem die Zentralbank oder eine
sonstige Aufsichtsbehérde den Vorsitz oder
gemeinsamen Vorsitz fihrt oder die bzw. der
auf Antrag der Zentralbank oder sonstigen
Aufsichtsbehdrde eingerichtet wurde, um fir
die Bestimmung der im Rahmen der
Schuldverschreibungen zu zahlenden Zinsen
herangezogen zu werden, die von dem
Unabhéangigen Berater (im Falle von
8 3 (4)(i) (A) oben) oder der Emittentin (im
Falle von 8 3 (4)(i) (B) oben) nach seinem
bzw. ihrem billigen Ermessen bestimmt
werden.

Falls (A) die Emittentin einen Unabhangigen
Berater nicht ernannt hat, oder (B) der von ihr
ernannte Unabhangige Berater (im Fall des
vorstehenden Absatzes § 3 (4)(i) (A)) bzw.
die Emittentin (im Fall des vorstehenden
Absatzes 8§ 3 (4)(i) (B)) keinen Neuen
Benchmarksatz, keinen Anpassungs-Spread
und/oder keine Benchmark-Anderungen (falls
erforderlich) gemanR diesem § 3 (4) bestimmt
hat, entspricht der fir die néchste Zinsperiode
anwendbare Referenzsatz [1 bzw. 2] dem
Referenzsatz [1 bzw. 2], der am letzten
vorhergehenden Zinsfeststellungstag [1 bzw.
2] bestimmt wurde. Sollte dieser § 3(4)(v) am
ersten Zinsfeststellungstag [1 bzw. 2] vor
dem Beginn der ersten Zinsperiode
angewendet werden, entspricht der fur die
erste Zinsperiode anwendbare
Referenzsatz [1 bzw. 2] dem Original-
Benchmarksatz [1 bzw. 2], der am letzten
Tag vor dem ersten Zinsfeststellungstag [1
bzw. 2], an dem dieser Original-
Benchmarksatz [1 bzw. 2] auf der
Bildschirmseite [1 bzw. 2] verdffentlicht
wurde.

Zur Klarstellung wird angemerkt, dass dieser
Unterabsatz (v) ausschlieBlich fur den
mafgeblichen Zinsfeststellungstag und die
entsprechende  Zinsperiode gilt. Jeder
folgende Zinsfeststellungstag [1 bzw. 2] und
jede nachfolgende Zinsperiode unterliegen
der weiteren Anwendbarkeit dieses § 3 (4)

146

v)

auspices of the central bank responsible for
the currency in which the interest rates of the
replacement benchmark are denominated; or
(i) nominated by any of the following entities
provided that they are competent to make
such nominations: a central bank, a
supervisory authority or any supervisory or
expert body of the financial sector
established under public law or composed of
publicly appointed members including any
working group or committee chaired or co-
chaired by or constituted at the request of the
central bank or other supervisory authority for
being used for determining the interest
scheduled to be paid under the Notes
determined by the Independent Advisor (in
the case of § 3 (4)(i) (A) above) or the Issuer
(in the case of § 3 (4)(i) (B) above) in its
reasonable discretion.

If (A) the Issuer has not appointed an
Independent Advisor or (B) the Independent
Advisor appointed by it (in the case of
8 3 (4)(i) (A) above) or the Issuer (in the case
of § 3 (4)(i) (B) above) has not determined a
New Benchmark Rate, has not determined
the Adjustment Spread and/or has not
determined the Benchmark Amendments (if
required) in accordance with this § 3 (4), the
Reference Rate [1 or 2] applicable to the next
Interest Period shall be equal to the
Reference Rate [1 or 2] determined on the
last preceding Interest Determination Date [1
or 2]. If this 8 3 (4)(v) were to be applied on
the first Interest Determination Date [1 or 2]
prior to the commencement of the first
Interest Period, the Reference Rate [1 or 2]
applicable to the first Interest Period shall be
equal to the Original Benchmark Rate [1 or 2]
on the Screen Page [1 or 2] on the last day
preceding the first Interest Determination
Date[1 or 2] on which such Original
Benchmark Rate [1 or 2] was displayed.

For the avoidance of doubt, the operation of
this subparagraph (v) shall apply to the
relevant Interest Determination Date and the
corresponding Interest Period only. Any
subsequent Interest Determination Date [1 or
2] and Interest Period shall be subject to the
subsequent operation of, and to adjustment
as provided in, this § 3(4).



sowie den hierin vorgesehenen
Anpassungen.

(vi) Nach Eintritt eines Benchmark-Ereignisses
wird die Emittentin dies unter Angabe des
Neuen Benchmarksatzes, des Anpassungs-
Spreads und der Benchmark-Anderungen
(falls erforderlich) und den maRgeblichen
Stichtag der Berechnungsstelle so bald wie
moglich, jedoch jedenfalls spatestens am 10.
Geschéftstag vor dem Stichtag mitteilen.

(vii) Sobald wie mdoglich nach der Mitteilung
gemall 83 (4)(vi) wird die Emittentin den
Eintritt des Benchmark-Ereignisses unter
Angabe des Neuen Benchmarksatzes, des
Anpassungs-Spreads und der Benchmark-
Anderungen (falls erforderlich) an die
Glaubiger gemald § 10 und, falls dies nach
den Regeln eines multilateralen
Handelssystems erforderlich ist, in dem die
Schuldverschreibungen auf Initiative der
Emittentin einbezogen sind, dem
betreffenden multilateralen Handelssystem
mitteilen. Eine solche Mitteilung st
unwiderruflich.

[Im Fall  von Bevorrechtigten Nicht-
Nachrangigen Schuldverschreibungen, Nicht
Bevorrechtigten Schuldverschreibungen und
Nachrangigen Schuldverschreibungen,
einfligen:

(viii) Ungeachtet der Bestimmungen dieses § 3 (4)
wird weder ein Neuer Benchmarksatz, ein
Anpassungs-Spread und/oder  etwaige
Benchmark-Anderungen beschlossen, noch
wird eine sonstige Anderung  der
Emissionsbedingungen vorgenommen, um
dies zu bewirken, wenn und soweit nach
Auffassung der Emittentin verntnftigerweise
erwartet werden konnte, dass die Emittentin
aus aufsichtsrechtlichen Griinden gemaR

§5(3) zur Rickzahlung der
Schuldverschreibungen  berechtigt  waére
und/oder die Qualifikation [der
Schuldverschreibungen als Tier 2-
Instrumente und/oder] der
Schuldverschreibungen als

bertcksichtigungsfahige  Verbindlichkeiten
oder Verlustabsorptionsinstrumente fir die
Zwecke der jeweils auf die Emittentin
anwendbaren  Bankenabwicklungsgesetze
beeintrachtigen wirde.

Falls dieser 83 (4)(vii) am ersten
Zinsfeststellungstag [1 bzw. 2] vor Beginn der
ersten  Zinsperiode angewendet  wird,
entspricht der fir die erste und jede folgende
Zinsperiode geltende Referenzsatz [1 bzw. 2]
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(vi)

(vii)

Following the occurrence of a Benchmark
Event, the Issuer will give notice of the
occurrence of the Benchmark Event, the New
Benchmark Rate, the Adjustment Spread and
the Benchmark Amendments (if required) and
the relevant Effective Date to the Calculation
Agent as soon as possible but in no event
later than on the 10" Business Day prior to
the Effective Date.

As soon as practicable following the notice in
accordance with clause § 3 (4)(vi), the Issuer
will give notice of the occurrence of the
Benchmark Event, the New Benchmark Rate,
the Adjustment Spread, the Benchmark
Amendments (if required) to the Holders in
accordance with § 10 and, if required by the
rules of any multilateral trading facility in
which the Notes are from time to time
included at the initiative of the Issuer, to such
multilateral trading facility. Such notice shall
be irrevocable.

[In the case of Preferred Senior Notes, Non-
Preferred Senior Notes and Subordinated
Notes insert:

(viii) Notwithstanding the provisions of this § 3 (4),

no New Benchmark Rate, no Adjustment
Spread and/or no Benchmark Amendments,
if any, will be adopted, nor will any other
amendment to the Terms and Conditions be
made to effect the same, if and to the extent
that, in the determination of the Issuer, the
same could reasonably be expected to entitle
the Issuer to redeem the Notes for regulatory
reasons pursuant to §5 (3) and/or would
prejudice the qualification [of the Notes as
Tier 2 Instruments and/or] of the Notes as
eligible liabilities or loss absorbing capacity
instruments for the purposes of the bank
resolution laws applicable to the Issuer from
time to time.

If this 8§ 3 (4)(viii) were to be applied on the
first Interest Determination Date [1 or 2] prior
to the commencement of the first Interest
Period, the Reference Rate[l1 or 2]
applicable to the first and each subsequent



dem Original-Benchmarksatz [1 bzw. 2] auf
der Bildschirmseite [1 bzw. 2] am letzten Tag
vor dem ersten Zinsfeststellungstag [1 bzw.
2], an dem dieser Original-Benchmarksatz [1
bzw. 2] angezeigt wurde.

Falls dieser 8§83 (4)(vii) an einem
Zinsfeststellungstag [1 bzw. 2] angewendet
wird, der nach dem Beginn einer Zinsperiode
liegt, entspricht der fur die néchste und jede
folgende Zinsperiode geltende
Referenzsatz [1 bzw. 2] dem am letzten
vorhergehenden Zinsfeststellungstag [1 bzw.
2] ermittelten Referenzsatz [1 bzw. 2].]

([ix]) Falls ein Benchmark-Ereignis in Bezug auf
einen Neuen Benchmarksatz eintritt, ist
dieser § 3 (4) entsprechend auf die Ersetzung
eines solchen Neuen Benchmarksatzes
durch einen weiteren Neuen Benchmarksatz
anwendbar. In diesem Fall gilt jede
Bezugnahme in diesem § 3 (4) auf den Begriff
Original-Benchmarksatz [1 bzw. 2] als eine
Bezugnahme auf den Neuen Benchmarksatz,
der zuletzt angewendet wurde.

([x]) Jede Bezugnahme in diesem § 3 (4) auf den
Begriff Original-Benchmarksatz [1 bzw. 2] gilt
als Bezugnahme auf einen etwaigen
Bestandteil davon, in Bezug auf den ein
Benchmark-Ereignis eingetreten ist.

(5) Mitteilungen. Die Berechnungsstelle wird
veranlassen, dass der Zinssatz, jeder Zinsbetrag
fir jede Zinsperiode, jede Zinsperiode und der
mafgebliche Zinszahlungstag der Emittentin und
den Glaubigern gemaR § 10 und, falls dies nach
den Regeln einer Boérse, an der die
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt
zugelassen sind, erforderlich ist, dieser Borse

unverziglich, spéatestens jedoch am ersten
Kalendertag der malRgeblichen Zinsperiode,
mitgeteilt werden. Jeder auf diese Weise

mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag kann
im Falle einer Verlangerung oder Verkiirzung der
Zinsperiode nachtraglich ohne Ankindigung
geandert werden (oder es kénnen angemessene
alternative Regelungen im Wege der Anpassung
getroffen werden). Jede solche Anderung wird
unverziglich auf Initiative der Emittentin jeder
mafgeblichen Borse, an der die
Schuldverschreibungen dann zugelassen sind,
und den Glaubigern gemal § 10 mitgeteilt.

(6) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle
Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und
Entscheidungen, die von der Berechnungsstelle
oder gegebenenfalls von einem Unabhéangigen
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Interest Period shall be equal to the Original
Benchmark Rate [1 or 2] on the Screen
Page [1 or 2] on the last day preceding the
first Interest Determination Date [1 or 2] on
which such Original Benchmark Rate [1 or 2]
was displayed.

If this § 3 (4)(viii) were to be applied on an
Interest Determination Date [1 or 2] falling
after the commencement of any Interest
Period, the Reference Rate[l or 2]
applicable to the next and each subsequent
Interest Period shall be equal to the
Reference Rate [1 or 2] determined on the
last preceding Interest Determination Date [1
or 2].]

If a Benchmark Event occurs in relation to any
New Benchmark Rate, this 8 3 (4) shall apply
mutatis mutandis to the replacement of such
New Benchmark Rate by any new New
Benchmark Rate. In this case, any reference
in this 8 3 (4) to the term Original Benchmark
Rate [1 or 2] shall be deemed to be a
reference to the New Benchmark Rate that
last applied.

Any reference in this § 3 (4) to the term
Original Benchmark Rate [1 or 2] shall be
deemed to include a reference to any
component part thereof, if any, in respect of
which a Benchmark Event has occurred.

(5) Naotifications. The Calculation Agent will cause
the Rate of Interest, each Interest Amount for each
Interest Period, each Interest Period and the
relevant Interest Payment Date to be notified to the
Issuer and to the Holders by notice in accordance
with 8 10 and, if required by the rules of any stock
exchange on which the Notes are from time to time
listed at the initiative of the Issuer, to such stock
exchange, without undue delay, but in no event
later than the first calendar day of the relevant
Interest Period. Each Interest Amount and Interest
Payment Date so notified may subsequently be
amended (or appropriate alternative arrangements
made by way of adjustment) without notice in the
event of an extension or shortening of the Interest
Period. Any such amendment will be promptly
notified to any relevant stock exchange on which
the Notes are then listed at the initiative of the
Issuer and to the Holders in accordance with § 10.

(6) Determinations  Binding. All  certificates,
communications, opinions, determinations,
calculations, quotations and decisions given,
expressed, made or obtained for the purposes of
the provisions of this § 3 by the Calculation Agent



Berater oder der Emittentin fir die Zwecke dieses
§ 3 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt
werden, sind (sofern keine vorsatzliche
Pflichtverletzung, keine Arglist, keine Unbilligkeit
und kein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die
Emittentin, die Emissionsstelle, die Zahlstellen und
die Glaubiger bindend, und, sofern keiner der
vorstehend genannten Umsténde vorliegt, haftet
die Berechnungsstelle nicht gegeniber der
Emittentin, der Emissionsstelle, den Zahistellen
oder den Glaubigern im Zusammenhang mit der
Ausiibung oder Nichtaustibung ihrer Rechte und
Pflichten und ihres Ermessens gemaR solchen
Bestimmungen.

(7) Verzugszinsen. Der Zinslauf der
Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des
Kalendertages, der dem Kalendertag vorangeht,
an dem die Schuldverschreibungen  zur
Ruckzahlung fallig werden. Falls die Emittentin die
Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlést,
laufen die Zinsen auf den ausstehenden
Nennbetrag der Schuldverschreibungen tber den
Falligkeitstag hinaus bis zum Ende des
Kalendertags vor der tatsédchlichen Rickzahlung
der Schuldverschreibungen [Im Fall von
Gedeckten Schuldverschreibungen, die
Bedingungen fiur eine Falligkeitsverschiebung
vorsehen, einfigen: (ausgenommen gemal
8 5 (1a))] weiter. Der anwendbare Zinssatz wird
nach MaRgabe dieses 8§ 3 bestimmt.
Weitergehende Anspriiche der Glaubiger bleiben
unberihrt.

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlung von Kapital. Die Zahlung von
Kapital auf die Schuldverschreibungen
erfolgt nach MaRRgabe des § 4 (2) an das
Clearingsystem oder dessen Order zur
Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearingsystems.

(b) Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von
Zinsen und Zusatzlichen Betrdgen auf die
Schuldverschreibungen erfolgt nach
MaRgabe des nachstehenden § 4 (2) an
das Clearingsystem oder dessen Order zur
Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearingsystems.

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Regelungen und Vorschriften erfolgen alle auf die
Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in
der festgelegten Wahrung.

[Nur im Fall
festgelegten

mit einer
zumindest

von Emissionen
Stuckelung  von
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or, as the case may be, any Independent Advisor
or the Issuer, shall (in the absence of wilful default,
bad faith, inequitableness or manifest error) be
binding on the Issuer, the Fiscal Agent, the Paying
Agents and the Holders and, in the absence of the
aforesaid, no liability to the Issuer, the Fiscal Agent,
the Paying Agents or the Holders shall attach to the
Calculation Agent in connection with the exercise
or non-exercise by it of its powers, duties and
discretions pursuant to such provisions.

(7) Default Interest. The Notes shall cease to bear
interest from the end of the calendar day preceding
their due date for redemption. If the Issuer fails to
redeem the Notes when due, interest shall continue
to accrue on the outstanding principal amount of
the Notes beyond the due date until the end of the
calendar day preceding the actual redemption of
the Notes [in case of Covered Bonds which
provide for conditions for a maturity extension,
insert: (except pursuant to 85 (1a))]. The
applicable rate of interest will be determined in
accordance with this § 3. This does not affect any
additional rights that might be available to the
Holders.

§4
PAYMENTS

(1) (@) Payment of Principal. Payment of principal
on the Notes shall be made, subject to
§ 4 (2) below, to the Clearing System or to
its order for credit to the accounts of the
relevant accountholders of the Clearing
System.

(b) Payment of Interest. Payment of interest
and any Additional Amounts on the Notes
shall be made, subject to § 4 (2) below, to
the Clearing System or to its order for credit
to the accounts of the relevant

accountholders of the Clearing System.

(2) Manner of Payment. Subject to applicable fiscal
and other laws and regulations, payments of all
amounts due in respect of the Notes shall be made
in the Specified Currency.

[Insert only in case of issues with a minimum
specified denomination of at least EUR 100,000
or the equivalent in other currencies:



EUR 100.000 oder dem Aquivalent in anderen
Wahrungen:

(3) Erfullung. Die Emittentin wird durch Leistung
der Zahlung an das Clearingsystem oder dessen
Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.]®

([4]) Zahltag. Sofern der Falligkeitstag fiir eine
Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen
kein Zahltag ist, hat der Glaubiger keinen Anspruch
auf Zahlung bis zum néchsten solchen
Kalendertag an dem maf3geblichen Ort und hat
keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder auf
sonstige Zahlung in Bezug auf eine solche
Verzdgerung.

Fir diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen
Kalendertag, der ein Geschaéftstag ist.

(5) Bezugnahmen auf Kapital [im Fall von
vorzeitiger Rilckzahlung aus steuerlichen
Grinden der Schuldverschreibungen,
einfligen: und Zinsen]. Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf  "Kapital" der
Schuldverschreibungen schlie3en, soweit
anwendbar, die folgenden Betrage ein: den Finalen

Ruckzahlungsbetrag [Falls die
Schuldverschreibungen der Vorzeitigen
Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin
unterliegen, einfigen:, den (die) Optionalen
Rickzahlungsbetrag/-betrage] [Falls die
Schuldverschreibungen aus
aufsichtsrechtlichen Griunden und/oder aus

steuerlichen Grinden und/oder wegen minimal
ausstehenden Gesamtnennbetrags vorzeitig
rickzahlbar sind und/oder im Fall von
Kundigung, einfugen:, den  Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag] [Falls Nicht-Nachrangige
Schuldverschreibungen der Vorzeitigen
Ruckzahlung nach Wahl eines Glaubigers
unterliegen, einfugen:, den (die)
Wabhlriickzahlungsbetrag/-betrdage] und jeden
Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage (aufRer
Zinsen). [Falls die Schuldverschreibungen aus
steuerlichen Griunden vorzeitig rickzahlbar

sind, einfigen: Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen  auf  "Zinsen"  auf
Schuldverschreibungen schlieen, soweit

anwendbar, samtliche gemaR § 7 (1) zahlbaren
Zusétzlichen Betrage (wie in § 7 (1) definiert) ein.]

w

Falls die festgelegte Stiickelung kleiner als EUR 100.000
oder das Aquivalent in anderen Wahrungen ist, ist dies nur
zu  verwenden, falls  der  Zielmarkt fur die
Schuldverschreibungen geeignete Gegenparteien und/oder
professionelle Kunden ist.
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(3) Discharge. The Issuer shall be discharged by
payment to, or to the order of, the Clearing
System.]®

([4]) Payment Business Day. If the due date for
payment of any amount in respect of any Note is
not a Payment Business Day, then the Holder shall
not be entitled to payment until the next such
calendar day in the relevant place and shall not be
entitled to further interest or other payment in
respect of such delay.

For these purposes, "Payment Business Day"
means a calendar day which is a Business Day.

(5) References to Principal [in case the Notes are
early redeemable for reasons of taxation insert:
and Interest]. References in these Terms and
Conditions to "principal” in respect of the Notes
shall be deemed to include, as applicable: the Final
Redemption Amount [If the Notes are subject to
Early Redemption at the Option of the Issuer
insert:, the Optional Redemption Amount(s)] [If
the Notes are early redeemable for regulatory
reasons and/or for reasons of taxation and/or
for minimal outstanding aggregate principal
amount and/or in case of acceleration, insert:,
the Early Redemption Amount] [If Senior Notes
are subject to Early Redemption at the Option
of a Holder, insert:, the Put Redemption
Amount(s)] and any premium and any other
amounts (other than interest) which may be
payable under or in respect of the Notes. [If the
Notes are early redeemable for reasons of
taxation insert: References in these Terms and
Conditions to "interest" in respect of the Notes shall
be deemed to include, as applicable, any Additional
Amounts (as defined in § 7 (1)) which may be
payable under § 7 (1).]

If the Specified Denomination is lower than EUR 100,000 or
the equivalent in other currencies, this shall only be used in
case the target market for the Notes is eligible counterparties
and/or professional clients.



§5
RUCKZAHLUNG

[Im Fall von Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen, Bevorrechtigten
Nicht-Nachrangigen Schuldverschreibungen,
Nicht Bevorrechtigten Schuldverschreibungen,
Nachrangigen Schuldverschreibungen und im
Fall von Gedeckten Schuldverschreibungen,
die keine Bedingungen far eine
Falligkeitsverschiebung vorsehen, einfligen:

(1) Ruckzahlung am Falligkeitstag. Soweit nicht
zuvor bereits ganz oder teilweise zuruckgezahlt
oder zurickgekauft und entwertet, werden die
Schuldverschreibungen, vorbehaltlich einer
Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 4 ([4])
enthaltenen Bestimmungen [Falls die
Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag
zurlickgezahlt werden, einfligen: zu ihrem
Nennbetrag] [Falls die Schuldverschreibungen
nicht zu ihrem Nennbetrag zuriickgezahlt
werden, einflgen: [Ruckzahlungsbetrag fur die
jeweilige Stuckelung einfigen]] (der "Finale
Ruckzahlungsbetrag") am Zinszahlungstag, der
auf oder um den [Féalligkeitstag einfligen] (der
"Falligkeitstag") fallt, zurlckgezahlt.]

[Im Fall von Gedeckten
Schuldverschreibungen, die Bedingungen fir
eine Falligkeitsverschiebung vorsehen,
einfligen:

(1) Ruckzahlung am Falligkeitstag oder am
Verlangerten Falligkeitstag. Soweit nicht zuvor
bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder
zuruckgekauft und entwertet, werden die
Schuldverschreibungen, vorbehaltlich  einer
Anpassung in Ubereinstimmung mit den in
8 4 ([4]) enthaltenen Bestimmungen [Falls die
Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag

zurickgezahlt werden, einfigen: zu ihrem
Nennbetrag] [Falls die
Schuldverschreibungen nicht zu ihrem

Nennbetrag zurickgezahlt werden, einfligen:
[Rickzahlungsbetrag fur die jeweilige
Stuckelung einfugen]] (der "Finale
Ruckzahlungsbetrag"”) am Zinszahlungstag,
der auf oder um den [Falligkeitstag einflgen]
(der "Falligkeitstag") fallt, oder, falls sich die
Laufzeit der Schuldverschreibungen in
Ubereinstimmung mit den in § 5 (1a) enthaltenen
Bestimmungen verlangert, an jenem Tag, der vom
besonderen Verwalter (8§86 Osterreichische
Insolvenzordnung) als verlangerter Falligkeitstag
festgelegt wird (der "Verlangerte Falligkeitstag")
zurliickgezahlt. Der spatestmdgliche Verlangerte
Falligkeitstag ist der [Datum einfligen].

(1a) Bedingungen far eine
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§5
REDEMPTION

[In case of Senior Notes, Preferred Senior
Notes, Non-Preferred Senior Notes,
Subordinated Notes and in case of Covered
Bonds which do not provide for conditions for
a maturity extension, insert:

(1) Redemption on the Maturity Date. Unless
previously redeemed in whole or in part or
repurchased and cancelled, and subject to
adjustment in accordance with the provisions set
out in § 4 ([4]), the Notes shall be redeemed at [If
the Notes are redeemed at their principal
amount, insert: their principal amount] [If the
Notes are redeemed at an amount other than
their  principal amount, insert: [insert
redemption amount per denomination]] (the
"Final Redemption Amount”) on the Interest
Payment Date falling on or around [insert Maturity
Date] (the "Maturity Date").]

[In case of Covered Bonds which provide for
conditions for a maturity extension, insert:

(1) Redemption on the Maturity or the Extended
Maturity Date. Unless previously redeemed in
whole or in part or repurchased and cancelled,
and subject to adjustment in accordance with the
provisions set out in § 4 ([4]), the Notes shall be
redeemed at [If the Notes are redeemed at
their principal amount, insert: their principal
amount] [If the Notes are redeemed at an
amount other than their principal amount,
insert: [insert redemption amount per
denomination]] (the "Final Redemption
Amount") on the Interest Payment Date falling
on or around [insert Maturity Date] (the
"Maturity Date") or, in case the term of the Notes
is extended in accordance with the provisions set
out in 8 5 (1a), on the day which is determined by
the special administrator (§ 86 of the Austrian
Insolvency Code) as extended maturity date (the
"Extended Maturity Date"). The latest possible
Extended Maturity Date is [insert date].

(1a) Conditions for a maturity extension.



Falligkeitsverschiebung.

Die Falligkeit der Schuldverschreibungen kann
bei Eintritt des Objektiven Auslésenden
Ereignisses (wie nachstehend definiert) einmalig
um bis zu 12 Monate bis zum Verlangerten
Falligkeitstag verschoben werden.

Das "Objektive Ausldsende Ereignis" liegt vor,
wenn die Falligkeitsverschiebung in der
Insolvenz der Emittentin durch den besonderen
Verwalter (8 86 Osterreichische
Insolvenzordnung) ausgeldst wird, sofern dieser
zum Zeitpunkt der Falligkeitsverschiebung
Uberzeugt ist, dass die Verbindlichkeiten unter
den Schuldverschreibungen vollstandig zum
Verlangerten Falligkeitstag bedient werden
kdonnen. Die Falligkeitsverschiebung liegt nicht
im Ermessen der Emittentin. Im Fall einer
Falligkeitsverschiebung wird die Emittentin die
Schuldverschreibungen insgesamt und nicht
teilweise am Verlangerten Félligkeitstag zum
Nennbetrag nebst etwaigen bis zum
Verlangerten  Falligkeitstag  (ausschliel3lich)
aufgelaufenen Zinsen zurlickzahlen. Der Eintritt
des Objektiven Auslosenden Ereignisses und die
gegebenenfalls daraus resultierenden
Anpassungen der Zinsperiode sind den
Glaubigern unverzuglich geman 8§10
mitzuteilen.

Weder die Nichtzahlung des ausstehenden
Gesamtnennbetrags am Falligkeitstag noch die
Falligkeitsverschiebung stellen einen Verzugsfall
der Emittentin fur irgendwelche Zwecke dar oder

geben einem Glaubiger das Recht, die
Schuldverschreibungen zu kindigen oder
andere als ausdricklich in diesen

Emissionsbedingungen vorgesehene Zahlungen
zu erhalten.

Im Falle der Insolvenz oder Abwicklung der
Emittentin sind Zahlungsverpflichtungen der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen nicht
Gegenstand einer automatischen vorzeitigen
Falligstellung (Insolvenzferne). Die Glaubiger
haben in diesen Féllen eine vorrangige
Forderung auf den Kapitalbetrag sowie etwaige
aufgelaufene und kiinftige Zinsen aus den
Deckungswerten und im Insolvenzfalle dartber
hinaus, soweit die zuvor genannte vorrangige
Forderung nicht im vollen Umfang erfullt werden

kann, eine Insolvenzforderung gegen die
Emittentin.
Die Osterreichische

Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) hat als
zustandige Behorde die Emission gedeckter
Schuldverschreibungen sowie die Einhaltung der
Vorschriften des PfandBG zu Uberwachen und
dabei auf das volkswirtschaftliche Interesse an
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The maturity of the Notes may be postponed
once by up to 12 months to the Extended
Maturity Date upon the occurrence of the
Objective Trigger Event (as defined below).

The "Objective Trigger Event" shall have
occurred if the maturity extension is triggered in
the Issuer's insolvency by the special
administrator (8 86 of the Austrian Insolvency
Code), provided that the special administrator is
convinced at the time of the maturity extension
that the liabilities under the Notes can be
serviced in full on the Extended Maturity Date.
The maturity extension is not at the Issuer's
discretion. In the event of a maturity extension,
the Issuer will redeem the Notes in whole and not
in part on the Extended Maturity Date at the
principal amount together with any interest
accrued to (but excluding) the Extended Maturity
Date. The occurrence of the Objective Trigger
Event and any resulting adjustments of the
Interest Period relating thereto shall be notified
to the Holders without undue delay in
accordance with § 10.

Neither the failure to pay the outstanding
aggregate principal amount of the Notes on the
Maturity Date nor the maturity extension shall
constitute an event of default of the Issuer for any
purpose or give any Holder any right to
accelerate the Notes or to receive any payment
other than as expressly set out in these Terms
and Conditions.

In the event of the insolvency or resolution of the
Issuer, payment obligations of the Issuer under
the Notes shall not be subject to automatic
acceleration and prepayment (bankruptcy
remoteness). In each case, the Holders shall
have a priority claim in relation to the principal
amount and any accrued and future interest from
the cover assets and in addition in case of
insolvency, to the extent that the aforementioned
priority claim cannot be satisfied in full, an
insolvency claim against the Issuer.

As competent authority, the Austrian Financial
Market Authority (FMA) supervises the issuance
of covered bonds and compliance with the
provisions of the PfandBG, taking into account
the national economic interest in a functioning



einem funktionsfahigen Kapitalmarkt Bedacht zu
nehmen.

Im Falle eines Konkursverfahrens hat das
Konkursgericht  fir die Verwaltung der
vorrangigen Forderungen auf den Kapitalbetrag
sowie etwaige aufgelaufene und kinftige Zinsen
aus den Deckungswerten (Sondermasse)
unverzuglich einen besonderen Verwalter zu
bestellen (8 86 Osterreichische
Insolvenzordnung). Der besondere Verwalter hat
féllige Forderungen der Glaubiger aus der
Sondermasse zu erfullen und die dafir
erforderlichen  VerwaltungsmalRnahmen  mit
Wirkung fur die Sondermasse zu treffen, etwa
durch Einziehung falliger
Hypothekarforderungen, Verau3erung einzelner
Deckungswerte oder durch
Zwischenfinanzierungen.

(1b) Zinssatz und Zinszahlungstage. Jede
Schuldverschreibung wird auf der Grundlage
ihrer festgelegten Stuckelung mit einem Zinssatz

per annum, der dem Zinssatz (wie unten
definiert)  entspricht, vom Falligkeitstag
(einschlief3lich) bis zum Verlangerten

Falligkeitstag (ausschlieR3lich) verzinst. Zinsen
auf die Schuldverschreibungen sind im
Nachhinein an jedem Zinszahlungstag zahlbar.
Die Hohe der zu zahlenden Zinsen wird in
Ubereinstimmung mit § 5 (1c) bestimmt. Ab dem
Verlangerten Falligkeitstag haben die Glaubiger
keinen Anspruch auf weitere Zinszahlungen.

"Zinszahlungstag" bezeichnet, abhangig von

der Geschéftstagekonvention, [im Fall von
festgelegten Zinszahlungstagen einfugen:
[festgelegte  Zinszahlungstage einfligen]

eines jeden Jahres.] [im Fall von festgelegten
Zinsperioden einfligen: jeweils den Tag (sofern
in diesen Emissionsbedingungen nichts anderes
vorgesehen ist), der [Zahl einfligen] [Wochen]
[Monate] nach dem vorausgehenden
Zinszahlungstag liegt, oder im Falle des ersten
Zinszahlungstages, nach dem Falligkeitstag
liegt.] [Der][Die] Zinszahlungstag(e]
[steht][stehen] unter dem Vorbehalt der
Festsetzung des Verldangerten Falligkeitstages
durch den besonderen Verwalter (886 der
Insolvenzordnung).

"Geschéaftstagekonvention" hat die folgende
Bedeutung: Sofern ein Zinszahlungstag oder der
Verlangerte Falligkeitstag ansonsten auf einen
Kalendertag fiele, der kein Geschéaftstag (wie in
§ 1 (6) definiert) ist, so wird

[bei Anwendung der Modified Following
Business Day Convention (angepasst)
einfiugen: der Zinszahlungstag oder der
Verlangerte Falligkeitstag auf den
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capital market.

In case of insolvency proceedings, the
bankruptcy court shall without undue delay
appoint a special administrator to administer
priority claims in relation to the principal amount
and any accrued and future interest from the
cover assets (special estate) (8 86 of the
Austrian  Insolvency Code). The special
administrator shall satisfy due claims of the
Holders from the special estate and shall take the
necessary administrative measures for this
purpose with effect for the special estate, for
example by collecting due mortgage claims,
selling individual cover assets or by bridge
financing.

(1b) Rate of Interest and Interest Payment
Dates. Each Note bears interest on its Specified
Denomination at the rate per annum equal to the
Rate of Interest (as defined below) from, and
including, the Maturity Date to, but excluding, the
Extended Maturity Date. Interest on the Notes
will be payable in arrear on each Interest
Payment Date. The amount of interest payable
shall be determined in accordance with § 5 (1c).
The Holders shall not be entitled to any further
interest payments as from the Extended Maturity
Date.

"Interest Payment Date" means, subject to the
Business Day Convention, [in the case of
Specified Interest Payment Dates insert:
[insert Specified Interest Payment Dates] in
each year.] [In the case of Specified Interest
Periods insert: each date which (except as
otherwise provided in these Terms and
Conditions) falls [insert number] [weeks]
[months] after the preceding Interest Payment
Date or, in the case of the first Interest Payment
Date, after the Maturity Date.] The Interest
Payment Date[s] [is][are] subject to the
determination of the Extended Maturity Date by the
special administrator (§ 86 of the Austrian
Insolvency Code).

"Business Day Convention" has the following
meaning: If any Interest Payment Date or the
Extended Maturity Date would otherwise fall on
a calendar day which is not a Business Day (as
defined in § 1 (6)),

[In the case of Modified Following Business
Day Convention (adjusted), the following
applies: the Interest Payment Date or the
Extended Maturity Date shall be postponed to



nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei
dem es sich um einen Geschéftstag handelt, es
sei denn, er wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag oder der Verlangerte
Falligkeitstag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Following Business Day

Convention (angepasst) einfligen: der
Zinszahlungstag oder der Verlangerte
Falligkeitstag auf  den nachstfolgenden

Kalendertag verschoben, bei dem es sich um
einen Geschéftstag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day

Convention (angepasst) einfligen: der
Zinszahlungstag oder der Verlangerte
Falligkeitstag auf den unmittelbar

vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Modified Following
Business Day Convention (unangepasst)
einfugen: der Falligkeitstag fir die maRgebliche
Zahlung von Zinsen auf den néachstfolgenden
Kalendertag verschoben, bei dem es sich um
einen Geschaftstag handelt, es sei denn, er
wurde dadurch in den ndchsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird der Falligkeitstag fur
die maligebliche Zahlung von Zinsen auf den
unmittelbar  vorausgehenden  Geschaéftstag
vorgezogen.]

[bei Anwendung der Following Business Day
Convention (unangepasst) einfigen: der
Félligkeitstag fur die maRgebliche Zahlung von
Zinsen auf den néachstfolgenden Kalendertag
verschoben, bei dem es sich um einen
Geschaftstag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day
Convention (unangepasst) einfligen: der
Falligkeitstag fur die maRgebliche Zahlung von
Zinsen auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen.]

(1c) Zinssatz. Der "Zinssatz" fur jede
Zinsperiode (wie unten definiert) wird ein Satz
per annum sein, der dem Referenzsatz (wie
unten definiert) entspricht, [[zuzuglich]
[abzuglich] der Marge (wie nachstehend
definiert)] [im Fall eines Faktors einflgen:
[und] multipliziert mit dem Faktor [Faktor
einfiigen]], mindestens aber 0,00% per annum.

[Falls ein Mindest- und/oder Héchstzinssatz
gilt, einfigen:

[Falls ein Mindestzinssatz gilt, einflgen:
Wenn der gemal den obigen Bestimmungen fir
eine Zinsperiode (wie unten definiert) ermittelte
Zinssatz niedriger ist als [Mindestzinssatz
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the next calendar day which is a Business Day
unless it would thereby fall into the next calendar
month, in which event the Interest Payment Date
or the Extended Maturity Date shall be brought
forward to the immediately preceding Business
Day.]

[In the case of Following Business Day
Convention (adjusted), the following applies:
the Interest Payment Date or the Extended
Maturity Date shall be postponed to the next
calendar day which is a Business Day.]

[In the case of Preceding Business Day
Convention (adjusted), the following applies:
the Interest Payment Date or the Extended
Maturity Date shall be brought forward to the
immediately preceding Business Day.]

[In the case of Modified Following Business
Day Convention (unadjusted), the following
applies: the due date for the relevant interest
payment shall be postponed to the next calendar
day which is a Business Day unless it would
thereby fall into the next calendar month, in
which event the due date for the relevant interest
payment shall be brought forward to the
immediately preceding Business Day.]

[In the case of Following Business Day
Convention (unadjusted), the following
applies: the due date for the relevant interest
payment shall be postponed to the next calendar
day which is a Business Day.]

[In the case of Preceding Business Day
Convention (unadjusted), the following
applies: the due date for the relevant interest
payment shall be brought forward to the
immediately preceding Business Day.]

(1c) Rate of Interest. The "Rate of Interest" for
each Interest Period (as defined below) will be a
rate per annum equal to the Reference Rate (as
defined below) [[plus] [minus] the Margin (as
defined below)] [in case of a Factor insert:
[and] multiplied by the factor [insert Factor]],
subject to a minimum of 0.00 per cent. per
annum.

[If a Minimum and/or Maximum Rate of

Interest applies, insert:

[If Minimum Rate of Interest applies, insert: If
the Rate of Interest in respect of any Interest
Period (as defined below) determined in
accordance with the above provisions is less



einfigen] % per annum, so ist der Zinssatz fur
diese Zinsperiode (wie unten definiert)
[Mindestzinssatz einfliigen] % per annum.]

[Falls ein Hochstzinssatz gilt, einfigen: Wenn
der gemaR den obigen Bestimmungen fir eine
Zinsperiode (wie unten definiert) ermittelte
Zinssatz hoher ist als [HOchstzinssatz
einfligen] % per annum, so ist der Zinssatz fur
diese Zinsperiode (wie unten definiert)
[Hochstzinssatz einfligen] % per annum.]]

Die Berechnungsstelle wird, vorbehaltlich
8§85 (1e), den malRgeblichen Referenzsatz
geman diesem § 5 (1c) an jedem

Zinsfeststellungstag bestimmen.

Der "Referenzsatz" fur jede Zinsperiode wird,

(A) solange kein Stichtag (wie in 8§85 (1e) (i)
definiert) eines Benchmark-Ereignisses
(wie in 8 5 (1e) (iv) definiert) eingetreten ist,
der von der Berechnungsstelle ermittelte
Original-Benchmarksatz am mafRgeblichen
Zinsfeststellungstag sein; oder

(B) falls ein Stichtag eines Benchmark-
Ereignisses eingetreten ist, gemafk § 5 (le)
fir jede Zinsperiode, die am oder nach dem

Stichtag beginnt, bestimmt.

"Original-Benchmarksatz" bezeichnet in Bezug
auf einen Kalendertag (vorbehaltlich § 5 (1e)) die
um [11:00 Uhr (BrlUssler Zeit)] [andere
anwendbare  Zeit und Finanzzentrum
einfugen] fixierte und auf der Bildschirmseite
angezeigte [anwendbare Anzahl an Monaten
einfugen]-Monats Euro Interbank Offered Rate
(ausgedrickt als Prozentsatz per annum) an
diesem Kalendertag und die von ihrem
Benchmark-Administrator unter Anwendung der
am Félligkeitstag geltenden Methodik berechnet
wird.

Falls der Original-Benchmarksatz zu der
genannten Zeit am maf3geblichen
Zinsfeststellungstag nicht auf der
Bildschirmseite angezeigt wird, jedoch kein
Stichtag eines Benchmark-Ereignisses
eingetreten ist, entspricht der Referenzsatz am
Zinsfeststellungstag dem Original-
Benchmarksatz auf der Bildschirmseite am
letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an
dem dieser Referenzsatz auf der Bildschirmseite
angezeigt wurde.
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than [insert Minimum Rate of Interest] per
cent. per annum, the Rate of Interest for such
Interest Period (as defined below) shall be
[insert Minimum Rate of Interest] per cent. per
annum.]

[If Maximum Rate of Interest applies insert: If
the Rate of Interest in respect of any Interest
Period (as defined below) determined in
accordance with the above provisions is greater
than [insert Maximum Rate of Interest] per
cent. per annum, the Rate of Interest for such
Interest Period (as defined below) shall be
[insert Maximum Rate of Interest] per cent. per
annum.]]

The Calculation Agent will, subject to 8§ 5 (1e),
determine the relevant Reference Rate in
accordance with this 8 5 (1c) on each Interest
Determination Date.

The "Reference Rate" for each Interest Period
will be,

(A) as long as no Effective Date (as defined in
8 5 (1le) (i)) of a Benchmark Event (as
defined in § 5 (1e) (iv)) has occurred, the
Original Benchmark Rate on the relevant
Interest Determination Date, as determined

by the Calculation Agent; or

if an Effective Date of a Benchmark Event
has occurred, determined in accordance
with 85 (1e) for each Interest Period
commencing on or after the Effective Date.

(B)

"Original Benchmark Rate" in respect of any
calendar day means (subject to § 5 (1e)) the
[insert applicable number of months]-month
Euro Interbank Offered Rate (expressed as a
percentage rate per annum) fixed at, and
appearing on the Screen Page as of [11:00 a.m.
(Brussels time)] [insert other applicable time
and financial centre] on such calendar day and
which is calculated by its benchmark
administrator using the methodology current on
the Maturity Date.

If the Original Benchmark Rate does not appear
on the Screen Page as at such time on the
relevant Interest Determination Date, but no
Effective Date of a Benchmark Event has
occurred, the Reference Rate on the Interest
Determination Date shall be equal to the Original
Benchmark Rate on the Screen Page on the last
day preceding the Interest Determination Date
on which such Original Benchmark Rate was
displayed on the Screen Page.



Wobei:

"Zinsfeststellungstag" bezeichnet den zweiten
T2 Geschéftstag vor dem Beginn der
mafgeblichen Zinsperiode.

"Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum vom

Falligkeitstag (einschlief3lich) bis zum
[Verlangerten Falligkeitstag] [ersten
Zinszahlungstag (ausschlie3lich) und jeden
nachfolgenden Zeitraum von einem

Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum [darauf
folgenden Zinszahlungstag] [Verlangerten
Falligkeitstag]] (ausschlieRlich). Die
Zinsperiode[n] [steht][stehen] unter dem Vorbehalt
der Festsetzung des Verlangerten Falligkeitstages
durch den besonderen Verwalter (886 der
Insolvenzordnung).

["Marge" bezeichnet [Satz einfligen] % per
annum.]

"Bildschirmseite" bezeichnet [die Reuters-
Bildschirmseite EURIBORO1 oder eine andere
Bildschirmseite von Reuters oder einem anderen

Informationsdienst, der der Nachfolger der
Reuters-Bildschirmseite EURIBORO1 ist]
[andere anwendbare Bildschirmseite
einfugen].

"T2 Geschéaftstag” bezeichnet einen

Kalendertag an dem alle relevanten Teile des
Real Time Gross Settlement System betrieben
durch Eurosystem oder jedes Nachfolgesystem
(T2) zur Ausfihrung von Zahlungen geo6ffnet
sind.

(1d) Berechnung des Zinsbetrags. Die
Berechnungsstelle wird am oder so bald wie
moglich nach jedem Tag, an dem der Zinssatz zu
bestimmen ist, den auf die
Schuldverschreibungen zZu zahlenden
Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") in Bezug auf jede
festgelegte Stiickelung fir einen beliebigen
Zeitraum berechnen. Jeder Zinsbetrag wird
berechnet, indem der Zinssatz und der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf
jede festgelegte Stickelung angewendet wird

und die sich ergebende Zahl [falls die
festgelegte Wahrung Euro ist: auf die
nachsten 0,01 Euro, wobei 0,005 Euro

aufgerundet werden,] [falls die festgelegte
Waéahrung nicht Euro ist: auf die nachste
Mindesteinheit der festgelegten Wéahrung, wobei
0,5 einer solchen Einheit aufgerundet wird,]
gerundet wird.

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf
die Berechnung eines Zinsbetrags auf eine
Schuldverschreibung fir einen beliebigen
Zeitraum (vom ersten Kalendertag
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Where:

"Interest Determination Date" means the
second T2 Business Day prior to the
commencement of the relevant Interest Period.

“Interest Period" means the period from, and
including, the Maturity Date to, but excluding, the
[Extended Maturity Date] [first Interest Payment
Date and each successive period from, and
including, an Interest Payment Date to, but
excluding, the [following Interest Payment
Date][Extended Maturity Date]]. The Interest
Period[s] [is][are] subject to the determination of
the Extended Maturity Date by the special
administrator (8 86 of the Austrian Insolvency
Code).

["Margin" means [insert number] per cent. per
annum.]

"Screen Page" means [the Reuters screen page
EURIBORO0O1 or such other screen page of
Reuters or such other information service which
is the successor to Reuters screen page
EURIBORO01] [insert other applicable Screen
Page].

"T2 Business Day" means a calendar day on
which all relevant parts of the real time gross
settlement system operated by the Eurosystem
or any successor system (T2) are open to effect
payments.

(1d) Calculation of Interest Amount. The
Calculation Agent will, on or as soon as
practicable after each date at which the Rate of
Interest is to be determined, calculate the
amount of interest (the "Interest Amount")
payable on the Notes in respect of each
Specified Denomination for any period of time.
Each Interest Amount shall be calculated by
applying the Rate of Interest and the Day Count
Fraction (as defined below) to each Specified
Denomination and rounding the resulting figure
[if the Specified Currency is Euro insert: to the
nearest 0.01 Euro, 0.005 Euro being rounded
upwards.] [if the Specified Currency is not
Euro insert: to the nearest minimum unit of the
Specified Currency, with 0.5 of such unit being
rounded upwards].

"Day Count Fraction" means, in respect of the
calculation of an amount of interest on any Note
for any period of time (from, and including, the
first calendar day of such period to, but



(einschlief3lich) dieses Zeitraums bis zum letzten
Kalendertag (ausschlieBBlich) dieses Zeitraums)
(unabhéngig davon, ob er eine Zinsperiode
darstellt oder nicht, der
"Zinsberechnungszeitraum"):

[Falls "Actual/Actual” (ICMA) anwendbar ist,
einfiigen:

1. falls der Zinsberechnungszeitraum kirzer
ist als die Feststellungsperiode, in die das
Ende des Zinsberechnungszeitraums fallt,
oder falls der Zinsberechnungszeitraum der
Feststellungsperiode entspricht, die Anzahl
der Kalendertage in dem
Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das
Produkt aus (x) der Anzahl der
Kalendertage in der Feststellungsperiode
und (y) der Anzahl der Feststellungstage
(wie nachstehend angegeben) in einem
Kalenderjahr; oder

2. falls der Zinsberechnungszeitraum langer
ist als die Feststellungsperiode, in die das
Ende des Zinsberechnungszeitraums fallt,
die Summe aus

(A) der Anzahl der Kalendertage in dem
Zinsberechnungszeitraum, die in die
Feststellungsperiode fallen, in welcher
der Zinsberechnungszeitraum beginnt,
geteilt durch das Produkt aus (x) der
Anzahl der Kalendertage in der
Feststellungsperiode und (y) der
Anzahl der Feststellungstage in einem
Kalenderjahr; und

(B) der Anzahl der Kalendertage in dem
Zinsberechnungszeitraum, die in die
nachste Feststellungsperiode fallen,
geteilt durch das Produkt aus (x) der
Anzahl der Kalendertage in dieser
Feststellungsperiode und (y) der
Anzahl der Feststellungstage in einem
Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode” ist der Zeitraum
von einem Feststellungstag (einschlief3lich)
bis zum nachsten Feststellungstag
(ausschlief3lich); dies schlie3t dann, wenn
der Falligkeitstag kein Feststellungstag ist,
den Zeitraum ein, der an dem ersten
Feststellungstag vor dem Falligkeitstag
anfangt, und dann, wenn der [letzte
Zinszahlungstag] [Verlangerte
Falligkeitstag] kein Feststellungstag ist, den
Zeitraum ein, der an dem ersten
Feststellungstag nach dem [letzten
Zinszahlungstag] [Verlangerten
Falligkeitstag] endet.
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excluding, the last calendar day of such period)
(whether or not constituting an Interest Period,
the "Calculation Period"):

[If "Actual/Actual (ICMA)" applies, insert:

1. if the Calculation Period is equal to or
shorter than the Determination Period
during which the Calculation Period ends,
the number of calendar days in such
Calculation Period divided by the product of
(x) the number of calendar days in such
Determination Period and (y) the number of
Determination Dates (as specified below)
that would occur in any year; or

2.  if the Calculation Period is longer than the
Determination Period during which the
Calculation Period ends, the sum of

(A) the number of calendar days in such
Calculation Period falling in the
Determination Period in which the
Calculation Period begins divided by
the product of (x) the number of
calendar days in such Determination
Period and (y) the number of
Determination Dates that would occur
in any year; and

(B) the number of calendar days in such
Calculation Period falling in the next
Determination Period divided by the
product of (x) the number of calendar
days in such Determination Period and
(y) the number of Determination Dates
that would occur in any year.

"Determination Period" means the period
from, and including, a Determination Date
to, but excluding, the next Determination
Date (including, where the Maturity Date is
not a Determination Date, the period
commencing on the first Determination
Date prior to the Maturity Date, and where
the [final Interest Payment Date] [Extended
Maturity Date] is not a Determination Date,
the first Determination Date falling after the
[final Interest Payment Date] [Extended
Maturity Date], as the case may be).



"Feststellungstag" bezeichnet
[Feststellungstag(e) einfiigen] in jedem
Jahr.]

[Falls "Actual/365 (Fixed)" anwendbar ist,
einfigen: die tatsachliche Anzahl von
Kalendertagen im Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 365.]

[Falls "Actual/360" anwendbar ist, einfigen:
die tatsachliche Anzahl von Kalendertagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[Falls "30/360", "360/360" oder "Bond Basis"
anwendbar ist, einfligen: die Anzahl von Tagen
im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360
berechnet mit folgender Formel:

DCF = [360X(Y2 _Yl)]+ [30X(M2 - Ml)]Jf(Dz -D,)
360

Wobei:
"DCF" bezeichnet den Zinstagequotient;

"Y1" ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der
erste Tag des Zinsbherechnungszeitraums fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der
unmittelbar auf den letzten Tag innerhalb des
Zinsberechnungszeitraums folgende Tag fallt;

"M1" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat,
in den der erste Tag innerhalb des
Zinsberechnungszeitraums fallt;

"M" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat,
in den der unmittelbar auf den letzten Tag
innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgende
Tag fallt;

"D," ist der erste Kalendertag, ausgedriickt als
Zahl, des Zinsberechnungszeitraums, es sei denn,
diese Zahl ware 31, in diesem Fall ist D1 30; und

"Dy" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag,
der unmittelbar auf den letzten Tag innerhalb des
Zinsberechnungszeitraums folgt, es sei denn,
diese Zahl ware 31 und D1 ist grof3er als 29; in
diesem Fall ist D2 gleich 30.]

[Falls 30E/360 oder Eurobond Basis
anwendbar ist, einfigen: die Anzahl von Tagen
im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360,
berechnet in Ubereinstinmung mit folgender

Formel:

DCF = [360X(Y2 _Yl)]+ [30X(M2 - Ml)]+(D2 -D,)
360

Wobei:

"DCF" bezeichnet den Zinstagequotient;
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"Determination Date" means [insert
Determination Date(s)] in each year.]

[If "Actual/365 (Fixed)" applies, insert: the
actual number of calendar days in the
Calculation Period divided by 365.]

[If "Actual/360" applies, insert: the actual
number of calendar days in the Calculation
Period divided by 360.]

[If "30/360", "360/360" or "Bond Basis"
applies, insert: the number of days in the
Calculation Period divided by 360, calculated
with following formula:
[360X(Y2‘Yl)]+[30X(M2‘Ml)]+(Dz‘D1)

360

DCF =

Where:
"DCF" means Day Count Fraction;

"Y1" is the year, expressed as a number, in which
the first day of the Calculation Period falls;

"Y3" is the year, expressed as a number, in which
the day immediately following the last day included
in the Calculation Period falls;

"M;" is the calendar month, expressed as a
number, in which the first day included in the
Calculation Period falls;

"M." is the calendar month, expressed as a
number, in which the day immediately following the
last day included in the Calculation Period falls;

"D," is the first calendar day, expressed as a
number, of the Calculation Period, unless that
number would be 31, in which case D1 will be 30;
and

"D," is the calendar day, expressed as a number,
immediately following the last day included in the
Calculation Period, unless that number would be
31 and D1 is greater than 29, in which case Dz
will be 30.]

[If "30E/360" or "Eurobond Basis" applies,
insert: the number of days in the Calculation
Period divided by 360, calculated in accordance

with following formula:
DCF = [360x (¥, - Y, J+ [30x (M, -M, )]+ (D, -,
360
Where:

"DCF" means Day Count Fraction;



"Y1" ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der
unmittelbar auf den letzten Tag innerhalb des
Zinsberechnungszeitraums folgende Tag fallt;

"M;" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat,
in den der erste Tag innerhalb des
Zinsberechnungszeitraums fallt;

"M" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat,
in den der unmittelbar auf den letzten Tag
innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgende
Tag fallt;

"D," ist der erste Kalendertag, ausgedrickt als
Zahl, des Zinsberechnungszeitraums, es sei denn,
diese Zahl wére 31, in diesem Fall ist D1 30; und

"D," ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag,
der unmittelbar auf den letzten Tag im
Zinsberechnungszeitraum folgt, es sei denn,
diese Zahl wére 31, in diesem Fall ist D2 gleich
30.]

(1e) Neuer Benchmarksatz.
(i) Benchmark-Ereignis. Im Fall eines
Benchmark-Ereignisses (wie nachstehend

definiert);

(A) wird sich die Emittentin, sobald dies
(nach Auffassung der Emittentin) nach
Eintritt des Benchmark-Ereignisses
und vor dem nachsten
Zinsfeststellungstag erforderlich ist, in
angemessenem Umfang bemiuhen,
einen Unabhéngigen Berater (wie
nachstehend definiert) zu ernennen,
der nach seinem billigen Ermessen (in
Abstimmung mit der
Berechnungsstelle) einen  Neuen
Benchmarksatz bestimmt, der an die
Stelle des Original-Benchmarksatzes
tritt, welcher von dem Benchmark-
Ereignis, dem Anpassungs-Spread
(gemanR Unterabsatz § 5 (1e)(ii) unten)
und den Benchmark-Anderungen
(gemaR Unterabsatz § 5 (1e)(iii) unten)
betroffen ist (soweit erforderlich); oder

(B) wenn vor dem 10. Geschéftstag vor
dem Stichtag (wie unten definiert) kein
Unabhéngiger Berater von der
Emittentin ernannt ist oder ernannt
werden kann, oder falls ein
Unabhéangiger Berater von der
Emittentin ernannt wird, aber dieser
keinen Neuen Benchmarksatz, keinen

Anpassungs-Spread und/oder keine
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"Y1" is the year, expressed as a number, in which
the first day of the Calculation Period falls;

"Y," is the year, expressed as a number, in which
the day immediately following the last day included
in the Calculation Period falls;

"Mi" is the calendar month, expressed as a
number, in which the first day included in the
Calculation Period falls;

"My" is the calendar month, expressed as a
number, in which the day immediately following the
last day included in the Calculation Period falls;

"D," is the first calendar day, expressed as a
number, of the Calculation Period, unless that
number would be 31, in which case D1 will be 30;
and

"D," is the calendar day, expressed as a number,
immediately following the last day included in the
Calculation Period, unless that number would be
31, in which case D2 will be 30.]

(1e) New Benchmark Rate.
(i) Benchmark Event. In the event of a
Benchmark Event (as defined below),

(A) the Issuer shall, as soon as this is (in
the Issuer's view) required following
the occurrence of the Benchmark
Event and prior to the next Interest
Determination Date, use reasonable
endeavours to appoint an Independent
Advisor (as defined below) that shall
determine in its reasonable discretion
(in consultation with the Calculation
Agent) a New Benchmark Rate (as
defined below) which shall replace the
Original Benchmark Rate affected by
the Benchmark Event, the Adjustment
Spread (in accordance with
subparagraph 8§ 5 (1le)(ii) below) and
the Benchmark Amendments (in
accordance with subparagraph
§ 5 (1e)(iii) below) (if required); or

(B) if, prior to the 10" Business Day prior
to the Effective Date (as defined
below), no Independent Advisor is or
can be appointed by the Issuer or if an
Independent Advisor is appointed by
the Issuer, but has not determined a
New Benchmark Rate, has not
determined the Adjustment Spread

and/or has not determined the



(ii)

(iii)

Benchmark-Anderungen (soweit
erforderlich) bestimmt hat, wird die
Emittentin  nach ihrem billigem
Ermessen (in Abstimmung mit der
Berechnungsstelle) einen  Neuen
Benchmarksatz bestimmen, der an die
Stelle des von dem Benchmark-
Ereignis betroffenen Original-
Benchmarksatzes, des Anpassungs-
Spreads und der Benchmark-
Anderungen (soweit erforderlich) tritt.

Ein Neuer Benchmarksatz, ein
Anpassungs-Spread und etwaige
Benchmark-Anderungen gelten ab dem
vom Unabhéangigen Berater (im Fall des
vorstehenden Absatzes (A)) oder von der
Emittentin (im Fall des vorstehenden
Absatzes (B)) nach seinem bzw. ihrem

billigen Ermessen gewahlten
Zinsfeststellungstag (einschlief3lich),
fruhestens jedoch ab dem

Zinsfeststellungstag, der auf den Tag des
Benchmark-Ereignisses fallt, oder, falls auf
diesen Tag kein Zinsfeststellungstag fallt,
der unmittelbar auf den Tag, an dem das
Benchmark-Ereignis wirksam wird (der
"Stichtag").

Ungeachtet der
Vorstehenden
Definitionen
Neuer

Allgemeingultigkeit des
und unbeschadet der
von  Anpassungs-Spread,
Benchmarksatz, Ersatz-
Benchmarksatz und Alternativ-
Benchmarksatz wird der Unabhangige
Berater (im Fall des vorstehenden Absatzes

(A)) oder die Emittentin (im Fall des
vorstehenden Absatzes (B)) bei
Feststellungen nach MaRgabe dieses
§5 (le) ein etwaiges Amtliches
Ersetzungskonzept, eine etwaige
Branchenlésung oder eine etwaige
Allgemein Akzeptierte Marktpraxis

berlcksichtigen.

Anpassungs-Spread. Der Unabhangige
Berater (im Fall des vorstehenden Absatzes
§ 5 (1e)(i) (A)) oder die Emittentin (im Fall
des vorstehenden Absatzes § 5 (1€)(i) (B))
bestimmen nach seinem bzw. ihrem billigen
Ermessen den Anpassungs-Spread (wie
nachstehend  definiert), und dieser
Anpassungs-Spread wird auf den Neuen
Benchmarksatz angewendet.

Benchmark-Anderungen. Bestimmt der
Unabhangige Berater (im Fall des
vorstehenden Absatzes § 5 (1e)(i) (A)) oder
die Emittentin (im Fall des vorstehenden
Absatzes § 5 (1c)(i) (B)) nach seinem bzw.
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(ii)

(iii)

Benchmark Amendments (if required),
then the Issuer shall determine in its
reasonable discretion (in consultation
with the Calculation Agent) a New
Benchmark Rate which shall replace
the Original Benchmark Rate affected
by the Benchmark Event, the
Adjustment Spread and the
Benchmark Amendments (if required).

Any New Benchmark Rate, the Adjustment
Spread and any Benchmark Amendments
shall apply from, and including, the Interest
Determination Date selected by the
Independent Advisor (in the case of (A)
above) or the lIssuer (in the case of (B)
above) in its reasonable discretion, which
shall fall no earlier than the Interest
Determination Date falling on or, if it is not
an Interest Determination Date, the Interest
Determination Date immediately following
the date on which the Benchmark Event
becomes effective (the "Effective Date").

Notwithstanding the generality of the
foregoing, and without prejudice to the
definitions of Adjustment Spread, New
Benchmark Rate, Substitute Benchmark
Rate and Alternative Benchmark Rate
below, the Independent Advisor (in the case
of (A) above) or the Issuer (in the case of
(B) above) shall, when making any
determination in accordance with this
§ 5 (1e), take into consideration any Official
Substitution Concept, any Industry Solution
or any Generally Accepted Market Practice.

Adjustment Spread. The Independent
Advisor (in the case of 85 (1e)(i) (A)
above) or the Issuer (in the case of
§ 5 (1e)(i) (B) above) shall determine in its
reasonable discretion the Adjustment
Spread (as defined below), and such
Adjustment Spread shall be applied to the
New Benchmark Rate.

Benchmark Amendments. If the
Independent Advisor (in the case of
8 5 (1e)(i) (A) above) or the Issuer (in the
case of § 5 (1e)(i) (B) above) determines in
its reasonable discretion a New Benchmark



(iv)

ihrem billigen Ermessen einen Neuen
Benchmarksatz, so ist die Emittentin auch
berechtigt, nach ihrem billigen Ermessen
diejenigen Anderungen in Bezug auf die
Bestimmung des Original-
Benchmarksatzes (einschlie3lich, ohne
Einschrankung, des Zinsfeststellungstags,
des Zinstagequotients, der Geschéaftstage,
der Geschaftstagekonvention, der
mafigeblichen Zeit und der maf3geblichen
Bildschirmseite fir den Bezug des Neuen
Benchmarksatzes sowie der
Ausfallbestimmungen fir den Fall der
Nichtverfigbarkeit  der mafRgeblichen
Bildschirmseite) vorzunehmen, die nach
Auffassung des Unabhangigen Beraters (im
Fall des vorstehenden Absatzes
§ 5 (1e)(i) (A)) oder der Emittentin (im Fall
des vorstehenden Absatzes § 5 (1e) (i)(B))
erforderlich oder zweckmafig sind, um die
Ersetzung des Original-Benchmarksatzes
durch den Neuen Benchmarksatz praktisch

durchfihrbar Zu machen (diese
Anderungen, die "Benchmark-
Anderungen").

Definitionen.

"Anpassungs-Spread" bezeichnet

entweder einen Spread (der positiv oder
negativ sein kann) oder die Formel oder
Methode zur Berechnung eines Spreads,
der bzw. die nach Bestimmung durch den
Unabhéngigen Berater (im Fall des
vorstehenden Absatzes 8§ 5 (1e)(i) (A)) oder
die Emittentin (im Fall des vorstehenden
Absatzes 8§ 5 (1e)(i) (B)) nach seinem bzw.
ihrem billigen Ermessen auf den Neuen
Benchmarksatz Anwendung findet,
welcher:

(A) in einem Amtlichen Ersetzungskonzept

oder anderenfalls in einer
Branchenlosung formell in Bezug auf
die Ersetzung des Original-

Benchmarksatzes durch den Neuen
Benchmarksatz empfohlen wird, oder,
falls mehrere solcher formellen
Empfehlungen vorliegen, von dem
Unabhéngigen Berater (im Fall des
vorstehenden Absatzes § 5 (1e)(i) (A))
oder der Emittentin (im Fall des
vorstehenden Absatzes § 5 (1e)(i) (B))
nach seinem bzw. ihrem billigen
Ermessen aus diesen Empfehlungen
ausgewahlt wird; oder

(B) falls keine solche Empfehlung vorliegt,
der vom Unabhangigen Berater (im

Fall des vorstehenden Absatzes
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(iv)

Rate, the Issuer shall also be entitled to
make, in its reasonable discretion, such
adjustments relating to the determination of
the Original Benchmark Rate (including,
without limitation, the Interest
Determination Date, the Day Count
Fraction, the Business Days, the Business
Day Convention, the relevant time and the
relevant Screen Page for obtaining the New
Benchmark Rate and the fallback
provisions in the event that the relevant
Screen Page is not available) which in the
opinion of the Independent Advisor (in the
case of 8 5 (1e)(i) (A) above) or the Issuer
(in the case of 8§85 (1e)(i) (B) above) are
necessary or expedient to make the
substitution of the Original Benchmark Rate
by the New Benchmark Rate operative
(such amendments, the "Benchmark
Amendments").

Definitions.

"Adjustment Spread" means either a
spread (which may be positive or negative),
or the formula or methodology for
calculating a spread, in either case, which
the Independent Advisor (in the case of
§ 5 (1e)(i) (A) above) or the Issuer (in the
case of § 5 (1e)(i) (B) above) determines in
its reasonable discretion is required to be
applied to the relevant New Benchmark
Rate which:

(A) is formally recommended in relation to
the replacement of the Original
Benchmark Rate with the New
Benchmark Rate by any Official
Substitution Concept or, failing which,
any Industry Solution or, if there is
more than one such formal
recommendation, such
recommendation as selected by the
Independent Advisor (in the case of
§ 5 (1e)(i) (A) above) or the Issuer (in
the case of 8 5 (1e)(i) (B) above) in its
reasonable discretion; or

if no such recommendation has been
made, which the Independent Advisor
(in the case of 8 5 (1e)(i) (A) above) or

(B)



§ 5 (1e)(i) (A)) oder von der Emittentin
(im Fall des vorstehenden Absatzes
§ 5 (1e)(i) (B)) nach seinem bzw. ihrem
billigen Ermessen bestimmt wurde,
anderweitig als Branchenstandard fir
aulRerbdrsliche ("OTC")
Derivategeschafte anerkannt oder
normalerweise angewandt wird oder
dessen Anwendung in Transaktionen
auf den internationalen
Fremdkapitalmarkten (oder alternativ
auf den internationalen Swap-Méarkten)
fir andere Anleihen Marktpraxis ist,
jeweils mit Bezug auf den Original-
Benchmarksatz, wenn dieser durch
den Neuen Benchmarksatz ersetzt
wurde; oder

(C) vom Unabhangigen Berater (im Fall
des vorstehenden Absatzes
8 5 (1e)(i) (A)) oder der Emittentin (im
Fall des vorstehenden Absatzes
8 5 (1e)(i) (B)) nach seinem bzw. ihrem
billigen Ermessen als angemessen
erachtet wird, falls der Unabhangige
Berater (im Fall des vorstehenden
Absatzes 85 (1e)(i) (A)) oder die
Emittentin (im Fall des vorstehenden
Absatzes 8§ 5 (le)(i) (B)) feststellt,
dass kein solcher anderer
Branchenstandard anerkannt ist.

"Alternativ-Benchmarksatz" bezeichnet
einen alternativen Benchmark- oder
Bildschirmsatz, welcher in Transaktionen
auf den internationalen
Fremdkapitalmarkten (oder alternativ auf
den internationalen Swap-Markten)
marktublich zur Bestimmung von
Zinssatzanpassungen (oder malfgeblicher
Bestandteile davon) in der festgelegten
Wahrung  angewendet  wird, waobei
samtliche  Festlegungen durch  den
Unabhéngigen Berater (im Fall des
vorstehenden Absatzes 8 5 (1e)(i) (A)) oder
die Emittentin (im Fall des vorstehenden
Absatzes § 5 (1e)(i) (B)) erfolgen.

Ein "Benchmark-Ereignis" tritt ein wenn:

(1) eine offentliche  Erklarung oder
Veroffentlichung von Informationen
durch  oder im Namen  der
Aufsichtsbeh6rde des Administrators
des Original-Benchmarksatzes erfolgt,
aus der hervorgeht, dass dieser
Administrator die Bereitstellung des
Original-Benchmarksatzes dauerhaft
oder auf unbestimmte Zeit eingestellt
hat oder einstellen wird, es sei denn,

162

the Issuer (in the case of § 5 (1e)(i) (B)
above) determines in its reasonable
discretion is otherwise recognised or
acknowledged as being the industry
standard for over-the-counter
derivative transactions or customarily
applied or is market practice to apply
in the international debt capital
markets for other bonds which in either
case reference the Original
Benchmark Rate, where such rate has
been replaced by the New Benchmark
Rate (or, alternatively, in the
international swap markets); or

(C) if the Independent Advisor (in the case
of § 5 (1e)(i) (A) above) or the Issuer
(in the case of §5 (1e)(i) (B) above)
determines that also no such other
industry standard is recognised or
acknowledged, the Independent
Advisor (in the case of § 5 (1e)(i) (A)
above) or the Issuer (in the case of
8§ 5 (1e)(i) (B) above) determines in its
reasonable discretion to be
appropriate.

"Alternative Benchmark Rate" means an
alternative benchmark or screen rate which
is customarily applied in the international
debt capital markets (or, alternatively, the
international swap markets) for the
purposes of determining reset rates of
interest (or the relevant component part
thereof) in the Specified Currency, provided
that all determinations will be made by the
Independent Advisor (in the case of
§ 5 (1e)(i) (A) above) or the Issuer (in the
case of § 5 (1e)(i) (B) above).

A "Benchmark Event" occurs if:

(1) a public statement or publication of
information by or on behalf of the
regulatory supervisor of the Original
Benchmark Rate administrator is
made, stating that said administrator
has ceased or will cease to provide the
Original Benchmark Rate permanently
or indefinitely, unless there is a
successor administrator that will



es gibt einen Nachfolge-Administrator,
der den  Original-Benchmarksatz
weiterhin bereitstellt; oder

(2) eine offentliche Erklarung oder
Verdffentlichung von Informationen
durch oder im Namen des
Administrators des Original-
Benchmarksatzes erfolgt, aus der
hervorgeht, dass dieser Administrator
die Bereitstellung des Original-
Benchmarksatzes dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit eingestellt hat oder
einstellen wird, es sei denn, es gibt
einen Nachfolge-Administrator, der
den Original-Benchmarksatz weiterhin
bereitstellen wird; oder

(3) eine  offentliche Erklarung  der
Aufsichtsbehdrde des Administrators
des Original-Benchmarksatzes, dass
der Original-Benchmarksatz  ihrer
Ansicht nach nicht mehr reprasentativ
fur den zugrunde liegenden Markt ist
oder sein wird, den er zu messen
vorgibt, und dass keine Malhahmen
zur Behebung einer solchen Situation
ergriffen wurden oder erwartet werden,
wie von der Aufsichtsbehérde des
Administrators des Original-
Benchmarksatzes gefordert; oder

(4) es aus irgendeinem Grund nach einem
Gesetz oder einer Verordnung, die fir
die Hauptzahistelle, eine Zahlstelle,
die Berechnungsstelle, die Emittentin
oder eine andere Partei gelten,
rechtswidrig geworden ist, den
Original-Benchmarksatz Zu
verwenden; oder

(5) der Original-Benchmarksatz  ohne
vorherige offizielle Ankiindigung durch
die  Aufsichtsbehdrde oder den
Administrator dauerhaft nicht mehr
veroffentlicht wird; oder

(6) eine wesentliche Anderung an der
Methode des Original-
Benchmarksatzes vorgenommen wird.

"Allgemein  Akzeptierte  Marktpraxis"
bezeichnet die Ubliche Verwendung eines
bestimmten Benchmarksatzes,
gegebenenfalls vorbehaltlich bestimmter
Anpassungen, anstelle des Original-
Benchmarksatzes oder die vertragliche
oder anderweitige  Regelung eines
bestimmten Verfahrens zur Bestimmung
von Zahlungsverpflichtungen, die
ansonsten unter Bezugnahme auf den
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continue to provide the Original
Benchmark Rate; or

(2) a public statement or publication of
information by or on behalf of the
Original Benchmark Rate
administrator is made, stating that said
administrator has ceased or will cease
to provide the Original Benchmark
Rate permanently or indefinitely,
unless there is a successor
administrator that will continue to
provide the Original Benchmark Rate;
or

(3) a public statement by the regulatory
supervisor of the Original Benchmark
Rate administrator is made that, in its
view, the Original Benchmark Rate is
no longer, or will no longer be,
representative of the underlying
market it purports to measure and no
action to remediate such a situation is
taken or expected to be taken as
required by the regulatory supervisor
of the Original Benchmark Rate
administrator; or

(4) it has become, for any reason,
unlawful under any law or regulation
applicable to the Principal Paying
Agent, any Paying Agent, the
Calculation Agent, the Issuer or any
other party to use the Original
Benchmark Rate; or

(5) the Original Benchmark Rate is
permanently no longer published
without a previous official
announcement by the regulatory
supervisor or the administrator; or

(6) a material change is made to the
Original Benchmark Rate
methodology.

"Generally Accepted Market Practice"
means the customary use of a certain
benchmark rate, subject to certain
adjustments (if any), as substitute
benchmark rate for the Original Benchmark
Rate or of provisions, contractual or
otherwise, providing for a certain procedure
to determine payment obligations which
would otherwise have been determined by
reference to the Original Benchmark Rate



Original-Benchmarksatz, in anderen
Anleiheemissionen nach dem Eintritt eines
Benchmark-Ereignisses aufgefihrten
Ereignisses bestimmt worden wéren oder
eine  sonstige allgemein akzeptierte
Marktpraxis zur Ersetzung des Original-
Benchmarksatzes als Benchmarksatz fur
die Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen.

"Unabhéngiger Berater" bezeichnet ein
unabhéangiges Finanzinstitut von
internationaler Reputation oder einen
anderen unabhéngigen Finanzberater mit
Erfahrung an den internationalen
Fremdkapitalmarkten, der jeweils von der
Emittentin auf ihre eigenen Kosten ernannt
wird.

"Branchenlésung” bezeichnet eine
offentliche Bekanntmachung der
International Swaps and Derivatives
Association (ISDA), der International
Capital Market Association (ICMA), der
Association for Financial Markets in Europe
(AFME), der Securities Industry and
Financial Markets Association (SIFMA), der
SIFMA Asset Management Group (SIFMA
AMG), der Loan Markets Association
(LMA), des Deutschen Derivate Verbands
(DDV), des Zertifikate Forum Austria oder
eines sonstigen privaten
Branchenverbands der Finanzwirtschaft,
wonach ein bestimmter Referenzsatz,
gegebenenfalls unter Vornahme
bestimmter Anpassungen, an die Stelle des
Original-Benchmarksatzes treten solle oder
konne oder wonach ein bestimmtes
Verfahren zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten
unter Bezugnahme auf den Original-
Benchmarksatz bestimmt werden wirden,
zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

"Neuer Benchmarksatz" bezeichnet jeden
Ersatzsatz oder alternativen Ersatzsatz
(ausgedrickt als Prozentsatz per annum)
zum Original-Benchmarksatz, der vom
Unabhangigen Berater (im Fall des
vorstehenden Absatzes 8 5 (1e)(i) (A)) oder
der Emittentin (im Fall des vorstehenden
Absatzes 8§ 5 (1e)(i) (B)) nach seinem bzw.
ihrem billigen Ermessen wie folgt festgelegt
wird:

(A) Falls ein Ersatz-Benchmarksatz
existiert, stellt dieser Ersatz-
Benchmarksatz den Neuen
Benchmarksatz dar.

164

in other bond issues following the
occurrence of a Benchmark Event, or any
other generally accepted market practice to
replace the Original Benchmark Rate as
reference rate for the determination of
payment obligations.

"Independent Advisor" means an
independent  financial institution  of
international repute or other independent
financial advisor experienced in the
international debt capital markets, in each
case appointed by the Issuer at its own
expense.

"Industry Solution” means any public
statement by the International Swaps and
Derivatives  Association (ISDA), the
International Capital Market Association
(ICMA), the Association for Financial
Markets in Europe (AFME), the Securities
Industry and Financial Markets Association
(SIFMA), the SIFMA Asset Management
Group (SIFMA AMG), the Loan Markets
Association (LMA), the Deutsche Derivate
Verband (DDV), the Zertifikate Forum
Austria or any other private association of
the financial industry pursuant to which a
certain reference rate, subject to certain
adjustments (if any), should or could be
used to replace the Original Benchmark
Rate or pursuant to which a certain
procedure should or could be used in order
to determine payment obligations which
would otherwise be determined by
reference to the Original Benchmark Rate.

"New Benchmark Rate" means any
substitute or alternative replacement rate
(expressed as a percentage rate per
annum) to the Original Benchmark Rate
determined by the Independent Advisor (in
the case of § 5(1e)(i) (A) above) or the
Issuer (in the case of § 5 (1e)(i) (B) above)
in its reasonable discretion as follows:

(A) If a Substitute Benchmark Rate exists,
then such Substitute Benchmark Rate
shall constitute the New Benchmark
Rate.



(B) Falls kein  Ersatz-Benchmarksatz
existiert, aber ein  Alternativer-
Benchmarksatz, dann ist dieser
Alternative-Benchmarksatz der Neue

Benchmarksatz.
"Amtliches Ersetzungskonzept"
bezeichnet eine verbindliche oder
unverbindliche offentliche

Bekanntmachung von (A) der EU-
Kommission oder eines EU-Mitgliedstaates
unter Bericksichtigung der Empfehlung
einer  Arbeitsgruppe  fuir  alternative
Referenzsatze, die unter der
Schirmherrschaft der Zentralbank tatig ist,
die fur die Wahrung zustéandig ist, auf die
die Zinssatze der Ersatz-Benchmark lauten,
sofern verfigbar, oder (B) einer der
folgenden Einrichtungen, vorausgesetzt,
dass sie fur die Abgabe einer solchen
Erklarung zusténdig sind: Eine Zentralbank,
eine Aufsichtsbehdrde oder ein 6ffentlich-
rechtlich konstituiertes oder besetztes
Aufsichts- oder Fachgremium der
Finanzbranche, wonach ein bestimmter
Benchmarksatz, gegebenenfalls unter
Vornahme bestimmter Anpassungen, an
die Stelle des Original-Benchmarksatzes
treten solle oder kénne oder wonach ein
bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten
unter Bezugnahme auf den Original-
Benchmarksatz bestimmt werden wirden,
zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

"Ersatz-Benchmarksatz" bezeichnet jeden
Ersatzsatz zum Original-Benchmarksatz
(ausgedrickt als Prozentsatz per annum),
(i) der von der EU-Kommission oder einem
EU Mitgliedsstaat benannt wird, unter
Bertcksichtigung der Empfehlung einer
Arbeitsgruppe far alternative
Referenzzinssatze, die unter der
Schirmherrschaft der Zentralbank tatig ist,
die fur die Wahrung zustandig ist, auf die
die Zinssatze der Ersatz-Benchmark lauten;
oder (i) von einer der folgenden Stellen
benannt wird, vorausgesetzt, sie sind fir
solche Benennungen zustadndig: eine
Zentralbank, eine Aufsichtsbehdrde oder
jedes offentlich-rechtlich konstituiertes oder
besetztes Aufsichts- oder Fachgremium der
Finanzbranche, einschliel3lich einer
Arbeitsgruppe oder eines Ausschusses, bei
der bzw. dem die Zentralbank oder eine
sonstige Aufsichtsbehorde den Vorsitz oder
gemeinsamen Vorsitz fuhrt oder die bzw.
der auf Antrag der Zentralbank oder
sonstigen Aufsichtsbehorde eingerichtet
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(B) If no Substitute Benchmark Rate exists
but there is an Alternative Benchmark
Rate, then such Alternative
Benchmark Rate shall be the New
Benchmark Rate.

"Official Substitution Concept" means
any binding or non-binding public statement
by (A) the EU Commission or any EU
Member State taking into account, where
available, the recommendation by an
alternative reference rate working group
operating under the auspices of the central
bank responsible for the currency in which
the interest rates of the replacement
benchmark are denominated or (B) any of
the following entities provided that they are
competent to make such statement: a
central bank, a supervisory authority or a
supervisory or expert body of the financial
sector established under public law or
composed of publicly appointed members,
pursuant to which a certain benchmark
rate, subject to certain adjustments (if any),
should or could be used to replace the
Original Benchmark Rate or pursuant to
which a certain procedure should or could
be used in order to determine payment
obligations which would otherwise be
determined by reference to the Original
Benchmark Rate.

"Substitute Benchmark Rate" means any
substitute replacement rate to the Original
Benchmark Rate (expressed as a
percentage rate per annum) (i) nominated
by the EU Commission or any EU Member
State taking into account, where available,
the recommendation by an alternative
reference rate working group operating
under the auspices of the central bank
responsible for the currency in which the
interest rates of the replacement
benchmark are denominated; or (ii)
nominated by any of the following entities
provided that they are competent to make
such nominations: a central bank, a
supervisory authority or any supervisory or
expert body of the financial sector
established under public law or composed
of publicly appointed members including
any working group or committee chaired or
co-chaired by or constituted at the request
of the central bank or other supervisory
authority for being used for determining the
interest scheduled to be paid under the



(v)

(vi)

(vii)

wurde, um fir die Bestimmung der im
Rahmen der Schuldverschreibungen zu
zahlenden Zinsen herangezogen zu
werden, die von dem Unabhéangigen
Berater (im Falle von 8 5 (1e)(i) (A) oben)
oder der Emittentin (im Falle von
§ 5 (1e)(i) (B) oben) nach seinem bzw.
ihrem billigen Ermessen bestimmt werden.

Falls (A) die Emittentin einen
Unabhangigen Berater nicht ernannt hat,
oder (B) der von ihr ernannte Unabhé&ngige
Berater (im Fall des vorstehenden Absatzes
§ 5 (1e)(i) (A)) bzw. die Emittentin (im Fall
des vorstehenden Absatzes 8 5 (1e)(i) (B))
keinen Neuen Benchmarksatz, keinen
Anpassungs-Spread und/oder keine
Benchmark-Anderungen (falls erforderlich)
gemall diesem §5(1le) bestimmt hat,
entspricht der fur die nachste Zinsperiode

anwendbare Referenzsatz dem
Referenzsatz, der am letzten
vorhergehenden Zinsfeststellungstag

bestimmt wurde. Sollte dieser § 5(1e)(v) am
ersten Zinsfeststellungstag vor dem Beginn
der ersten Zinsperiode angewendet
werden, entspricht der fir die erste
Zinsperiode anwendbare Referenzsatz dem
Original-Benchmarksatz, der am letzten
Tag vor dem ersten Zinsfeststellungstag, an
dem dieser Original-Benchmarksatz auf der
Bildschirmseite verodffentlicht wurde.

Zur Klarstellung wird angemerkt, dass
dieser Unterabsatz (v) ausschlieBlich fir
den Stichtag und die entsprechende
Zinsperiode gilt. Jeder folgende
Zinsfeststellungstag und jede nachfolgende
Zinsperiode unterliegen der weiteren
Anwendbarkeit dieses § 5 (1e) sowie den
hierin vorgesehenen Anpassungen.

Nach Eintritt eines Benchmark-Ereignisses
wird die Emittentin dies unter Angabe des
Neuen Benchmarksatzes, des
Anpassungs-Spreads und der Benchmark-
Anderungen (falls erforderlich) und den
mafigeblichen Stichtag der
Berechnungsstelle so bald wie mdglich,
jedoch jedenfalls spatestens am 10.
Geschéftstag vor dem Stichtag mitteilen.

Sobald wie mdglich nach der Mitteilung
gemal § 5 (1e)(vi) wird die Emittentin den
Eintritt des Benchmark-Ereignisses unter
Angabe des Neuen Benchmarksatzes, des
Anpassungs-Spreads und der Benchmark-
Anderungen (falls erforderlich) an die
Glaubiger gemaR § 10 und, falls dies nach
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v)

(vi)

(vii)

Notes determined by the Independent
Advisor (in the case of § 5 (1e)(i) (A)
above) or the Issuer (in the case of
§ 5 (1e)(i) (B) above) in its reasonable
discretion.

If (A) the Issuer has not appointed an
Independent  Advisor or (B) the
Independent Advisor appointed by it (in the
case of 8 5 (1e)(i) (A) above) or the Issuer
(in the case of § 5 (1e)(i) (B) above) has not
determined a New Benchmark Rate, has
not determined the Adjustment Spread
and/or has not determined the Benchmark
Amendments (if required) in accordance
with this 8 5 (1e), the Reference Rate
applicable to the next Interest Period shall
be equal to the Reference Rate determined
on the last preceding Interest
Determination Date. If this § 5 (1e)(v) were
to be applied on the first Interest
Determination Date prior to the
commencement of the first Interest Period,
the Reference Rate applicable to the first
Interest Period shall be equal to the
Original Benchmark Rate on the Screen
Page on the last day preceding the first
Interest Determination Date on which such
Original Benchmark Rate was displayed.

For the avoidance of doubt, the operation
of this subparagraph (v) shall apply to the
Effective Date and the corresponding
Interest Period only. Any subsequent
Interest Determination Date and Interest
Period shall be subject to the subsequent
operation of, and to adjustment as provided
in, this § 5 (1e).

Following the occurrence of a Benchmark
Event, the Issuer will give notice of the
occurrence of the Benchmark Event, the
New Benchmark Rate, the Adjustment
Spread and the Benchmark Amendments
(if required) and the relevant Effective Date
to the Calculation Agent as soon as
possible but in no event later than on the
10t Business Day prior to the Effective
Date.

As soon as practicable following the notice
in accordance with clause § 5 (1e)(vi), the
Issuer will give notice of the occurrence of
the Benchmark Event, the New Benchmark
Rate, the Adjustment Spread, the
Benchmark Amendments (if required) to the
Holders in accordance with § 10 and, if



den Regeln eines multilateralen
Handelssystems erforderlich ist, in dem die
Schuldverschreibungen auf Initiative der
Emittentin einbezogen sind oder den
Regeln einer Borse an erforderlich ist, an
der die Schuldverschreibungen auf Initiative
der Emittentin zugelassen sind, dem
betreffenden multilateralen Handelssystem
oder der betreffenden Bdrse mitteilen. Eine
solche Mitteilung ist unwiderruflich.

(viii) Falls ein Benchmark-Ereignis in Bezug auf
einen Neuen Benchmarksatz eintritt, ist
dieser 85 (le) entsprechend auf die
Ersetzung eines solchen Neuen
Benchmarksatzes durch einen weiteren
Neuen Benchmarksatz anwendbar. In
diesem Fall gilt jede Bezugnahme in diesem
§ 5 auf den Begriff Original-Benchmarksatz
als eine Bezugnahme auf den Neuen
Benchmarksatz, der zuletzt angewendet
wurde.

(ix) Jede Bezugnahme in diesem 8§ 5 (1e) auf

den Begriff Original-Benchmarksatz gilt als

Bezugnahme auf einen etwaigen

Bestandteil davon, in Bezug auf den ein

Benchmark-Ereignis eingetreten ist.

(1f) Mitteilungen. Die Berechnungsstelle wird
veranlassen, dass der Zinssatz, jeder Zinsbetrag
fur jede Zinsperiode, jede Zinsperiode und der
mafRgebliche Zinszahlungstag der Emittentin und
den Glaubigern gemaf § 10 und, falls dies nach
den Regeln einer Boérse, an der die
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt
zugelassen sind, erforderlich ist, dieser Borse
unverziglich, spatestens jedoch am ersten
Kalendertag der malgeblichen Zinsperiode,
mitgeteilt werden. Jeder auf diese Weise
mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag kann
im Falle einer Verlangerung oder Verkiirzung der
Zinsperiode nachtrdglich ohne Ankindigung
geéndert werden (oder es kbnnen angemessene
alternative Regelungen im Wege der Anpassung
getroffen werden). Jede solche Anderung wird
unverzuglich auf Initiative der Emittentin jeder
mafgeblichen Borse, an der die
Schuldverschreibungen dann zugelassen sind,
und den Glaubigern gemaf § 10 mitgeteilt.

(1g) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle
Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen
und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle oder gegebenenfalls von
einem Unabhangigen Berater oder der
Emittentin fir die Zwecke dieses § 5 gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden,
sind (sofern keine vorsatzliche Pflichtverletzung,
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required by the rules of any multilateral
trading facility in which the Notes are from
time to time included or the rules of any
stock exchange on which the notes are
from time to time listed at the initiative of
the Issuer, to such multilateral trading
facility or stock exchange. Such notice shall
be irrevocable.

If a Benchmark Event occurs in relation to
any New Benchmark Rate, this 8§ 5 (1e)
shall apply mutatis mutandis to the
replacement of such New Benchmark Rate
by any new New Benchmark Rate. In this
case, any reference in this § 5 to the term
Original Benchmark Rate shall be deemed
to be a reference to the New Benchmark
Rate that last applied.

(viii)

(ix) Any reference in this 8 5 (1e) to the term
Original Benchmark Rate shall be deemed
to include a reference to any component
part thereof, if any, in respect of which a

Benchmark Event has occurred.

(1f) Notifications. The Calculation Agent will
cause the Rate of Interest, each Interest Amount
for each Interest Period, each Interest Period
and the relevant Interest Payment Date to be
notified to the Issuer and to the Holders by notice
in accordance with § 10 and, if required by the
rules of any stock exchange on which the Notes
are from time to time listed at the initiative of the
Issuer, to such stock exchange, without undue
delay, but in no event later than the first calendar
day of the relevant Interest Period. Each Interest
Amount and Interest Payment Date so notified
may subsequently be amended (or appropriate
alternative arrangements made by way of
adjustment) without notice in the event of an
extension or shortening of the Interest Period.
Any such amendment will be promptly notified to
any relevant stock exchange on which the Notes
are then listed at the initiative of the Issuer and
to the Holders in accordance with § 10.

(1g) Determinations Binding. All certificates,
communications, opinions, determinations,
calculations, quotations and decisions given,
expressed, made or obtained for the purposes of
the provisions of this § 5 by the Calculation
Agent or, as the case may be, any Independent
Advisor or the Issuer, shall (in the absence of
wilful default, bad faith, inequitableness or
manifest error) be binding on the Issuer, the



keine Arglist,

keine Unbilligkeit und kein

offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin,
die Emissionsstelle, die Zahlstellen und die

Glaubiger

bindend, und, sofern keiner der

vorstehend genannten Umsténde vorliegt, haftet

die Berechnungsstelle nicht gegeniber

der

Emittentin, der Emissionsstelle, den Zahlstellen
oder den Glaubigern im Zusammenhang mit der
Ausiibung oder Nichtausiibung ihrer Rechte und
Pflichten und ihres Ermessens gemal solchen
Bestimmungen.]

[Falls die  Schuldverschreibungen der

Vorzeitigen Riickzahlung nach Wahl der

Emittentin unterliegen, einfiigen:

(2) Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der

Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, unter Einhaltung einer
Frist von nicht weniger als
[Mindestkindigungsfrist einfigen, die

nicht weniger als funf und nicht mehr als
20 Geschéftstage betragen darf]
[Kalendertagen] [Geschéftstagen] [im Falle
einer Hochstkiundigungsfrist einflgen:
und nicht mehr als [Hochstkindigungsfrist
einfligen, welche 45 Geschéaftstage nicht
Uberschreiten darf] [Kalendertagen]
[Geschaftstagen]] geman 85 (2) (b)
kiindigen und alle, nicht aber nur einige der,
Schuldverschreibungen zu ihrem (ihren)
Optionalen  Rickzahlungsbetrag/-betragen,
nebst etwaigen aufgelaufenen Zinsen, bis
zum (mafigeblichen) Optionalen
Ruckzahlungstag (ausschlieR3lich) an (einem
der)/dem (den) Optionalen
Ruckzahlungstag(e)/(en) zurtckzahlen. [Bei
Geltung eines
Mindestriickzahlungsbetrags oder eines
Maximalrickzahlungsbetrags einfugen:
Eine solche vorzeitige Rickzahlung muss in
Hohe eines Nennbetrages von [mindestens
[Mindestriickzahlungsbetrag  einfligen]]

[hdchstens [Maximalrickzahlungsbetrag
einfigen]] erfolgen.]
[Im Fall von Bevorrechtigten Nicht-

Nachrangigen  Schuldverschreibungen,
Nicht Bevorrechtigten
Schuldverschreibungen und
Nachrangigen  Schuldverschreibungen,
einfiigen: Eine solche vorzeitige
Ruckzahlung gemaR diesem § 5 (2) ist nur
mdglich, sofern die Voraussetzungen flr
Ruckzahlung und Ruickkauf nach § 5 ([6])
erfullt sind.]
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Fiscal Agent, the Paying Agents and the Holders
and, in the absence of the aforesaid, no liability
to the Issuer, the Fiscal Agent, the Paying Agents
or the Holders shall attach to the Calculation
Agent in connection with the exercise or non-

exercise by

it of its powers, duties and

discretions pursuant to such provisions.]

[If the Notes are subject to Early Redemption at
the Option of the Issuer insert:

(2) Early Redemption at the Option of the Issuer.

(a)

The Issuer may, upon giving not less than
[insert Minimum Notice Period, which
shall not be less than five and not more
than 20 Business Days'] [calendar days']
[Business Days'] [in case of a Maximum
Notice Period insert: and not more than
[insert Maximum Notice Period, which
shall not be more than 45 Business Days]
[calendar days'] [Business Days']] prior
notice in accordance with 8 5 (2) (b), redeem
all but not some only of the Notes at their
Optional Redemption Amount(s) together
with accrued interest, if any, to, but excluding,
the (relevant) Optional Redemption Date on
(any of) the Optional Redemption Date(s). [If
Minimum  Redemption  Amount or
Maximum Redemption Amount applies,
insert: Any such early redemption must be of
a principal amount equal to [at least [insert
minimum  redemption amount]] [a
maximum of [insert maximum redemption
amount]].]

[In the case of Preferred Senior Notes,
Non-Preferred  Senior  Notes  and
Subordinated Notes insert: Any such early
redemption pursuant to this § 5 (2) shall only
be possible if the conditions to redemption
and repurchase set out in § 5 ([6]) are met.]



Optionale(r)
Ruckzahlungstag
(e) bezeichnet:

Optionale(r)
Ruckzahlungsbetrag/
-betrage:

[Optionale(n)
Ruckzahlungstag

[Optionale(n)
Ruckzahlungsbetrag/
(e) einfligen]* -betrage einfiigen]

[Falls der  Glaubiger bei  Nicht-
Nachrangigen Schuldverschreibungen ein
Wahlrecht auf vorzeitige Riuckzahlung hat,
einfugen: Der Emittentin steht dieses
Wahlrecht nicht in Bezug auf eine
Schuldverschreibung zu, deren Riickzahlung
bereits der Glaubiger in Auslibung seines
Wabhlrechts nach § 5 ([7]) verlangt hat.]

(b) Die Kiundigung ist den Glaubigern durch die
Emittentin gemal § 10 bekannt zu geben. Sie

ist unwiderruflich und beinhaltet die folgenden

Angaben:
(i) die zurickzuzahlende Serie von
Schuldverschreibungen;
(i) den (die) Optionalen
Ruckzahlungstag(e); und
(i) den (die) Optionale(n)
Ruckzahlungsbetrag/-betrage.]
[Falls die Schuldverschreibungen keiner
Vorzeitigen Riickzahlung nach Wahl der

Emittentin auBer aus steuerlichen und/oder
aufsichtsrechtlichen Griinden oder wegen
minimal ausstehenden Gesamtnennbetrags
(falls anwendbar) unterliegen, einfiigen:

(2) Keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der
Emittentin. Die Emittentin ist nicht berechtigt, die
Schuldverschreibungen vor ihrem Falligkeitstag zu
kindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen [Im Fall
von Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen, Bevorrechtigten
Nicht-Nachrangigen Schuldverschreibungen,
Nicht Bevorrechtigten Schuldverschreibungen
und Nachrangigen Schuldverschreibungen
sowie falls Gedeckte Schuldverschreibungen
aus steuerlichen Grinden vorzeitig

Im Fall von Bevorrechtigten Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen und  Nicht  Bevorrechtigten
Schuldverschreibungen  darf der erste optionale
Rickzahlungstag nicht vor dem ersten Jahrestag des
Begebungstags der letzten Tranche der
Schuldverschreibungen liegen.

Im Fall von Nachrangigen Schuldverschreibungen darf der
erste optionale Rickzahlungstag nicht vor dem fiinften
Jahrestag des Begebungstags der letzten Tranche der
Schuldverschreibungen liegen.
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Optional Optional Redemption
Redemption Amount(s):

Date(s) means:

[insert Optional [insert Optional
Redemption Redemption
Date(s)]* Amount(s)]

[If Senior Notes are subject to Early
Redemption at the Option of the Holder,
insert: The Issuer may not exercise such
option in respect of any Note which is the
subject of the prior exercise by the Holder
thereof of its option to require the redemption
of such Note under § 5 ([7]).]

(b) The notice of redemption shall be given by
the Issuer to the Holders in accordance with

8 10. Such notice shall be irrevocable and

shall specify:

(i) the series of Notes subject to
redemption;

(i) the Optional Redemption Date(s); and

(iii) the Optional Redemption Amount(s).]

[If the Notes are not subject to Early
Redemption at the Option of the Issuer for
reasons other than for taxation and/or
regulatory reasons or for Minimal Outstanding
Aggregate Principal Amount (if applicable)
insert:

(2) No Early Redemption at the Option of the
Issuer. The Notes may not be redeemed at the
option of the Issuer prior to their Maturity Date [In
case of Senior Notes, Preferred Senior Notes,
Non-Preferred Senior Notes and Subordinated
Notes as well as in case of Covered Bonds
which are early redeemable for taxation
reasons insert: other than in case of an early
redemption pursuant to § 5 (3)] [In the case of
Senior Notes, Preferred Senior Notes, Non-
Preferred Senior Notes and Subordinated

In the case of Preferred Senior Notes and Non-Preferred
Senior Notes, the first Optional Redemption Date must not
be earlier than the first anniversary of the issue date of the
last Tranche of the Series of Notes.

In the case of Subordinated Notes, the first Optional
Redemption Date must not be earlier than the fifth
anniversary of the issue date of the last Tranche of the Series
of Notes.



rickzahlbar sind, einfiigen:, ausgenommen im
Fall einer vorzeitigen Rickzahlung nach § 5 (3)]
[Im Fall von Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen, Bevorrechtigten
Nicht-Nachrangigen Schuldverschreibungen,
Nicht Bevorrechtigten Schuldverschreibungen
und Nachrangigen Schuldverschreibungen, die
aus steuerlichen und aufsichtsrechtlichen
Griunden vorzeitig ruckzahlbar sind, einfigen:
oder 85 ([4])] [Im Fall von Bevorrechtigten
Nicht-Nachrangingen Schuldverschreibungen,
Nicht Bevorrechtigten Schuldverschreibungen
und Nachrangigen Schuldverschreibungen, die

wegen minimal ausstehenden
Gesamtnennbetrags vorzeitig rickzahlbar
sind, einfligen: oder 8 5 ([5])].]

[Im Fall von Nachrangigen
Schuldverschreibungen und falls
Bevorrechtigte Nicht-Nachrangige

Schuldverschreibungen und Nicht
Bevorrechtigte Schuldverschreibungen aus

aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig
riickzahlbar sein sollen, einfiigen:
(3) Vorzeitige Rickzahlung aus

aufsichtsrechtlichen Griinden.

(a) Die Emittentin kann, unter Einhaltung einer
Frist von nicht weniger als
[Mindestkundigungsfrist einfigen, die

nicht weniger als funf und nicht mehr als
20 Geschéftstage betragen darf]
[Kalendertagen] [Geschéftstagen] [im Falle
einer Hochstkiundigungsfrist einflgen:
und nicht mehr als [Hochstkindigungsfrist
einfugen, welche 45 Geschéftstage nicht
Uberschreiten darf] [Kalendertagen)
[Geschéftstagen]] geman §5(3) (b)
kiindigen und alle, nicht aber nur einige der,
Schuldverschreibungen Zu [ihrem
Nennbetrag][anderen vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag einfugen] (der
"Vorzeitige RuUckzahlungsbetrag”) am in
der  Kundigungsmitteilung  festgelegten
Ruckzahlungstag, nebst etwaigen bis zum
(maf3geblichen) festgelegten
Ruckzahlungstag (ausschlief3lich)
aufgelaufenen Zinsen, zurtckzahlen, falls
infolge einer Anderung oder Erganzung der in
der Européischen Union oder der Republik
Osterreich geltenden Richtlinien, Gesetze
und Verordnungen oder deren Auslegung,

[Im Fall von Bevorrechtigten Nicht-
Nachrangigen Schuldverschreibungen
oder Nicht Bevorrechtigten

Schuldverschreibungen, einfiigen:

die Schuldverschreibungen nicht mehr der
MREL Anforderung entsprechen, auller wenn
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Notes which are early redeemable for taxation
reasons and for regulatory reasons insert: or
85 ([4])] [In the case of Preferred Senior Notes,
Non-Preferred Senior Notes and Subordinated
Notes which are early redeemable for Minimal
Outstanding Aggregate Principal Amount
insert: or 8 5 ([5])].]

[In the case of Subordinated Notes and if
Preferred Senior Notes and Non-Preferred
Senior Notes shall be early redeemable for
regulatory reasons insert:

(3) Early Redemption for Regulatory Reasons.

(a) The Issuer may, upon giving not less than
[insert Minimum Notice Period, which
shall not be less than five and not more
than 20 Business Days'] [calendar days']
[Business Days'] [in case of a Maximum
Notice Period insert: and not more than
[insert Maximum Notice Period, which
shall not be more than 45 Business Days]
[calendar days'] [Business Days']] prior
notice in accordance with § 5 (3) (b), redeem
on the date fixed for redemption specified in
the notice all but not some only of the Notes
at [their principal amount][insert other early
redemption amount] (the "Early
Redemption Amount") together with
accrued interest, if any, to, but excluding, the
date fixed for redemption if, as a result of any
change in, or amendment to, the directives,
laws and regulations applicable in the
European Union or the Republic of Austria or
their interpretation,

[In the case of Preferred Senior Notes or
Non-Preferred Senior Notes insert:

the Notes do no longer comply with the MREL
Requirement, except where such non-



eine solche Nichteinhaltung nur darauf
beruhen wirde, dass die Restlaufzeit der
Schuldverschreibungen geringer ist als die in
Artikel 72c(1) CRR vorgeschriebene Frist
oder dass die geltenden Grenzen fir die
Hoéhe der bericksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten Gberschritten werden.]

[Im Fall von Nachrangigen
Schuldverschreibungen, einfiigen:

[()] es eine Anderung in der
aufsichtsrechtlichen  Einstufung  der
Schuldverschreibungen gibt, die
wahrscheinlich zu ihrem vollstandigen
oder teilweisen Ausschluss aus den
Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung
als Eigenmittel geringerer Qualitat fuhrt
(jeweils auf individueller Basis der
Emittentin und/oder auf konsolidierter
Basis der Aufsichtsrechtlichen Gruppe
der Emittentin)[; oder

(i) die Schuldverschreibungen, soweit
gemar Artikel 64 CRR ein Teil davon
nicht mehr als Tier 2 Posten, sondern
gemal Artikel 72a(l)(b) CRR als
bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeit
gilt, welche nicht mehr der MREL
Anforderung entspricht, au3er wenn eine
solche Nichteinhaltung nur darauf
beruhen wiirde, dass die Restlaufzeit der
Schuldverschreibungen geringer ist als
die in Artikel 72c(1) CRR
vorgeschriebene Frist oder dass die
geltenden Grenzen fir die Hohe der
beriicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten Uberschritten werden.]

Wobei:

"Aufsichtsrechtliche Gruppe der
Emittentin" bezeichnet jeweils jede und alle
Bankengruppen, (i)der die Emittentin
angehort; und (i) auf die die
Eigenmittelanforderungen auf einer (sub-)
konsolidierten Basis aufgrund
aufsichtsrechtlicher Konsolidierung gemaf
den  Anwendbaren  Aufsichtsrechtlichen
Vorschriften Anwendung finden.]

Eine solche vorzeitige Riickzahlung gemaf
diesem § 5 (3) ist nur moglich, sofern die
Voraussetzungen fur Ruckzahlung und
Ruckkauf nach § 5 ([6]) erfillt sind.
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compliance would only be based on the
remaining maturity of the Notes being less
than the period prescribed in Article 72¢(1)
CRR or any applicable limits on the amount
of eligible liabilities instruments being
exceeded.]

[In the case of Subordinated Notes insert:

[(i)] there is a change in the regulatory
classification of the Notes that would be
likely to result in their exclusion in full or
in part from own funds or reclassification
as own funds of lower quality (in each
case, on an individual basis of the Issuer
and/or on a consolidated basis of the
Issuer's Regulatory Group)[; or

(i) the Notes, to the extent that, pursuant to
Article 64 CRR, a portion thereof does
no longer qualify as a Tier 2 item but,
pursuant to Article 72a(1)(b) CRR, as an
eligible liabilities item, that portion does
no longer comply with the MREL
Requirement, except where such non-
compliance would only be based on the
remaining maturity of the Notes being
less than the period prescribed in Article
72c(1) CRR or any applicable limits on
the amount of eligible liabilities
instruments being exceeded.]

Where:

"Issuer's Regulatory Group" means, from
time to time, each and every/any banking
group (i) to which the Issuer belongs; and (ii)
to which the own funds requirements on a
(sub-) consolidated basis due to prudential
consolidation in accordance with the
Applicable Supervisory Regulations apply.]

Any such early redemption pursuant to this
§ 5 (3) shall only be possible if the conditions
to redemption and repurchase set out in
§ 5 ([6]) are met.



(b) Die Kiindigung ist den Glaubigern durch die
Emittentin geman § 10 bekannt zu geben. Sie
ist unwiderruflich und beinhaltet die folgenden
Angaben:

(i) die zurickzuzahlende Serie von
Schuldverschreibungen;

(i) den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag;
und

(i) den festgelegten Riuckzahlungstag.]

[Falls  die  Schuldverschreibungen  der
Vorzeitigen Ruckzahlung aus steuerlichen
Grunden unterliegen, einfigen:

([4]) Vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen
Grinden.

(a) Die Emittentin kann, unter Einhaltung einer
Frist von nicht weniger als
[Mindestkindigungsfrist einfigen, die
nicht weniger als funf und nicht mehr als
20 Geschaéftstage betragen darf]
[Kalendertagen] [Geschaftstagen] [im Falle
einer Hochstkindigungsfrist einfugen:
und nicht mehr als [Hochstkindigungsfrist
einfugen, welche 45 Geschéaftstage nicht
Uberschreiten darf] [Kalendertagen)
[Geschaftstagen]] gemaf 85 ([4]) (b)
kindigen und alle, nicht aber nur einige der,
Schuldverschreibungen zu [ihrem
Nennbetrag][anderen vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag einfligen] (der
"Vorzeitige Rickzahlungsbetrag”) am
festgelegten Rickzahlungstag, nebst
etwaigen bis zum, aber ausschlieZlich dem,
festgelegten Ruckzahlungstag aufgelaufenen
Zinsen, zurickzahlen, falls [im Fall von
Nachrangigen Schuldverschreibungen
einfiigen: (i)] die Emittentin zur Zahlung von
Zusatzlichen Betragen gemaR 87 (1)
verpflichtet ist oder sein wird [im Fall von
Nachrangigen Schuldverschreibungen
einfiigen: oder (ii) der Zinsaufwand aus den
Schuldverschreibungen von der Emittentin
nicht mehr im selben Ausmalf3 abzugsfahig ist
oder sein wird wie der Zinsaufwand aus nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin], und zwar als Folge einer
Anderung der Steuergesetzgebung der
Republik Osterreich oder einer ihrer
politischen Untergliederungen oder als Folge
einer Anderung der gerichtlichen oder
behordlichen Anwendung oder Auslegung
von deren Steuerrechtsnormen
(vorausgesetzt, diese Anderung wird am oder
nach dem Kalendertag, an dem die letzte
Tranche dieser Serie von
Schuldverschreibungen begeben  wird,
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(b)

The notice of redemption shall be given by
the Issuer to the Holders in accordance with
§ 10. Such notice shall be irrevocable and
shall specify:

(i) the series of Notes subject to
redemption;

(i) the Early Redemption Amount; and

(iii) the date fixed for redemption.]

[In case the Notes are subject to Early
Redemption for Reasons of Taxation, insert:

([4]) Early Redemption for Reasons of Taxation.

@)

The Issuer may, upon giving not less than
[insert Minimum Notice Period, which
shall not be less than five and not more
than 20 Business Days'] [calendar days']
[Business Days'] [in case of a Maximum
Notice Period insert: and not more than
[insert Maximum Notice Period, which
shall not be more than 45 Business Days]
[calendar days [Business Days']] prior
notice in accordance with 85 ([4]) (b),
redeem all but not some only of the Notes at
[their principal amount][insert other early
redemption amount] (the "Early
Redemption Amount”) together with
accrued interest, if any, to, but excluding, the
date fixed for redemption on the date fixed for
redemption if, [in the case of Subordinated
Notes insert: (i)] the Issuer has or will
become obliged to pay Additional Amounts
pursuant to 87 (1) [in the case of
Subordinated Notes insert: or (i) the
interest expense in respect of the Notes is no
longer, or will no longer be, deductible by the
Issuer for income tax purposes to the same
extent as the interest expense in respect of
unsubordinated obligations of the Issuer,] as
aresult of any change in tax legislation by the
Republic of Austria or by any of its political
subdivisions, or as a result of any change in
the interpretation or application of such tax
legislation (provided such change is effective
on or after the date on which the last tranche
of this series of Notes is issued), and the
Issuer has evidenced such change by
delivery to the Paying Agent (which shall
accept such opinion as sufficient evidence of
the change) of an opinion of an independent
Austrian attorney-at-law or tax advisor of
recognised reputation to the effect that such
change has occurred (irrespective of whether
such change is already effective at that point



(b)

[Falls

wirksam), und die Emittentin eine solche
Anderung nachgewiesen hat  durch
Einreichung bei der Zahlstelle (die ein solches
Gutachten als ausreichenden Nachweis Uber
die Anderung anerkennen wird) von einem
Gutachten eines unabhéangigen
Osterreichischen Rechtsanwalts oder
Steuerberaters von anerkannter Reputation,
wonach eine solche Anderung eingetreten ist
(unabhangig davon, ob eine solche Anderung
oder Erganzung zu diesem Zeitpunkt bereits
in Kraft ist). Eine solche Kindigung [im Fall
von Nachrangigen
Schuldverschreibungen einfiigen: im
Zusammenhang mit der Zahlung von
Zusatzlichen Betrdgen gemall 8§ 7 (1)] darf
nicht friher als 90 Kalendertage vor dem
frihestmdglichen Termin erfolgen, an dem
die Emittentin verpflichtet ware, Zusatzliche
Betrage in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zu zahlen, falls zu
diesem Zeitpunkt eine Zahlung fallig ware.
Eine Klindigung [im Fall von Nachrangigen
Schuldverschreibungen einfiigen: im
Zusammenhang mit der Zahlung von
Zusatzlichen Betrdgen gemafl § 7 (1)] darf
nicht erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu
dem die Kundigung wirksam wird, die
Verpflichtung zur Zahlung von Zusétzlichen
Betragen nicht mehr wirksam ist.

[Im Fall von Bevorrechtigten Nicht-
Nachrangigen  Schuldverschreibungen,
Nicht Bevorrechtigten
Schuldverschreibungen und
Nachrangigen  Schuldverschreibungen,
einfiigen:

Eine solche vorzeitige Rickzahlung geman
diesem § 5 ([4]) ist nur mdglich, sofern die
Voraussetzungen fur Ruckzahlung und
Ruckkauf nach § 5 ([6]) erfullt sind.]

Die Kundigung ist den Glaubigern durch die
Emittentin gemaf § 10 bekannt zu geben. Sie
ist unwiderruflich und beinhaltet die folgenden
Angaben:

(i) die zurickzuzahlende
Schuldverschreibungen;

Serie  von

(i) den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag;
und

(iii)

den festgelegten Riickzahlungstag.]

Bevorrechtigte  Nicht-Nachranginge

Schuldverschreibungen, Nicht Bevorrechtigte

Schuldverschreibungen
Schuldverschreibungen

oder
der

Nachrangige
vorzeitigen
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in time). No such notice of redemption [in the
case of Subordinated Notes insert: in
connection with Additional Amounts pursuant
to 87 (1)] shall be given earlier than
90 calendar days prior to the earliest date on
which the Issuer would be obliged to pay such
Additional Amounts were a payment in
respect of the Notes then due. No such notice
of redemption [in the case of Subordinated
Notes insert: in connection with Additional
Amounts pursuant to § 7 (1)] shall be given if
at the time such notice takes effect, the
obligation to pay Additional Amounts does
not remain in effect.

[In the case of Preferred Senior Notes,
Non-Preferred Senior Notes and
Subordinated Notes insert:

Any such early redemption pursuant to this
§5([4]) shall only be possible if the
Conditions to Redemption and Repurchase
set out in § 5 ([6]) are met.]

(b) The notice of redemption shall be given by
the Issuer to the Holders in accordance with
§ 10. Such notice shall be irrevocable and
shall specify:
® the series of Notes subject to
redemption;
(i) the Early Redemption Amount; and
(i)  the date fixed for redemption.]
[If Preferred Senior Notes, Non-Preferred
Senior Notes or Subordinated Notes are
subject to early redemption for Minimal
Outstanding Aggregate Principal Amount

insert:



Rickzahlung wegen minimal ausstehenden
Gesamtnennbetrags unterliegen, einfigen:

([5]) Vorzeitige Ruckzahlung wegen
ausstehenden Gesamtnennbetrags.

minimal

(@) Die Emittentin kann jederzeit mit einer
vorherigen  Ankiindigung binnen nicht
weniger als  [Mindestkindigungsfrist
einfugen, die nicht weniger als funf und
nicht mehr als 20 Geschéaftstage betragen

darf] [Kalendertage][Geschéftstage] [im
Falle einer Hochstkindigungsfrist
einfugen: und nicht mehr als

[Hochstkindigungfrist einfligen, die nicht
mehr als 45 Geschéftstage betragen darf]
[Kalendertage][ Geschaftstage]] in
Ubereistimmung mit § 5([5]) (b), alle aber
nicht nur einige der Schuldverschreibungen
zu [ihrem Nennbetrag][anderen vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag einfigen] (der
"Vorzeitige Rulckzahlungsbetrag") nebst
etwaigen bis zum (maf3geblichen)
festgelegten Ruckzahlungstag

(ausschlieRlich)  aufgelaufenen  Zinsen,
zurtckzahlen, sofern zu irgendeinem
Zeitpunkt der Gesamtnennbetrag der

ausstehenden Schuldverschreibungen, die
von anderen Personen als der Emittentin und
ihren Tochtergesellschaften gehalten
werden, auf 25 Prozent oder weniger des
Gesamtnennbetrags der ursprunglich
begebenen Schuldverschreibungen
(einschlief3lich aller weiterer gemafR § 9 (1)
begebenen Schuldverschreibungen) gefallen
ist.

Eine solche Vorzeitige Rickzahlung gemaR
diesem 85 ([5]) ist nur mdoglich, sofern die
Voraussetzungen nach § 5 ([6]) erfullt sind.

(b) Die Kundigung ist den Glaubigern durch die
Emittentin gemal 8§ 10 bekannt zu geben.
Sie ist unwiderruflich und beinhaltet die
folgenden Angaben:

(i) die Serie der Schuldverschreibung, die der
Ruckzahlung unterliegen, einschlieBlich der
Wertpapierkennnummern;

(i) den Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag; und
(iii) das Datum, an dem die Emittentin

die Schuldverschreibungen zuriickzahlen wird; und

(iv)

den Grund fir eine solche Kindigung
und Riickzahlung.]
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([5]) Early Redemption for Minimal Outstanding
Aggregate Principal Amount.

(@) The Issuer may, upon giving not less than
[insert Minimum Notice Period, which
shall not be less than five and not more
than 20 Business Days] [calendar days']
[Business Days'] [in the case of a Maximum
Notice Period insert: and not more than
[insert Maximum Notice Period, which
shall not be more than 45 Business Days]
[calendar days'] [Business Days']] prior
notice in accordance with 85 ([5]) (b),
redeem all but not some only of the Notes at
any time at [their principal amount][insert
other early redemption amount] (the "Early
Redemption Amount") amount together with
accrued interest, if any, to but excluding the
date fixed for redemption on the date fixed for
redemption if at any time the aggregate
principal amount of the Notes outstanding
and held by persons other than the Issuer and
its subsidiaries has fallen to 25 per cent. or
less of the aggregate principal amount of the
Notes originally issued (including any Notes
additionally issued in accordance with
§9 (1)).

Any such early redemption pursuant to this § 5 ([5])
shall only be possible if the conditions to
redemption and repurchase set out in 8 5 ([6]) are
met.

(b) The notice of redemption shall be given by
the Issuer to the Holders in accordance with
8 10. Such notice shall be irrevocable and

shall specify:

(i) the series of Notes subject to
redemption, including the securities
codes;

(i) the Early Redemption Amount; and

(iii)

the date fixed for redemption on which
the Issuer will redeem the Notes; and

the reason for such call and redemption.]

(iv)



[Im Fall von Bevorrechtigten Nicht-
Nachrangigen Schuldverschreibungen oder
Nicht Bevorrechtigten Schuldverschreibungen,
die nach Wahl der Emittentin, aus
aufsichtsrechtlichen und/oder steuerlichen
Griinden oder wegen minimal ausstehenden

Gesamtnennbetrags vorzeitig riickzahlbar
sind, einfiigen:
([6]) Voraussetzungen fur Rickzahlung und

Ruckkauf. Eine vorzeitige Ruckzahlung nach
diesem § 5 und jeder Riickkauf nach § 9 (2) setzt
voraus, dass die Abwicklungsbehorde der
Emittentin zuvor die Erlaubnis gemal den
Artikeln 77 ff CRR oder jeder
Nachfolgebestimmung zur vorzeitigen
Rlckzahlung oder den Riuckkauf erteilt hat,
wobei  diese  Erlaubnis unter anderem
voraussetzen kann, dass entweder

(a) vor oder gleichzeitig mit der Rickzahlung

oder dem Ruckkauf, die Emittentin die
Schuldverschreibungen durch
Eigenmittelinstrumente oder

bertcksichtigungsfahige  Verbindlichkeiten
gleicher oder hoherer Qualitat zu
Bedingungen ersetzt, die in Hinblick auf die
Ertragsmoglichkeiten der Emittentin
nachhaltig sind; oder

die Emittentin der Abwicklungsbehdérde
hinreichend nachgewiesen hat, dass die
Eigenmittel und berlcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten der Emittentin nach der
vorzeitigen Ruckzahlung oder dem Ruckkauf
dem Mindestbetrag an Eigenmitteln und
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
nach der CRR, der CRD und der BRRD um
eine Spanne Uubertreffen wirden, die die
Abwicklungsbehorde jeweils flr erforderlich
halt; oder

die Emittentin der Abwicklungsbehérde
hinreichend nachgewiesen hat, dass der
teilweise oder vollstindige Ersatz von
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
mit Eigenmittelinstrumenten notwendig ist,
um die Einhaltung der in der CRR und CRD
festgelegten Eigenmittelanforderungen fiir
die weitere Zulassung sicherzustellen.

[Falls  die  Schuldverschreibungen  der
Vorzeitigen Ruckzahlung aus steuerlichen
Grinden unterliegen, einfligen:

(b)

()

Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung gemaf
85 ([4]) kann eine solche Genehmigung ferner
voraussetzen, dass die  Emittentin  der
Abwicklungsbehérde hinreichend nachgewiesen
hat, dass die maRgebliche Anderung der
steuerlichen Behandlung wesentlich ist und zum
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[In the case of Preferred Senior Notes or Non-
Preferred Senior Notes which are early
redeemable at the option of the Issuer, for
Regulatory and/or Taxation Reasons or for
Minimal Outstanding Aggregate Principal
Amount insert:

([6]) Conditions to Redemption and Repurchase.
Any early redemption pursuant to this 8 5 and any
repurchase pursuant to § 9 (2) are subject to the
Resolution Authority having granted the Issuer the
prior permission in accordance with Articles 77 et
seqq. CRR or any successor provision for the early
redemption or the repurchase, whereas such
permission may, inter alia, require that either

(@) before or at the same time as the redemption
or repurchase, the Issuer replaces the Notes
with own funds instruments or eligible
liabilities of equal or higher quality at terms
that are sustainable for the income capacity

of the Issuer; or

the Issuer has demonstrated to the
satisfaction of the Resolution Authority that
the own funds and eligible liabilities of the
Issuer would, following such early redemption
or repurchase, exceed the requirements for
own funds and eligible liabilities laid down in
the CRR, the CRD and the BRRD by a margin
that the Resolution Authority considers
necessary at such time; or

(b)

the Issuer has demonstrated to the
satisfaction of the Resolution Authority that
the partial or full replacement of the eligible
liabilities with own funds instruments is
necessary to ensure compliance with the own
funds requirements laid down in the CRR and
CRD for continuing authorisation.

(©

[In the case the Notes are subject to Early
Redemption for Reasons of Taxation, insert:

In the case of any early redemption pursuant to
§ 5 ([4]) such permission may further require that
the Issuer has demonstrated to the satisfaction of
the Resolution Authority that the applicable change
in tax treatment is material and was not reasonably



Ausgabetag der Schuldverschreibungen nicht
vorherzusehen war.]

Zur Klarstellung wird angemerkt, dass die
Verweigerung einer Erlaubnis, Genehmigung oder
einer sonstigen Zulassung, die gemafl den
Anwendbaren Aufsichtsrechtlichen Vorschriften
erforderlich ist, durch die Abwicklungsbehérde
(oder eine andere maf3gebliche Aufsichtsbehdrde)
keinen Verzug fur irgendeinen Zweck darstelit.]

[Im Fall von Nachrangigen
Schuldverschreibungen, einfiigen:

([6]) Voraussetzungen fur Rickzahlung und
Ruckkauf. Eine vorzeitige Ruckzahlung nach
diesem 8§ 5 und ein Ruckkauf nach § 9 (2) setzt
voraus, dass:

(a) die Zustandige Behoérde der Emittentin
zuvor  die Erlaubnis gemall  den
Artikeln 77 ff CRR oder jeder
Nachfolgebestimmung zur  vorzeitigen
Rickzahlung erteilt hat, wobei diese
Erlaubnis unter anderem voraussetzen
kann, dass:

(i) entweder, vor oder gleichzeitig mit der
Ruckzahlung oder dem Rickkauf, die
Emittentin die Schuldverschreibungen
durch Eigenmittelinstrumente gleicher
oder hdherer Qualitat zu Bedingungen
ersetzt, die in Hinblick auf die
Ertragsmdglichkeiten der Emittentin
nachhaltig sind; oder

(i) die Emittentin der Zustandigen Behoérde
hinreichend nachgewiesen hat, dass die
Eigenmittel und
beriicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten der Emittentin nach
der vorzeitigen Ruckzahlung oder dem
Ruckkauf den Mindestbetrag an
Eigenmitteln und
beriicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten nach der CRR, der
CRD und der BRRD um eine Spanne
Ubertreffen wirden, die die Zustéandige
Behorde fur erforderlich halt; und

(b) im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung oder
eines Ruckkaufs der Schuldverschreibungen
wahrend der funf Jahre nach dem Zeitpunkt
der Emission der Schuldverschreibungen:

(A) im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung
nach 85 (3), die Zustéandige Behorde
diese Anderung fur ausreichend sicher
halt und die Emittentin der Zustandigen
Behdrde hinreichend nachgewiesen hat,
dass die maRgebliche Anderung der
aufsichtsrechtlichen Neueinstufung der
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foreseeable as at the date of issuance of the
Notes.]

For the avoidance of doubt, any refusal of the
Resolution Authority (or any other relevant
supervisory authority) to grant any permission,
approval or other authorisation required in
accordance with the Applicable Supervisory
Regulations shall not constitute a default for any
purpose.]

[In the case of Subordinated Notes insert:

([6]) Conditions to Redemption and Repurchase.
Any early redemption pursuant to this 8 5 and any
repurchase pursuant to 8 9 (2) is subject to:

(a) the Competent Authority having granted the
Issuer the prior permission in accordance
with Articles 77 et seqq. CRR or any
successor provision for the early redemption,
whereas such permission may, inter alia,

require that:

(i) either, before or at the same time as the
redemption or repurchase, the lIssuer
replaces the Notes with own funds
instruments of equal or higher quality at
terms that are sustainable for the income
capacity of the Issuer; or

(i) the Issuer has demonstrated to the
satisfaction of the Competent Authority
that the own funds and eligible liabilities
of the Issuer would, following such early
redemption or repurchase, exceed the
requirements for own funds and eligible
liabilities laid down in the CRR, the CRD
and the BRRD by a margin that the
Competent Authority considers
necessary; and

(b) in the case of any early redemption or
repurchase of the Notes during the five years

following the date of issuance of the Notes:

(A) in the case of any early redemption
pursuant to 85 (3), the Competent
Authority considers such change to be
sufficiently certain and the Issuer has
demonstrated to the satisfaction of the
Competent Authority that the relevant
change in the regulatory classification of



Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt
der Emission der
Schuldverschreibungen nicht
vorherzusehen war; oder

[(B) im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung
nach 85 ([4]), die Emittentin der
Zustéandigen Behorde hinreichend
nachgewiesen hat, dass die geltende
Anderung der steuerlichen Behandlung
wesentlich ist und zum Zeitpunkt der
Emission der Schuldverschreibungen

nicht vorherzusehen war; oder]

(ICDim Fall einer vorzeitigen Rlckzahlung
oder eines Ruckkaufs der
Schuldverschreibungen, die Emittentin
die Schuldverschreibungen vor oder
gleichzeitig mit  der  vorzeitigen
Rickzahlung oder dem Ruckkauf durch
Eigenmittelinstrumente oder
bertcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten gleicher oder héherer
Qualitdt zu Bedingungen ersetzt, die in
Hinblick auf die Ertragsmdglichkeiten der
Emittentin nachhaltig sind und die
Zustandige BehoOrde diese vorzeitige
Rickzahlung oder den Ruckkauf auf der
Grundlage der Feststellung, dass sie aus
aufsichtsrechtlicher Sicht vorteilhaft und
durch auflergewdhnliche Umstande
gerechtfertigt waren, gestattet hat; oder

([D])die Schuldverschreibungen zu Market-
Making-Zwecken in Ubereinstimmung
mit den Anwendbaren
Aufsichtsrechtlichen Vorschriften
zuriickgekauft werden.

Zur Klarstellung wird angemerkt, dass die
Verweigerung einer Erlaubnis, Genehmigung oder
einer sonstigen Zulassung, die gemaR den
Anwendbaren Aufsichtsrechtlichen Vorschriften
erforderlich ist, durch die Zustandige Behdrde
(oder eine andere maf3gebliche Aufsichtsbehdrde)
keinen Verzug fur irgendeinen Zweck darstelit.]

[Falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, Nicht-
Nachrangige Schuldverschreibungen vorzeitig
zu kundigen, einfigen:

([7]) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl eines
Glaubigers.

(a) Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen
hat das Recht, die vorzeitige Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen insgesamt oder
teilweise am/an den Wahl-Ruckzahlungstag(en)
(Put) zum/zu den Wabhl-
Rickzahlungsbetrag/betragen (Put), wie
nachstehend angegeben, nebst etwaigen bis
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the Notes was not reasonably
foreseeable as at the date of issuance of
the Notes; or

[(B) in the case of any early redemption
pursuant to 85 ([4]), the Issuer has
demonstrated to the satisfaction of the
Competent Authority that the applicable
change in tax treatment is material and
was not reasonably foreseeable as at

the date of issuance of the Notes; or]

([CDin the case of any early redemption or
repurchase of the Notes, the Issuer,
earlier than or at the same time as the
early redemption or the repurchase,
replaces the Notes with own funds
instruments of equal or higher quality at
terms that are sustainable for the income
capacity of the Issuer and the
Competent Authority has permitted that
early redemption or repurchase based
on the determination that it would be
beneficial from a prudential point of view
and justified by exceptional
circumstances; or

([D])the Notes being repurchased for market
making purposes in accordance with the
Applicable Supervisory Regulations.

For the avoidance of doubt, any refusal of the
Competent Authority (or any other relevant
supervisory authority) to grant any permission,
approval or other authorisation required in
accordance with the Applicable Supervisory
Regulations shall not constitute a default for any
purpose.]

[If Senior Notes are subject to Early
Redemption at the Option of a Holder, insert:

([7]) Early Redemption at the Option of a Holder.

(a) Each Holder of Notes shall be entitled to
demand the early redemption of the Notes in whole
or in part on the Put Redemption Date(s) at the Put
Redemption Amount(s) set forth below together
with accrued interest, if any, to, but excluding, the
Put Redemption Date.



zum Wahl-Ruckzahlungstag (Put)
(ausschlie8lich) aufgelaufener Zinsen zu
verlangen.

Die Emittentin hat eine Schuldverschreibung nach
Wahl des Glaubigers einer Schuldverschreibung
am/an den Wabhl-Rickzahlungstag(en) (Put), wie
nachstehend angegeben, nebst etwaigen bis zum
Wahl-Rlckzahlungstag ~ (Put)  (ausschlie3lich)
aufgelaufener Zinsen zurtickzuzahlen.

Wahl- Wahl- [letzter Tag

Ruckzahlung Ruckzahlung der

stag(e) (Put): sbetrag/betrd Kindigungs
ge (Put): frist

[Wahl- [Wahl- [letzten Tag

Rickzahlung Rickzahlung der

stag(e) (Put) sbhetrag/betra Kindigungs

einfligen] ge (Put) frist
einfligen] einfligen]]

Dem Glaubiger steht dieses Wahlrecht nicht in
Bezug auf eine Schuldverschreibung zu, deren
Ruckzahlung die Emittentin zuvor in Auslibung
ihres Wahlrechts nach diesem § 5 (2) verlangt hat.

(b) Um dieses Wahlrecht auszuilben, hat der

Glaubiger nicht weniger als
[Mindestkundigungsfrist an die Emittentin
einfligen] und nicht mehr als
[Hochstkindigungsfrist an die Emittentin

einfligen] Tage vor dem Wahl-Rilckzahlungstag
(Put), an dem die Rulckzahlung gemaR der
Ausitbungserklarung (wie nachstehend definiert)
erfolgen soll, eine Mitteilung zur vorzeitigen
Ruckzahlung in schriftlicher Form
("Ausiubungserklarung") zu schicken. Falls die
Ausutbungserklarung [Falls der letzte Tag der
Kindigungsfrist nicht einzeln benannt werden
soll, ist folgendes anwendbar: am
[Mindestkundigungsfrist an die Emittentin
einfigen] Tag vor dem Wahl-Rickzahlungstag
(Put) nach 17:00 Uhr (Wiener Ortszeit) bei der
Emittentin] [Falls der letzte Tag der
Kundigungsfrist einzeln benannt werden soll, ist
folgendes anwendbar: am letzten Tag der
Kindigungsfrist vor dem Wahlriickzahlungstag (Put)
nach 12:00 Uhr (Wiener Ortszeit) bei der Emittentin]
eingeht, ist das Wabhlrecht nicht wirksam ausgeubt.
Die Ausubungserklarung hat anzugeben: (i) den

gesamten Nennbetrag der
Schuldverschreibungen, fir die das Wabhlrecht
ausgeubt wird, und (i) etwaige
Wertpapierkennnummern dieser
Schuldverschreibungen. Far die

Ausiibungserklarung kann ein Formblatt, wie es
bei der bezeichneten Geschéftsstelle der
Zahlstelle in deutscher und englischer Sprache
erhdltlich ist und das weitere Hinweise enthalt,
verwendet werden. Die Austibung des Wahlrechts
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The Issuer shall, at the option of the Holder of any
Note, redeem such Note on the Put Redemption
Date(s) at the Put Redemption Amount(s) set forth
below together with accrued interest, if any, to, but
excluding, the Put Redemption Date.

Put Put [last day of
Redemption = Redemption  notice
Date(s): Amount(s): period
[insert Put [insert Put [insert
Redemption Redemption relevant last
Date(s)] Amount(s)] day of
notice
period]]

The Holder may not exercise such option in respect
of any Note which is the subject of the prior
exercise by the Issuer of its option to redeem such
Note under this § 5 (2).

(b) In order to exercise such option, the Holder
must, not less than [insert minimum notice
period to Issuer] nor more than [insert maximum
notice period to Issuer] days before the Put
Redemption Date on which such redemption is
required to be made as specified in the Put Notice
(as defined below), send an early redemption
notice in written form ("Put Notice"). In the event
that the Put Notice is received [in the case the last
day of the notice period is not to be specified
individually, the following applies: by the Issuer
after 5:00 p.m. (Vienna time) on the [insert
minimum notice period to Issuer] day] [in the
case the last day of the notice period is to be
specified individually, the following applies: by
the Issuer, 12:00 a.m. (Vienna time) on the last day
of the notice period] before the Put Redemption
Date, the option shall not have been validly
exercised. The Put Notice must specify (i) the total
principal amount of the Notes in respect of which
such option is exercised, and (i) the securities
identification numbers of such Notes, if any. The
Put Notice may be in the form available from the
specified office of the Paying Agent in the German
and English language and includes further
information. No option so exercised may be
revoked or withdrawn. The redemption of the Notes
for which the put right was exercised is only made
against delivery of the Notes to the Issuer or its
order.]



kann nicht widerrufen werden. Die Riickzahlung
der Schuldverschreibungen, fir welche das
Wabhlrecht ausgeiibt worden ist, erfolgt nur gegen
Lieferung der Schuldverschreibungen an die
Emittentin oder deren Order.]

[Falls der Glaubiger kein Wahlrecht hat, Nicht-
Nachrangige Schuldverschreibungen vorzeitig
zu kundigen, und im Fall von Gedeckten
Schuldverschreibungen, Bevorrechtigten
Nicht-Nachrangigen Schuldverschreibungen,
Nicht Bevorrechtigten Schuldverschreibungen
und Nachrangigen Schulverschreibungen,
einflgen:

([7]) Kein Recht auf Kindigung oder vorzeitige
Rickzahlung durch die Glaubiger. Die Glaubiger
haben kein Recht, zu kindigen oder anderweitig
die vorzeitige Rickzahlung der
Schuldverschreibungen zu erwirken. [Im Fall von
Bevorrechtigten Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen, Nicht Bevorrechtigten
Schuldverschreibungen und Nachrangigen
Schuldverschreibungen, einfugen: Zur
Klarstellung und ohne die Allgemeingiiltigkeit des
Vorstehenden einzuschranken, wird angemerkt,
dass die Glaubiger kein Recht haben, die
Schuldverschreibungen zu kindigen oder die
Rickzahlung der Schuldverschreibungen
anderweitig zu beschleunigen, wenn die
Abwicklungsbehorde die Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den  Schuldverschreibungen
herabschreibt, sie in Aktien oder andere
Eigentumstitel der Emittentin umwandelt (jeweils
ganz oder anteilig), oder eine andere
AbwicklungsmalRnahme wie in § 2 (3) beschrieben
anwendet.]]

§6
DIE EMISSIONSSTELLE, DIE ZAHLSTELLE[N]
UND DIE BERECHNUNGSSTELLE

(1) Bestellung; bezeichnete Geschéaftsstellen. Die
anfanglich bestellte Emissionsstelle und
Hauptzahlstelle [falls (eine) weitere Zahlstelle(n)
bestellt werden soll, einfigen: und die
anfanglich bestellte(n) Zahlstelle(n)] und die
anféanglich bestellte Berechnungsstelle und ihre
jeweiligen anfanglich bezeichneten
Geschéftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle und Hauptzahlstelle:

[HYPO TIROL BANK AG
Meraner Stral3e 8

6020 Innsbruck
Osterreich]

[Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9
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[If Senior Notes are not subject to Early
Redemption at the Option of the Holder and in
case of Covered Bonds, Preferred Senior
Notes, Non-Preferred Senior Notes and
Subordinated Notes, insert:

([7]) No right of termination or acceleration by the
Holders. The Holders shall have no right to
terminate or otherwise accelerate redemption of
the Notes. [in case of Preferred Senior Notes,
Non-Preferred Senior Notes and Subordinated
Notes, insert: For the avoidance of doubt and
without limiting the generality of the foregoing, the
Holders shall have no right to terminate or
otherwise accelerate the redemption of the Notes if
the Resolution Authority writes down the
obligations of the Issuer under the Notes, converts
them into shares or other instruments of ownership
of the Issuer, in each case in whole or in part, or
applies any other resolution measure as described
in 82 (3).]]

§6
THE FISCAL AGENT, THE PAYING AGENT[S]
AND THE CALCULATION AGENT

(1) Appointment; Specified Offices. The initial
Fiscal Agent and Principal Paying Agent [if (a)
further paying agent(s) shall be appointed,
insert: and the initial Paying Agent(s)] and the
initial Calculation Agent and their respective initial
specified offices are:

Fiscal Agent and Principal Paying Agent:

[HYPO TIROL BANK AG
Meraner Stral3e 8

6020 Innsbruck

Austria]

[Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9



1030 Wien
Osterreich]

[Falls eine andere Emissionsstelle und
Hauptzahlistelle bestellt werden soll, Name und
anfanglich bezeichnete Geschiftsstelle
einfiigen.]

[Falls eine zuséatzliche oder andere Zahlstelle
bestellt werden soll, Name und anfénglich
bezeichnete Geschéftsstelle einfligen.]

Soweit in diesen Emissionsbedingungen der
Begriff "Zahlstelle(n)" erwahnt wird, so schlief3t
dieser Begriff die Hauptzahlstelle mit ein.

Berechnungsstelle:

[HYPO TIROL BANK AG
Meraner Strale 8

6020 Innsbruck
Osterreich]

[Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

1030 Wien

Osterreich]

[Falls eine andere Berechnungsstelle bestellt
werden soll, Name und anféanglich bezeichnete
Geschéaftsstelle einfugen.]

Die Emissionsstelle, die Zahlstelle(n) und die
Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor,
jederzeit ihre jeweilige bezeichnete
Geschaftsstelle durch eine andere bezeichnete
Geschaftsstelle in demselben Land zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die
Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle, jeder Zahlstelle
oder der Berechnungsstelle zu andern oder zu
beenden und eine andere Emissionsstelle, andere
oder zusétzliche Zahlstellen oder eine andere
Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin
wird jedoch jederzeit (i) eine Emissionsstelle,
(i) solange die Schuldverschreibungen an einer
Borse zugelassen sind, eine Zahlstelle (die die
Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter
Geschéftsstelle an einem Ort unterhalten, den die
Regeln dieser Borse oder ihrer [Aufsichtsbehoérde]

[Aufsichtsbehdrden] verlangen [im Fall von
Schuldverschreibungen, deren festgelegte
Wahrung U.S.-Dollar ist, einfigen:, (iii) falls

Zahlungen bei den oder durch die Geschéftsstelle
der Zahlstelle aul3erhalb der Vereinigten Staaten
aufgrund der Einfuhrung von
Devisenbeschrankungen oder ahnlichen
Beschrankungen hinsichtlich der vollstandigen
Zahlung oder des Empfangs der entsprechenden
Betrage in U.S.-Dollar widerrechtlich oder
tatsdchlich  ausgeschlossen  werden, eine
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1030 Vienna
Austria]

[If another Fiscal Agent and Principal Paying
Agent shall be appointed, insert the name and
initial specified office.]

[If an additional or other paying agent shall be
appointed, insert the name and initial specified
office.]

Where these Terms and Conditions refer to the
term "Paying Agent(s)", such term shall include the
Principal Paying Agent.

Calculation Agent:

[HYPO TIROL BANK AG
Meraner Stral3e 8

6020 Innsbruck

Austria]

[Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

1030 Vienna

Austria]

[If another Calculation Agent shall be
appointed, insert its name and initial specified
office.]

The Fiscal Agent, the Paying Agent(s) and the
Calculation Agent reserve the right at any time to
change their respective specified office to some
other specified office in the same country.

(2) Variation or Termination of Appointment. The
Issuer reserves the right at any time to vary or
terminate the appointment of the Fiscal Agent, any
Paying Agent or the Calculation Agent and to
appoint another Fiscal Agent, another or additional
Paying Agents or another Calculation Agent. The
Issuer shall at all times maintain (i) a Fiscal Agent,
(i) so long as the Notes are listed on a stock
exchange, a Paying Agent (which may be the
Fiscal Agent) with a specified office in such place
as may be required by the rules of such stock
exchange or its supervisory [authority] [authorities]
[in case of Notes whose Specified Currency is
U.S. dollar, insert:, (iii) if payments at or through
the office of the Paying Agent outside the United
States become illegal or are effectively precluded
because of the imposition of exchange controls or
similar restrictions on the full payment or receipt of
such amounts in U.S. dollar, a Paying Agent with a
specified office in New York] and ([iv]) a
Calculation Agent. The Issuer will give notice to the
Holders of any variation, termination, appointment
or any other change as soon as possible upon the
effectiveness of such change.



Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in New
York unterhalten] und ([iv]) eine
Berechnungsstelle unterhalten. Die Emittentin wird
die Glaubiger von jeder Anderung, Abberufung,
Bestellung oder jedem sonstigen Wechsel sobald
wie moglich nach Eintritt der Wirksamkeit einer
solchen Veranderung informieren.

(3) Beauftragte der Emittentin. Die
Emissionsstelle, die Zahlstelle(n) und die
Berechnungsstelle handeln ausschlie8lich als
Beauftragte der Emittentin und Ubernehmen
keinerlei ~ Verpflichtungen  gegeniiber  den
Glaubigern; es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den
Glaubigern begrindet.

(4) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle
Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und
Entscheidungen, die von der Emissionsstelle oder
den Zahlstellen fur die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen gemacht, abgegeben,
getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern keine
vorsatzliche Pflichtverletzung, keine Arglist, keine
Unbilligkeit und kein offensichtlicher Irrtum vorliegt)
fur die Emittentin, die Zahlstellen, die
Berechnungsstelle und die Glaubiger bindend und,
sofern keiner der vorstehend genannten Umstande
vorliegt, haftet die Emissionsstelle nicht gegentber

der Emittentin, den Zabhlstellen, der
Berechnungsstelle oder den Glaubigern im
Zusammenhang mit der Ausubung oder

Nichtaustubung ihrer Rechte und Pflichten und
ihres Ermessens gemaR dieser Bestimmungen.

§7
STEUERN

(1) Generelle Besteuerung. Alle in Bezug auf die
Schuldverschreibungen an den Glaubiger (oder an
einen Dritten im Interesse des Glaubigers) zu
zahlenden Betrage an Kapital und Zinsen sind
ohne Abzug oder Einbehalt fir oder aufgrund
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Gebihren
oder Abgaben jeglicher Art ("Steuern™) zu zahlen,
die von oder fiir die Republik Osterreich, von einer
oder fur eine ihrer zur Steuererhebung
ermachtigten politischen Untergliederungen oder
von einer oder fur eine ihrer zur Steuererhebung
ermachtigten Behdrden im Wege des Abzugs oder
des Einbehalts auferlegt oder erhoben werden, es
sei denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt ist
gesetzlich vorgeschrieben.

[Falls vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen
Grinden anwendbar sein soll, einfligen: In
diesem Fall wird die Emittentin, soweit gesetzlich
zulassig, diejenigen zusatzlichen Betrdge an [Im
Fall von Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen und Gedeckten
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(3) Agents of the Issuer. The Fiscal Agent, the
Paying Agent(s) and the Calculation Agent act
solely as agents of the Issuer and do not have any
obligations towards or relationship of agency or
trust to any Holder.

(4) Determinations  Binding. All  certificates,
communications, opinions, determinations,
calculations, quotations and decisions given,
expressed, made or obtained for the purposes of
the provisions of these Terms and Conditions by
the Fiscal Agent or the Paying Agents shall (in the
absence of wilful default, bad faith, inequitableness
or manifest error) be binding on the Issuer, the
Paying Agents, the Calculation Agent and the
Holders and, in the absence of the aforesaid, no
liability to the Issuer, the Paying Agents, the
Calculation Agent or the Holders shall attach to the
Fiscal Agent in connection with the exercise or non-
exercise by it of its powers, duties and discretions
pursuant to such provisions.

§7
TAXATION

(1) General Taxation. All amounts of principal and
interest payable to the Holder (or a third party on
behalf of the Holder) in respect of the Notes shall
be made without deduction or withholding for or on
account of any present or future taxes, duties or
governmental charges of any nature whatsoever
(the "Taxes") imposed or levied by way of
deduction or withholding by or on behalf of the
Republic of Austria or any political subdivision or
any authority thereof having power to levy Taxes,
unless such deduction or withholding is required by
law.

[If Early Redemption for Reasons of Taxation
shall be applicable, insert: In that event, the
Issuer shall, to the extent permitted by law, pay
such additional amounts of [In the case of Senior
Notes and Covered Bonds, insert: principal and]
interest (the "Additional Amounts") as shall be



Schuldverschreibungen, einfligen: Kapital und]
Zinsen (die "Zusatzlichen Betrage") zahlen, die
erforderlich sind, damit die einem Glaubiger (oder
einem Dritten im Interesse des Glaubigers)
zuflieBenden Nettobetrdge nach einem solchen
Einbehalt oder Abzug jeweils den Betragen
entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt
oder Abzug empfangen worden waéren; die
Verpflichtung zur Zahlung solcher Zusatzlicher
Betrdge besteht jedoch nicht aufgrund von
Steuern, die

(a) einbehalten oder abgezogen werden weil der
Glaubiger (oder ein Dritter im Interesse des
Glaubigers) (i) einer anderen aus steuerlicher
Sicht relevanten Beziehung zur Republik
Osterreich unterliegt oder zum Zeitpunkt des
Erwerbs der Schuldverschreibungen
unterlegen ist, als lediglich der Inhaber der
Schuldverschreibungen zu  sein  oder
gewesen zu sein oder (ii) diese Zahlung von
oder unter Einbindung einer dsterreichischen
auszahlenden Stelle oder einer
Osterreichischen depotfiihrenden Stelle (wie

jeweils in 8§95 Abs 2
Einkommensteuergesetz 1988 idgF oder
einer allfalligen Nachfolgebestimmung
definiert) erhalt; die  Osterreichische

Kapitalertragsteuer ist somit keine Steuer, fur
die die Emittentin Zusatzliche Betrage zu
zahlen hat; oder

(b) einbehalten oder abgezogen werden
aufgrund eines volkerrechtlichen oder eines
zivilrechtlichen Vertrags zwischen einem

Staat und/oder einer seiner politischen
Untergliederungen und/oder einer seiner
Behorden und/oder einer

Staatengemeinschaft einerseits und der
Republik Osterreich und/oder einer ihrer
politischen Untergliederungen und/oder der
Europdischen Union und/oder der Emittentin
und/oder eines Intermedidrs andererseits;
oder

(c) aufgrund von Rechtsnormen der Republik
Osterreich, einer EU-Richtlinie oder EU-

Verordnung oder eines internationalen
Abkommens oder informellen
Ubereinkommens, dessen Partei(en) die
Republik Osterreich und/oder die

Europdische Union ist/sind, rickerstattbar
oder an der Quelle entlastbar waren; oder

(d) nicht einbehalten oder abgezogen hétten
werden mussen, wenn der Glaubiger (oder
ein Dritter im Interesse des Glaubigers)
ordnungsgeméfle  Dokumentation  oder
Beweise zur Erlangung einer Befreiung von
der Steuer vorgelegt hatte, oder
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necessary in order that the net amounts received
by the Holder (or a third party on behalf of the
Holder), after such withholding or deduction, shall
equal the respective amounts which would have
been receivable in the absence of such withholding
or deduction; the obligation to pay such Additional
Amounts shall, however, not apply on account of
Taxes which:

(@) are withheld or deducted by reason of a
Holder (or a third party on behalf of the
Holder) (i) for tax purposes having, or having
had at the time of acquisition of the Notes,
another nexus to the Republic of Austria than
merely being, or having been, the bearer of
the Notes, or (ii) receiving an amount payable
by, or involving an Austrian paying agent
(auszahlende Stelle) or an Austrian custodian
agent (depotfihrende Stelle); both terms as
defined in sec. 95(2) of the Austrian Income
Tax Act 1988 (Einkommensteuergesetz
1988) as amended or a subsequent legal
provision, if any; Austrian withholding tax on
investment income (Kapitalertragsteuer)
shall thus not qualify as Taxes for which the
Issuer would be obliged to pay Additional
Amounts; or

(b) are withheld or deducted pursuant to an
international treaty or a civil law agreement
concluded by a state and/or one of its political
subdivisions and/or one of its authorities
and/or a group of states on the one hand and
the Republic of Austria and/or one of its
political subdivisions and/or the European
Union and/or the Issuer and/or an

intermediary on the other hand; or

(c) are refundable or for which a relief at source
is available pursuant to the laws of the
Republic of Austria, a European Union
directive or regulation or an international
treaty or understanding to which the Republic
of Austria and/or the European Union is a
party/are parties; or

would not have had to be withheld or
deducted if the Holder (or a third party on
behalf of the Holder) had duly submitted
documentation or evidence to qualify for a tax
exemption; or

(d)



(e) nicht einbehalten oder abgezogen hatten
werden mussen, soweit der Glaubiger (oder
ein Dritter im Interesse des Glaubigers) den
Anspruch auf die betreffende Zahlung von
Zinsen [Im Fall von Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen und Gedeckten
Schuldverschreibungen, einfugen: oder
Kapital] innerhalb von 30 Tagen nach dem
spateren der Tage, an dem die Zahlung féllig
und zahlbar wurde bzw an dem die Zahlung
ordnungsgeman bereitgestellt wurde,
geltende gemacht hatte; oder

() anders als durch Einbehalt oder Abzug auf
Zahlungen von Zinsen [Im Fall von Nicht-
Nachrangigen Schuldverschreibungen
und Gedeckten Schuldverschreibungen,
einfligen: oder Kapital] auf die
Schuldverschreibungen zahlbar sind; oder

(@) nach Zahlung durch die Emittentin wahrend
der Uberweisung an den Glaubiger (oder
einen Dritten im Interesse des Glaubigers)
abgezogen oder einbehalten werden; oder

(h) einbehalten oder abgezogen werden
aufgrund jeglicher Kombination der Abséatze

(a)-(9)-

Zudem werden keine Zusatzlichen Betrage im
Hinblick auf Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen an einen  Glaubiger
geleistet, dem die Zahlung nach den Gesetzen der
Republik Osterreich fur steuerliche Zwecke nicht
zurechenbar ist, wenn die Person, der die Zahlung
fur steuerliche Zwecke zurechenbar ist, selbst nicht
zum Erhalt von Zuséatzlichen Betrdgen berechtigt
ware, wenn sie unmittelbarer Glaubiger der
Schuldverschreibungen wére.]

(2) U.S. Foreign Account Tax Compliance Act
(FATCA). Die Emittentin ist berechtigt, von den an
einen  Glaubiger oder einen an den
Schuldverschreibungen wirtschaftlich Berechtigten
unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden
Betrdgen diejenigen Betrdge einzubehalten oder
abzuziehen, die erforderlich sind, um eine etwaige
Steuer zu zahlen, die die Emittentin gemaf einer
Vereinbarung einzubehalten oder abzuziehen
verpflichtet ist, die in Artikel 1471(b) des U.S.
Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
geltenden Fassung (der "Kodex") beschrieben
wird, oder die anderweitig gemal den
Artikeln 1471 bis 1474 des Kodex (oder etwaigen
unter dem Kodex erlassenen Verordnungen oder
amtlichen Auslegungen des Kodex), oder gemaf
einer zwischenstaatlichen Vereinbarung zwischen
den Vereinigten Staaten und einer anderen
Jurisdiktion zur Umsetzung des Kodex (oder
gemal steuerrechtlicher oder aufsichtsrechtlicher
Gesetzgebung, Vorschriften oder Praktiken, die
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would not have had to be withheld or
deducted to the extent the Holder (or a third
party on behalf of the Holder) had duly
submitted a claim for the respective payment
of interest [In the case of Senior Notes and
Covered Bonds, insert: or principal] within
30 days after the date on which such payment
became due and payable or the date on
which payment thereof is duly provided for,
whichever occurs later; or

(e)

(fy are payable in a different way than by being
withheld or deducted from payments of
interest [In the case of Senior Notes and
Covered Bonds, insert: or principal] on the

Notes; or

(g) are withheld or deducted after payment by
the Issuer during the transfer to the Holder or
a third party on account of the Holder; or

(h) are withheld or deducted in relation to any

combination of items (a)-(g).

Further, no Additional Amounts shall be payable
with respect to payments under the Notes to a
Holder whom such payments are not attributable to
for tax purposes pursuant to the laws of the
Republic of Austria, if the person to whom the
payments are attributable to for tax purposes would
not be entitled to receipt of such Additional
Amounts, if such person were the direct Holder of
the Notes.]

(2) U.S. Foreign Account Tax Compliance Act
(FATCA). The lIssuer is authorised to withhold or
deduct from amounts payable under the Notes to a
Holder or beneficial owner of Notes sufficient funds
for the payment of any tax that it is required to
withhold or deduct pursuant an agreement
described in Section 1471(b) of the U.S. Internal
Revenue Code of 1986, as amended (the "Code"),
or that is otherwise imposed pursuant to
Sections 1471 through 1474 of the Code (or any
regulations thereunder or official interpretations
thereof) or an intergovernmental agreement
between the United States and another jurisdiction
facilitating the implementation thereof (or any fiscal
or regulatory legislation, rules or practices
implementing such an intergovernmental
agreement) (any such withholding or deduction, a
"FATCA Withholding"). Neither the Issuer nor any
other person will be required to pay any Additional
Amounts in respect of FATCA Withholding.



eine solche zwischenstaatliche Vereinbarung
umsetzen) (jeder Einbehalt oder Abzug, ein
"FATCA Einbehalt") vorgeschrieben wird. Weder
die Emittentin noch eine andere Person ist
verpflichtet, irgendwelche Zusatzlichen Betrage in
Bezug auf den FATCA Einbehalt zu zahlen.

§8
VERJAHRUNG

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen
hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjahren
und werden unwirksam, wenn diese nicht innerhalb
von dreiBig Jahren (im Falle des Kapitals) und
innerhalb von drei Jahren (im Falle von Zinsen) ab
dem malRgeblichen Falligkeitstag geltend gemacht
werden.

§9
BEGEBUNG WEITERER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, RUCKKAUF
UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen.
Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne

Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung
(mit Ausnahme des Begebungstags, des
Ausgabekurses, des Verzinsungsbeginns

und/oder des ersten Zinszahlungstags) in der
Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie
bilden.

(2) Ruckkaufe. [Im Fall von Bevorrechtigten
Nicht-Nachrangigen Schuldverschreibungen,
Nicht Bevorrechtigten Schuldverschreibungen
und Nachrangigen Schuldverschreibungen,
einfugen: Vorausgesetzt, dass alle anwendbaren
aufsichtsrechtlichen und sonstigen gesetzlichen
Bestimmungen beachtet werden und dass
zusatzlich die Voraussetzungen fir Ruckzahlung
und Ruckkauf nach § 5 ([6]) erfillt sind, sind die]
[Die] Emittentin und jede ihrer
Tochtergesellschaften [sind] berechtigt jederzeit
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig
zuriickzukaufen. Die von der Emittentin oder jeder
Tochtergesellschaft erworbenen
Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der
Emittentin bzw. dieser Tochtergesellschaft von ihr
gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahlstelle
zwecks Entwertung eingereicht werden.

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig getilgten
Schuldverschreibungen sind unverziglich zu
entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder
wiederverkauft werden.
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§8
PRESCRIPTION

Claims against the Issuer for payment in respect of
the Notes shall be prescribed and become void
unless made within thirty years (in the case of
principal) and three years (in the case of interest)
upon the relevant due date.

§9
FURTHER ISSUES OF NOTES,
REPURCHASES AND
CANCELLATION

(1) Further Issues of Notes. The Issuer may from
time to time, without the consent of the Holders,
issue further Notes having the same terms as the
Notes in all respects (except for the date of
issuance, issue price, Interest Commencement
Date and/or first Interest Payment Date) so as to
form a single series with the Notes.

(2) Repurchases. [In the case of Preferred
Senior Notes, Non-Preferred Senior Notes and
Subordinated Notes insert: Provided that all
applicable regulatory and other statutory
restrictions are observed, and provided further that
the Conditions to Redemption and Repurchase set
out in 8 5 ([6]) are met, the] [The] Issuer and any
of its Subsidiaries may at any time repurchase
Notes in the open market or otherwise. Notes
repurchased by the Issuer or any Subsidiary may,
at the option of the Issuer or such Subsidiary, be
held, resold or surrendered to the Paying Agent for
cancellation.

(3) Cancellation. All Notes redeemed in full shall be
cancelled forthwith and may not be reissued or
resold.



§10
MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung. Alle die
Schuldverschreibungen betreffenden
Tatsachenmitteilungen sind im Internet auf der

Internetseite der Emittentin ("www . hypotirol.com")

Zu veroffentlichen. Jede derartige
Tatsachenmitteilung  gilt mit dem funften
Kalendertag nach dem Kalendertag der
Verodffentlichung (oder bei mehreren

Veroffentlichungen mit dem fiinften Kalendertag
nach dem Kalendertag der ersten solchen
Veroffentlichung) als  Ubermittelt.  Allfallige
borsenrechtliche Vero6ffentlichungsvorschriften
bleiben hiervon unberiihrt. Rechtlich bedeutsame
Mitteilungen werden an die Glaubiger im Wege der
depotfihrenden Stelle Ubermittelt. Alternativ ist die
Emittentin jederzeit berechtigt, Mitteilungen direkt
an ihr bekannte Glaubiger zu tGbermitteln.

(2) Mitteilungen an das Clearingsystem. Soweit die
Veroffentlichung von Mitteilungen nach § 10 (1)
rechtlich nicht mehr erforderlich ist, ist die
Emittentin berechtigt, eine Veroffentlichung in den
in § 10 (1) genannten Medien durch Ubermittlung
von Mitteilungen an das Clearingsystem zur
Weiterleitung durch das Clearingsystem an die
Glaubiger zu ersetzen. Jede derartige Mitteilung
gilt am siebten Kalendertag nach dem Kalendertag
der Ubermittlung an das Clearingsystem als den
Glaubigern mitgeteilt.

[Im Fall von Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen und Gedeckten
Schuldverschreibungen einfugen:

(3) Form der von Glaubigern zu machenden
Mitteilungen. Die Schuldverschreibungen
betreffenden Mitteilungen der Glaubiger an die
Emittentin gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der
Emittentin in Textform (z.B. in schriftlicher Form) in
der deutschen oder englischen Sprache tibersandt
werden. Der Glaubiger muss einen die Emittentin
zufriedenstellenden Nachweis Uber die von ihm
gehaltenen  Schuldverschreibungen erbringen.
Dieser Nachweis kann (i)in Form einer
Bestatigung durch das Clearingsystem oder die
Depotbank, bei der der Glaubiger ein
Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen
unterhalt, dass der Glaubiger zum Zeitpunkt der
Mitteilung Glaubiger der betreffenden
Schuldverschreibungen ist, oder (ii) auf jede
andere geeignete Weise erfolgen. "Depotbank”
bezeichnet jedes Kreditinstitut oder ein sonstiges
anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschéaft zu betreiben und
bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fur
die Schuldverschreibungen unterhalt,
einschlieBlich des Clearingsystems.]
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§10
NOTICES

(1) Publication. All notices of facts concerning the
Notes shall be published on the website of the
Issuer ("www .hypotirol.com"). Any notice so given
will be deemed to have been validly given on the
fifth calendar day following the date of such
publication (or, if published more than once, on the
fifth calendar day following the date of the first such
publication). This does not affect any applicable
stock exchange law publication requirements.
Legally material notices shall be given to the
Holders via the respective institutions which
maintain the Holders' security accounts.
Alternatively, the Issuer shall be entitled to send at
any time notices directly to Holders known to the
Issuer.

(2) Notification to Clearing System. If the
publication of notices pursuant to § 10 (1) is no
longer required by law, the Issuer may, in lieu of
publication in the media set forth in § 10 (1), deliver
the relevant notices to the Clearing System, for
communication by the Clearing System to the
Holders. Any such notice shall be deemed to have
been given to the Holders on the seventh calendar
day after the calendar day on which said notice was
delivered to the Clearing System.

[In the case of Senior Notes and Covered
Bonds insert:

(3) Form of Notice to Be Given by any Holder.
Notices regarding the Notes which are to be given
by any Holder to the Issuer shall be validly given if
delivered in text format (Textform) (e.g. in writing)
in the German or English language to the Issuer.
The Holder shall provide evidence satisfactory to
the Issuer of its holding of the Notes. Such
evidence may be (i) in the form of a certification
from the Clearing System or the Custodian with
which the Holder maintains a securities account in
respect of the Notes that such Holder is, at the time
such notice is given, the Holder of the relevant
Notes, or (ii)in any other appropriate manner.
"Custodian" means any credit institution or other
financial institution of recognised standing
authorised to engage in securities custody
business with which the Holder maintains a
securities account in respect of the Notes and
includes the Clearing System.]



[Falls Anderungen der Emissionsbedingungen
durch eine Glaubigerversammlung und die
Bestellung eines gemeinsamen Vertreters
maoglich sein sollen, einfligen:

§11
GLAUBIGERVERSAMMLUNG,
ANDERUNG UND VERZICHT

(1) Anderung der Emissionsbedingungen. Die
Glaubiger kdnnen [Im Fall von Bevorrechtigten
Nicht-Nachrangigen Schuldverschreibungen,
Nicht Bevorrechtigten Schuldverschreibungen
und Nachrangigen Schuldverschreibungen,
einfligen: vorbehaltlich der Einhaltung der
Anwendbaren Aufsichtsrechtlichen Vorschriften fur
die Anerkennung der Schuldverschreibungen als
[im Fall von Bevorrechtigten Nicht-
Nachrangigen Schuldverschreibungen und
Nicht Bevorrechtigten Schuldverschreibungen
einfugen: Instrumente berucksichtigungsféhiger
Verbindlichkeiten] [im Fall von Nachrangigen
Schuldverschreibungen einfugen: Tier 2
Instrumente] (einschlieflich, soweit zur
Klarstellung relevant, der Voraussetzungen fir
Rickzahlung und Rickkauf gemafl? 85 ([6]))]
entsprechend der nachfolgenden Bedingungen
durch einen Beschluss mit der nachstehend
bestimmten Mehrheit eine Anderung der
Emissionsbedingungen im Hinblick auf bestimmte
Gegenstande mit der Emittentin vereinbaren. Die
Mehrheitsbeschlisse sind fir alle Glaubiger
verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss, der nicht
gleiche Bedingungen fir alle Glaubiger vorsieht, ist

unwirksam, es sei denn, die benachteiligten

Glaubiger stimmen  ihrer  Benachteiligung

ausdricklich zu.

(2) Die Glaubiger kdnnen durch

Mehrheitsbeschluss  insbesondere  folgenden

Malnahmen zustimmen:

(8) der Verédnderung der Falligkeit, der
Verringerung oder dem Ausschluss der

Zinszahlungen;

(b) der Veranderung
Nennbetrags;

der Félligkeit des

(c) der Verringerung des Nennbetrags;

(d) der Nachrangigkeit der Forderungen aus den
Schuldverschreibungen im
Insolvenzverfahren der Emittentin;

(e) der Umwandlung oder dem Umtausch der
Schuldverschreibungen in
Gesellschaftsanteile, andere Wertpapiere
oder andere Leistungsversprechen;

() der Anderung der
Schuldverschreibungen;

Wéhrung der
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[In case modifications of the Terms and
Conditions by a Holders' meeting and
appointment of a Joint Representative shall be
possible, insert:

§11
HOLDERS' MEETING,
MODIFICATIONS AND WAIVER

(1) Amendment to the Terms and Conditions. In
accordance with the subsequent provisions [In the
case of Preferred Senior Notes, Non-Preferred
Senior Notes and Subordinated Notes insert:
and subject to compliance with the Applicable
Supervisory Regulations for the Notes to qualify as
[in the case of Preferred Senior Notes and Non-
Preferred Senior Notes insert: eligible liabilities
instruments] [in the case of Subordinated Notes
insert: Tier 2 Instruments] (including, for the
avoidance of doubt, where relevant, the conditions
to redemption and repurchase set outin § 5 ([6])),]
the Holders may agree with the Issuer on
amendments to these Terms and Conditions with
regard to certain matters by resolution with the
majority specified below. Majority resolutions shall
be binding on all Holders. A majority resolution
which does not provide for identical conditions for
all Holders is void, unless Holders who are
disadvantaged have expressly consented to their
being treated disadvantageously.

(2) The Holders may consent, by majority
resolution, to the following measures, among
others:

(a) changes in the due date or reduction or
exclusion of interest payments;
(b) changes in the due date of the principal

amount;

(c) reduction of the principal amount;

(d)

subordination of the claims under the Notes
during insolvency proceedings of the Issuer;

(e) conversion or exchange of the Notes into
shares, other securities or other promises of

performance;

()  changes in the currency of the Notes;



(9)

dem Verzicht auf das Kundigungsrecht der
Glaubiger oder dessen Beschrankung;

(h) der Ersetzung der Emittentin; und

() der Anderung oder Aufhebung von
Nebenbestimmungen der
Schuldverschreibungen.

[Im Fall  von Bevorrechtigten Nicht-

Nachrangigen Schuldverschreibungen, Nicht
Bevorrechtigten Schuldverschreibungen und
Nachrangigen Schuldverschreibungen,
einfugen:

Etwaige Anderungen werden nicht vorgenommen,
wenn und soweit nach der Beurteilung der
Emittentin vernlUnftigerweise davon ausgegangen
werden kann, dass dies (i) zu einer Anderung der
aufsichtsrechtlichen Einstufung der
Schuldverschreibungen fihrt, die wahrscheinlich
zu ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder zu
ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer
Qualitat fuhren wirde, oder (ii) die Einstufung der
Schuldverschreibungen als
beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten oder
Verlustabsorptionsinstrumente fur die Zwecke der
Anwendbaren Aufsichtsrechtlichen Vorschriften
beeintréachtigen wirde.]

(3) Einberufung der Glaubigerversammlung. Die
Glaubigerversammlung wird von der Emittentin
oder von dem gemeinsamen Vertreter der
Glaubiger einberufen. Sie ist einzuberufen, wenn
Glaubiger, deren Schuldverschreibungen
zusammen 5 Prozent  der ausstehenden
Schuldverschreibungen erreichen, dies schriftlich
mit der Begrundung verlangen, sie wollten einen
gemeinsamen Vertreter bestellen oder abberufen,
sie wollten Uber das Entfallen der Wirkung der
Kindigung beschlielen oder sie hatten ein
sonstiges  besonderes Interesse an  der
Einberufung.

(4) Inhalt der Einberufung, Bekanntmachung. In
der Einberufung mussen die Firma, der Sitz der
Emittentin und die Zeit der Glaubigerversammlung,
die Tagesordnung sowie die Bedingungen
angeben werden, von denen die Teilnahme an der
Glaubigerversammlung und die Auslibung des
Stimmrechts abhangen. Die Einberufung ist
gemaf § 10 bekanntzumachen.

(5) Frist, Nachweis. Die Glaubigerversammlung ist
mindestens 14 Kalendertage vor dem Kalendertag
der Versammlung einzuberufen. Als Nachweis fiir
die Berechtigung zur Teilnahme an der
Glaubigerversammlung ist ein in Textform erstellter
besonderer Nachweis des Clearingsystems oder
der Depotbank des Glaubigers beizubringen. [Im
Fall von Bevorrechtigten Nicht-Nachrangigen
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(g) waiver or limitation of the Holders' right of
termination;
(h) substitution of the Issuer; and

(i) amendments to or cancellation of ancillary
conditions of the Notes.

[In the case of Preferred Senior Notes, Non-
Preferred Senior Notes and Subordinated
Notes insert:

Any amendments will not be made if and to the
extent that, in the determination of the Issuer, the
same could reasonably be expected to (i) result in
a change in the regulatory classification of the
Notes that would be likely to result in their exclusion
from own funds or reclassification as a lower quality
form of own funds, or (ii) prejudice the qualification
of the Notes as eligible liabilities or loss absorbing
capacity instruments for the purposes of the
Applicable Supervisory Regulations.]

(3) Convening a Holders' Meeting. The Holders'
meeting shall be convened by the Issuer or by the
Joint Representative of the Holders. It shall be
convened if Holders who together hold 5 per cent.
of the outstanding Notes request such convocation
in writing for the purpose of appointing or removing
a Joint Representative, passing a resolution in
order to render a termination invalid or for any other
particular interest in such convocation.

(4) Contents of the Convening Notice, Publication.
The convening notice shall state the name and the
registered office of the Issuer and the time of the
Holders' meeting, the agenda and the conditions
on which attendance at the Holders' meeting and
the exercise of voting rights shall depend. The
convening naotice shall be published pursuant to
§10.

(5) Convening Period, Evidence. The Holders'
meeting shall be called at least 14 calendar days
before the date of the meeting. As evidence for the
entitlement to participate in the Holders' meeting a
special confirmation issued by the Clearing System
or the Custodian in text form shall be presented. [In
the case of Preferred Senior Notes, Non-
Preferred Senior Notes and Subordinated



Schuldverschreibungen, Nicht Bevorrechtigten
Schuldverschreibungen und Nachrangigen
Schuldverschreibungen, einfigen:
"Depotbank" bezeichnet jedes Kreditinstitut oder
ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das
berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéft
zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein
Wertpapierdepot fiur die Schuldverschreibungen
unterhalt, einschlie3lich des Clearingsystems.]

(6) Tagesordnung. Zu jedem Gegenstand, tber
den die Glaubigerversammlung beschliel3en soll,
hat der Einberufende in der Tagesordnung einen
Vorschlag zur Beschlussfassung zu machen. Die
Tagesordnung der Glaubigerversammlung ist mit
der Einberufung bekannt zu machen. Uber
Gegenstande der Tagesordnung, die nicht in der
vorgeschriebenen Weise bekannt gemacht sind,
durfen  Beschlisse nicht gefasst werden.
Glaubiger, deren Schuldverschreibungen
zusammen 5 Prozent der ausstehenden
Schuldverschreibungen erreichen, kénnen
verlangen, dass neue Gegenstande zur
Beschlussfassung bekannt gemacht werden.
Diese neuen Gegenstande missen spatestens am
dritten Kalendertag vor der Glaubigerversammlung
bekannt gemacht sein. Gegenantrage, die ein
Glaubiger vor der Versammlung angekindigt hat,
muss die Emittentin unverziglich bis zum
Kalendertag der Glaubigerversammlung im
Internet auf ihrer Internetseite
("www .hypotirol.com") den Glaubigern zuganglich
machen.

(7) Beschlussfahigkeit. Durch den Vorsitzenden ist
ein Verzeichnis der an der Abstimmung
teiinehmenden  Glaubiger aufzustellen. Im
Verzeichnis sind die Glaubiger unter Angabe ihres
Namens, Sitzes oder Wohnorts sowie der Zahl der
von jedem vertretenen Stimmrechte aufzufihren.
Das Verzeichnis ist vom Vorsitzenden der
Versammlung zu unterschreiben und allen
Glaubigern unverziglich zuganglich zu machen.
Die Glaubigerversammlung ist beschlussfahig,
wenn die Anwesenden wertmaRig mindestens die
Halfte der ausstehenden Schuldverschreibungen
vertreten. Wird in der Glaubigerversammlung die
mangelnde Beschlussfahigkeit festgestellt, kann
der Vorsitzende eine zweite Versammlung zum
Zweck der erneuten Beschlussfassung einberufen.
Die zweite Versammlung ist beschlussfahig; fur
Beschlisse, zu deren Wirksamkeit eine
qualifizierte Mehrheit erforderlich ist, missen die
Anwesenden  mindestens 25 Prozent  der
ausstehenden Schuldverschreibungen vertreten.
Schuldverschreibungen, deren  Stimmrechte
ruhen, zahlen nicht zu den ausstehenden
Schuldverschreibungen.
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Notes insert: "Custodian"” means any credit
institution or other financial institution of recognised
standing authorised to engage in securities
custody business with which the Holder maintains
a securities account in respect of the Notes and
includes the Clearing System.]

(6) Agenda. The convening party shall include in
the agenda a proposed resolution for each subject
on which the Holders' meeting is to pass a
resolution. The agenda of the Holders' meeting
shall be published together with the convening
notice. No resolutions may be passed on agenda
items that have not been published in the required
manner. Holders who together hold 5 per cent. of
the outstanding Notes may request that new items
be published for resolution. Such new items must
be published no later than the third calendar day
preceding the Holders' meeting. Without undue
delay and until the date of the Holders' meeting, the
Issuer shall make available to the Holders on its
website  ("www .hypotirol.com"”), any counter-
motions announced by a Holder before the
meeting.

(7) Quorum. The Chairperson shall prepare a
register of Holders participating in the vote. Such
register shall include the Holders' names, their
registered offices or places of residence and the
number of voting rights represented by each
Holder. Such register shall be signed by the
Chairperson of the meeting and be made available
without undue delay to all Holders. The Holders'
meeting shall have a quorum if the persons present
represent at least fifty per cent. of the outstanding
Notes by value. If the Holders' meeting does not
have a quorum, the Chairperson may convene a
second meeting for the purposes of passing the
resolution(s) anew. Such second meeting requires
no quorum. For resolutions which require a
gualified majority the persons present must
represent at least 25 per cent. of the outstanding
Notes. Notes for which voting rights have been
suspended shall not be included in the outstanding
Notes.



(8) Mehrheitserfordernisse. Die Glaubiger
entscheiden mit einer Mehrheit von 75 % der an
der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte iber

wesentliche Anderungen dieser
Emissionsbedingungen, insbesondere uber die
oben in §11(2) aufgefihrten MaRnahmen.

Beschlisse, durch die der wesentliche Inhalt der
Emissionsbedingungen nicht geéndert wird,
bedirfen zu ihrer Wirksamkeit einer einfachen
Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden
Stimmrechte.

(9) Abstimmung  ohne  Versammlung. Alle
Abstimmungen werden ausschlie3lich im Wege
der Abstimmung ohne Versammlung durchgefihrt.
Die Abstimmung wird vom Abstimmungsleiter
geleitet. Abstimmungsleiter ist ein von der
Emittentin  beauftragter = Notar oder der
gemeinsame Vertreter der Glaubiger, wenn er zu
der Abstimmung aufgefordert hat. In der
Aufforderung zur Stimmabgabe ist der Zeitraum
anzugeben, innerhalb dessen die Stimmen
abgegeben werden kdnnen. Er betragt mindestens
72 Stunden. Wahrend des Abstimmungszeitraums
kénnen die Glaubiger ihre Stimme gegentiber dem
Abstimmungsleiter in Textform abgeben. In der
Aufforderung muss im Einzelnen angegeben
werden, welche Voraussetzungen erflllt sein
mussen, damit die Stimmen gezahlt werden. Der
Abstimmungsleiter stellt die Berechtigung zur
Stimmabgabe  anhand  der  eingereichten
Nachweise fest und erstellt ein Verzeichnis der
stimmberechtigten Glaubiger. Wird die
Beschlussfahigkeit nicht festgestellt, kann der
Abstimmungsleiter eine Glaubigerversammlung
einberufen; die Versammlung gilt als zweite
Versammlung im Sinne des § 11 (7). Uber jeden in
der Abstimmung gefassten Beschluss ist durch
einen Notar eine Niederschrift aufzunehmen. Jeder
Glaubiger, der an der Abstimmung teilgenommen
hat, kann binnen eines Jahres nach Ablauf des
Abstimmungszeitraums von der Emittentin eine
Abschrift der Niederschrift nebst Anlagen
verlangen. Jeder Glaubiger, der an der
Abstimmung teilgenommen hat, kann gegen das
Ergebnis schriftlich Widerspruch erheben binnen
zwei Wochen nach Bekanntmachung der
Beschliisse. Uber den Widerspruch entscheidet
der Abstimmungsleiter. Gibt er dem Widerspruch
statt, hat er das Ergebnis unverziiglich bekannt zu
machen; 8§ 11 (13) gilt entsprechend. Gibt der
Abstimmungsleiter dem Widerspruch nicht statt,
hat er dies dem widersprechenden Glaubiger
unverziglich schriftlich mitzuteilen.

(10) Stimmrecht. An Abstimmungen der Glaubiger
nimmt jeder solche Glaubiger nach MalRgabe des
Nennbetrags an den ausstehenden
Schuldverschreibungen teil. Das Stimmrecht ruht,
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(8) Majority Requirements. Resolutions relating to
material amendments to these Terms and
Conditions, in particular consents to the measures
set out in 811 (2) above shall be passed by a
majority of not less than 75 per cent. of the votes
cast. Resolutions relating to amendments to the
Terms and Conditions which are not material
require a simple majority of the votes cast.

(9) Vote without a Meeting. All votes will be taken
exclusively by vote taken without a meeting. The
vote shall be conducted by the scrutineer. The
scrutineer shall be a notary appointed by the
Issuer, or the Joint Representative of the Holders if
it has requested such vote. The request for voting
shall set out the period within which votes may be
cast. Such period shall be at least 72 hours. During
the voting period, the Holders may cast their votes
to the scrutineer in text form. The request shall set
out in detail the conditions to be met in order for the
votes to be valid. The scrutineer shall ascertain the
entitlement to cast a vote by means of the evidence
provided and shall prepare a list of Holders entitled
to vote. If it is ascertained that no quorum exists,
the scrutineer may convene a Holders' meeting,
which shall be deemed to be a second Holders'
meeting within the meaning of § 11 (7). Any
resolution passed by the vote shall be recorded in
the minutes by a notary. Each Holder participating
in the vote may request within one year of the end
of the voting period a copy of the minutes and its
annexes from the Issuer. Each Holder participating
in the vote may object to the result in writing within
two weeks of publication of the resolutions. The
scrutineer shall decide on any such objection. If it
takes remedial action as a result of the objection, it
shall publish the result without undue delay.
§ 11 (13) shall apply mutatis mutandis. If the
scrutineer does not take remedial action as a result
of the objection, it shall notify the objecting Holder
without undue delay in writing.

(10) Voting Right. Each Holder shall participate in
votes in accordance with the principal amount of
the outstanding Notes held by such Holder. Voting
rights are suspended with respect to the shares



solange die Anteile der Emittentin oder einer ihrer

Tochtergesellschaften ~ zustehen  oder  fir
Rechnung der Emittentin oder einer
Tochtergesellschaft  gehalten  werden. Die
Emittentin darf Schuldverschreibungen, deren

Stimmrechte ruhen, einem anderen nicht zu dem
Zweck Uberlassen, die Stimmrechte an ihrer Stelle
auszuuben; dies gilt auch fur
Tochtergesellschaften und niemand darf das
Stimmrecht zu diesem Zweck ausiben. Niemand
darf dafiir, dass eine stimmberechtigte Person bei
einer Glaubigerversammlung oder einer
Abstimmung nicht oder in einem bestimmten Sinne
stimme, Vorteile als Gegenleistung anbieten,
versprechen oder gewahren. Wer stimmberechtigt
ist, darf dafur, dass er bei einer
Glaubigerversammlung oder einer Abstimmung
nicht oder in einem bestimmten Sinne stimme,
keinen Vorteil und keine Gegenleistung fordern,
sich versprechen lassen oder annehmen.

(11) Leitung der Abstimmung. Die Abstimmung
wird von einem von der Emittentin beauftragten
Notar oder, falls der gemeinsame Vertreter (wie
gemall §11 (15) bestellt) zur Abstimmung
aufgefordert hat, vom gemeinsamen Vertreter
geleitet (der "Vorsitzende").

(12) Abstimmung, Niederschrift. Auf die Abgabe
und die Auszahlung der Stimmen sind die
Vorschriften des Osterreichischen Aktiengesetzes
Uber die Abstimmung der Aktiondre in der
Hauptversammlung entsprechend anzuwenden.
Jeder Beschluss der Glaubigerversammlung
bedarf zu seiner Giltigkeit der Beurkundung durch
eine Uber die Verhandlung aufgenommene
Niederschrift. Die Niederschrift ist durch einen
Notar aufzunehmen.

(13) Bekanntmachung von Beschliissen. Die
Emittentin hat die Beschlisse der Glaubiger auf
ihre Kosten in geeigneter Form 6ffentlich bekannt
zu machen. Die Beschlisse sind unverzuglich
gemal § 10 zu veroffentlichen. Auf3erdem hat die
Emittentin die Beschlisse der Glaubiger sowie,
wenn ein Glaubigerbeschluss diese
Emissionsbedingungen &@ndert, den Wortlaut der
ursprunglichen Emissionsbedingungen  vom
Kalendertag nach der Glaubigerversammlung an
fur die Dauer von mindestens einem Monat auf
ihrer Internetseite ("www .hypotirol.com”)
zuganglich zu machen.

(14) Voliziehung von Beschliissen. Beschliisse der
Glaubigerversammlung, durch welche der Inhalt
dieser Emissionsbedingungen abgeandert oder
erganzt wird, sind in der Weise zu vollziehen, dass
die malgebliche Sammelurkunde erganzt oder
geandert wird. Im Fall der Verwahrung der
Sammelurkunde durch eine

190

attributable to the Issuer or any of its Subsidiaries
or held for the account of the Issuer or any of its
Subsidiaries. The Issuer may not make available
Notes for which the voting rights have been
suspended to any third party for the purposes of
exercising the voting rights in lieu of the Issuer.
This shall also apply to any Subsidiaries of the
Issuer. Exercise of voting rights for the purposes
specified above is prohibited. It is prohibited to
offer, promise or grant any advantage as
consideration to any person entitled to vote not to
vote, or to vote in a particular way, in a Holders'
meeting or a vote. No person entitled to vote may
require, accept any promise of or accept any
advantage or consideration for not voting, or voting
in a particular way, in a Holders' meeting or a vote.

(11) Chair of the vote. The vote will be chaired by
a notary appointed by the lIssuer or, if the Joint
Representative (as appointed pursuantto 8 11 (15)
has convened the vote, by the Joint Representative
(the "Chairperson™).

(12) Voting, Minutes. The provisions of the
Austrian Stock Corporation Act (Aktiengesetz)
regarding the voting of shareholders in the general
meeting shall apply mutatis mutandis to the casting
and counting of votes. In order to be valid, any
resolution passed by the Holders' meeting shall be
recorded in minutes of the meeting. The minutes
shall be recorded by a notary.

(13) Publication of Resolutions. The Issuer shall
publish the resolutions passed by the Holders in
appropriate form and at its own expense. The
resolutions shall be published without undue delay
pursuant § 10. In addition, for a period of at least
one month commencing on the calendar day
following the Holders' meeting, the Issuer shall
make available to the public on its website
("www .hypotirol.com") the resolutions passed by
the Holders and, if these Terms and Conditions are
amended by a Holders' resolution, the wording of
the original Terms and Conditions.

(14) Implementation of Resolutions. Resolutions
passed by the Holders' meeting which amend or
supplement the contents of these Terms and
Conditions shall be implemented in such a way that
the relevant Global Note is supplemented or
amended. If the Global Note has been deposited
with  a central securities depository, the



Wertpapiersammelbank hat der Vorsitzende oder
Abstimmungsleiter dazu den in der Niederschrift
dokumentierten Beschlussinhalt an die
Wertpapiersammelbank zu Ubermitteln mit dem
Ersuchen, die eingereichten Dokumente [Falls die
Schuldverschreibungen durch eine nicht-
digitale Sammelurkunde verbrieft werden,
einfugen: den vorhandenen Dokumenten] [Falls
die Schuldverschreibungen durch eine digitale
Sammelurkunde verbrieft werden, einfligen:
dem elektronischen Datensatz] in geeigneter Form
beizuflgen. Er hat gegeniiber der
Wertpapiersammelbank zu versichern, dass der
Beschluss vollzogen werden darf.

(15) Gemeinsamer Vertreter.

[Falls kein gemeinsamer Vertreter in den
Emissionsbedingungen bestellt wird, einfligen:
Die Glaubiger konnen durch Mehrheitsbeschluss
zur  Wahrnehmung ihrer  Rechte einen
gemeinsamen Vertreter (der "gemeinsame
Vertreter") fur alle Glaubiger bestellen.]

[Falls ein gemeinsamer Vertreter in den
Emissionsbedingungen bestellt wird, einfliigen:
Gemeinsamer Vertreter (der "gemeinsame
Vertreter") fur alle Glaubiger zur Wahrnehmung
ihrer Rechte ist [Namen und Adresse des
gemeinsamen Vertreters einfiigen]. Die Haftung
des gemeinsamen Vertreters ist auf das Zehnfache
seiner jahrlichen Vergltung beschrankt, es sei
denn, dem gemeinsamen Vertreter fallt Vorsatz
oder grobe Fahrlassigkeit zur Last.]

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und
Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder von
den Glaubigern durch  Mehrheitsbeschluss
eingerdumt wurden. Er hat die Weisungen der
Glaubiger zu befolgen. Soweit er zur
Geltendmachung von Rechten der Glaubiger
ermachtigt ist, sind die einzelnen Glaubiger zur
selbstandigen Geltendmachung dieser Rechte
nicht befugt, es sei denn, der Mehrheitsbeschluss
sieht dies ausdriicklich vor. Uber seine Tatigkeit
hat der gemeinsame Vertreter den Glaubigern zu
berichten. Der gemeinsame Vertreter haftet den
Glaubigern als Gesamtglaubigern fur die
ordnungsgemafe Erfillung seiner Aufgaben; bei

seiner Tatigkeit hat er die Sorgfalt eines
ordentlichen und gewissenhaften Vertreters
anzuwenden. Die Haftung des gemeinsamen

Vertreters kann durch Beschluss der Glaubiger
beschrankt werden. Uber die Geltendmachung von
Ersatzansprichen der Glaubiger gegen den
gemeinsamen Vertreter  entscheiden die
Glaubiger. Der gemeinsame Vertreter kann von
den Glaubigern jederzeit ohne Angabe von
Grinden abberufen werden. Der gemeinsame
Vertreter kann von der Emittentin verlangen, alle
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Chairperson of the meeting or the scrutineer shall
forward for this purpose the contents of the
resolution recorded in the minutes to the central
securities depository, requesting it to add the
documents submitted to [If the Notes are
represented by a non-digital Global Note,
insert: the existing documents] [If the Notes are
represented by a digital Global Note, insert: the
electronic data record] in appropriate form. It shall
affirm to the central securities depository that the
resolution may be implemented.

(15) Joint Representative.

[If no Joint Representative is designated in the
Terms and Conditions insert: The Holders may
by majority resolution appoint a joint representative
(the "Joint Representative") to exercise the
Holders' rights on behalf of each Holder.]

[If the Joint Representative is appointed in the
Terms and Conditions insert: The joint
representative (the "Joint Representative") to
exercise the Holders' rights on behalf of each
Holder shall be [insert name and address of the
Joint Representative]. The liability of the Joint
Representative shall be limited to ten times the
amount of its annual remuneration, unless the Joint
Representative has acted wilfully or with gross
negligence.]

The Joint Representative shall have the duties and
powers provided by law or granted by majority
resolution of the Holders. The Joint Representative
shall comply with the instructions of the Holders. To
the extent that the Joint Representative has been
authorised to assert certain rights of the Holders,
the Holders shall not be entitled to assert such
rights themselves, unless explicitly provided for in
the relevant majority resolution. The Joint
Representative shall provide reports to the Holders
on its activities. The Joint Representative shall be
liable to the Holders as joint and several creditors
for the due performance of its duties. In the
performance of its duties, it shall act with the care

of a prudent representative. The Joint
Representative's liability may be limited by
resolution of the Holders. An assertion of
compensation claims against the  Joint

Representative shall be decided by the Holders.
The Joint Representative may be removed by the
Holders at any time without reason. The Joint
Representative may require the Issuer to provide
any information that is necessary for the
performance of its duties.]



Auskiinfte zu erteilen, die zur Erfillung der ihm
Ubertragenen Aufgaben erforderlich sind.]

§[12]
ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND
UND
GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Die
Schuldverschreibungen und alle
aul3ervertraglichen Schuldverhéltnisse, die sich
aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen  ergeben, unterliegen
Osterreichischem Recht unter Ausschluss seiner
Kollisionsnormen, soweit diese zur Anwendung
fremden Rechts fuhren wirden, und werden in
Ubereinstimmung mit sterreichischem Recht
ausgelegt.

(2) Gerichtsstand. Die zustandigen
Osterreichischen Gerichte sind ausschlielilich
zustandig fur Streitigkeiten, die sich aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
ergeben (einschlieBlich allfélliger Streitigkeiten im
Zusammenhang mit aul3ervertraglichen
Schuldverhéaltnissen, die sich aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
ergeben), soweit dies nach den anwendbaren
zwingenden Konsumentenschutzgesetzen
zulassig ist.

(3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger
von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jeder
Rechtsstreitigkeit gegen die Emittentin oder in
jeder Rechtsstreitigkeit, in der der Glaubiger und
die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen
Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der
folgenden Grundlage zu schitzen oder geltend zu
machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der
Depotbank bei, bei der er fur die
Schuldverschreibungen  ein  Wertpapierdepot
unterhalt, welche (a) den vollstandigen Namen und
die vollstdndige Adresse des Glaubigers enthalt,
(b) den Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem
Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot
verbucht sind und (c) bestatigt, dass die
Depotbank gegeniiber dem Clearingsystem eine
schriftiche Erklarung abgegeben hat, die die
vorstehend unter (@) und(b) bezeichneten
Informationen enthalt, und (ii) er legt [Falls die
Schuldverschreibungen durch eine nicht-
digitale Sammelurkunde verbrieft werden,
einfigen: eine Kopie der die betreffenden
Schuldverschreibungen verbriefenden
Sammelurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit
dem Original eine vertretungsberechtigte Person
des Clearingsystems oder des Verwahrers des
Clearingsystems bestétigt hat, ohne dass eine
Vorlage der Originalbelege oder der die
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§[12]
APPLICABLE LAW,
PLACE OF JURISDICTION
AND ENFORCEMENT

(1) Applicable Law. The Notes and any non-
contractual obligations arising out of or in
connection with the Notes are governed by, and
shall be construed in accordance with, Austrian law
except for its conflict of law rules as far as such
rules would lead to the application of foreign law.

(2) Place of Jurisdiction. The competent Austrian
courts shall have exclusive jurisdiction to settle any
disputes that may arise out of or in connection with
any Notes (including any legal action or
proceedings relating to any non-contractual
obligations arising out of or in connection with the
Notes), to the extent permissible according to
applicable mandatory consumer protection
legislation.

(3) Enforcement. Any Holder of Notes may in any
proceedings against the Issuer, or to which such
Holder and the lIssuer are parties, protect and
enforce in its own name its rights arising under
such Notes on the basis of (i) a statement issued
by the Custodian with whom such Holder maintains
a securities account in respect of the Notes
(a) stating the full name and address of the Holder,
(b) specifying the aggregate principal amount of
the Notes credited to such securities account on
the date of such statement and (c) confirming that
the Custodian has given written notice to the
Clearing System containing the information
pursuant to (a) and (b), and (ii) [If the Notes are
represented by a non-digital Global Note,
insert: a copy of the Global Note certified as being
a true copy by a duly authorised officer of the
Clearing System or a depositary of the Clearing
System, without the need for production in such
proceedings of the actual records or the Global
Note representing the Notes] [If the Notes are
represented by a digital Global Note, insert: an
excerpt from the electronic data record in relation
to the Global Note representing the relevant Notes
certified by a duly authorised officer of the central
securities depository, the Clearing System or a
depositary of the Clearing System]. Each Holder
may, without prejudice to the foregoing, protect and
enforce its rights under the Notes also in any other



Schuldverschreibungen verbriefenden
Sammelurkunde in einem solchen Verfahren
erforderlich ware] [Falls die

Schuldverschreibungen durch eine digitale
Sammelurkunde verbrieft werden, einfligen:
einen von einer vertretungsberechtigten Person
der Wertpapiersammelbank, des Clearingsystems
oder des Verwahrers des Clearingsystems
zertifizierten Auszug aus dem elektronischen
Datensatz in Bezug auf die die betreffenden
Schuldverschreibungen verbriefende
Sammelurkunde vor]. Unbeschadet des
Vorstehenden kann jeder Glaubiger seine Rechte
aus den Schuldverschreibungen auch auf jede
andere Weise schitzen oder geltend machen, die
im Land der Rechtsstreitigkeit prozessual zulassig
ist. [Falls Anderungen der
Emissionsbedingungen durch eine
Glaubigerversammlung und die Bestellung
eines gemeinsamen Vertreters nicht moglich

sein sollen und falls es sich bei den
Schuldverschreibungen nicht um  Nicht-
Nachrangige Schuldverschreibungen oder
Gedeckte Schuldverschreibungen handelt,
einfligen: "Depotbank"” bezeichnet jedes
Kreditinstitut oder ein sonstiges anerkanntes
Finanzinstitut, das berechtigt ist, das

Wertpapierverwahrungsgeschéft zu betreiben und
bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fir

die Schuldverschreibungen unterhalt,
einschliellich des Clearingsystems.]
§[13]
SPRACHE

[Falls die Emissionsbedingungen
ausschlieB3lich in deutscher Sprache abgefasst
sind, einfligen: Diese Emissionsbedingungen
sind ausschlieBlich in der deutschen Sprache
abgefasst.]

[Falls der deutschsprachige Text bindend sein
soll und eine unverbindliche Ubersetzung in die
englische Sprache beigefugt wird, einfigen:
Diese Emissionsbedingungen sind in der
deutschen Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung
in die englische Sprache ist beigefiigt. Der
deutsche Text ist bindend und maf3geblich. Die
Ubersetzung in die englische Sprache ist
unverbindlich.]

[Falls der englischsprachige Text bindend sein
soll und eine unverbindliche Ubersetzung in die
deutsche Sprache beigefigt wird, einfigen:
Diese Ubersetzung der Emissionsbedingungen ist
in der deutschen Sprache abgefasst. Die
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way which is admitted in the country of the
proceedings. [In case modifications of the
Terms and Conditions by a Holders' meeting
and appointment of a Joint Representative
shall not be possible and in case the Notes are
not Senior Notes or Covered Bonds, insert:
"Custodian” means any credit institution or other
financial institution of recognised standing
authorised to engage in securities custody
business with which the Holder maintains a
securities account in respect of the Notes and
includes the Clearing System.]

§[13]
LANGUAGE

[In case the Terms and Conditions are written
in the English language only, insert: These
Terms and Conditions are written in the English
language only.]

[In case the German language text shall be
binding and a non-binding English translation
is provided, insert: This translation of the Terms
and Conditions is written in the English language.
The Terms and Conditions are provided in German
language. The German text shall be binding and
prevailing. The English language translation shall
be non-binding.]

[In case the English language text shall be
binding and a non-binding German translation
is provided, insert: These Terms and Conditions
are written in the English language and provided
with a German language translation. The English



Emissionsbedingungen in englischer Sprache sind | text shall be binding and prevailing. The German
beigefiigt. Der englische Text ist bindend und language translation shall be non-binding.]
maRgeblich. Die Ubersetzung in die deutsche

Sprache ist unverbindlich.]
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Option 3 — SCHULDVERSCHREIBUNGEN OHNE PERIODISCHE VERZINSUNG

[OPTION 3 — EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR
SCHULDVERSCHREIBUNGEN OHNE
PERIODISCHE VERZINSUNG:

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
BESTIMMTE DEFINITIONEN

(1) Wahrung, Stlickelung. Diese Serie
[Seriennummer einfligen] von [nachrangigen]
Schuldverschreibungen wird von der HYPO TIROL
BANK AG (die "Emittentin") in [festgelegte
Wahrung einfiigen] (die "festgelegte Wahrung")

im Gesamtnennbetrag von [im Fall von
Schuldverschreibungen, die als
Daueremission angeboten und begeben

werden, einflgen: bis zu] [festgelegte Wahrung
und Gesamtnennbetrag einfiigen] (in Worten:
[Gesamtnennbetrag in Worten einfugen]) in der
Stuickelung von jeweils [festgelegte Wahrung

und festgelegte Stickelung einfliigen] (die
"festgelegte Stickelung™) (die
"Schuldverschreibungen”, und jede eine

"Schuldverschreibung") begeben.

[Im Fall einer Zusammenfassung der Tranche
mit einer bestehenden Serie, einfiigen: Diese
Tranche [Tranchennummer einfligen] wird mit
der Serie [Seriennummer einfligen], ISIN [®] [/
WKN [®]1, Tranche 1 begeben am
[Valutierungstag der ersten Tranche einfligen]
[und der Tranche [Tranchennummer einfligen]
begeben am [Valutierungstag der zweiten
Tranche einfiigen] dieser Serie] [und der Tranche
[Tranchennummer einfigen] begeben am
[Valutierungstag der dritten Tranche einfligen]
dieser Serie] konsolidiert und formt mit dieser eine
einheitliche Serie [Seriennummer einfigen]. Der
Gesamtnennbetrag der Serie [Seriennummer
einfugen] lautet [Gesamtnennbetrag der
gesamten konsolidierten Serie einfiigen].]

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf
den Inhaber.

[Falls die Schuldverschreibungen durch eine
nicht-digitale Sammelurkunde verbrieft
werden, einfugen:

(3) Sammelurkunde. Die Schuldverschreibungen
sind durch eine verdnderbare Sammelurkunde (die
"Sammelurkunde") verbrieft. Die Sammelurkunde
wird von der oder fiir die Emittentin unterzeichnet.
Einzelurkunden werden nicht ausgegeben und die
Glaubiger haben kein Recht, den Druck und die
Lieferung von Einzelurkunden zu verlangen.]

195

[OPTION 3 — TERMS AND CONDITIONS FOR
NOTES WITHOUT PERIODIC INTEREST
PAYMENTS:

81
CURRENCY, DENOMINATION, FORM,
CERTAIN DEFINITIONS

(1) Currency, Denomination. This series [insert
number of series] of [subordinated] notes is being
issued by HYPO TIROL BANK AG (the "Issuer")
in [insert specified currency] (the "Specified
Currency") in the aggregate principal amount of
[in case of Notes offered and issued as tap
issues insert: up to] [insert specified currency
and aggregate principal amount] (in words:
[insert aggregate principal amount in words]) in
the denomination of [insert specified currency
and specified denomination] (the "Specified
Denomination") each (the "Notes" and each a
"Note").

[In the case the Tranche to become part of an
existing Series, insert: This Tranche [insert
number of tranche] shall be consolidated and
form a single Series [insert number of series]
with the Series [insert number of series],
ISIN [®] [/ WKN [®]] Tranche 1 issued on [insert
Issue Date of Tranche 1] [and Tranche [insert
number of tranche] issued on [insert Issue Date
of Tranche 2] of this Series] [and Tranche [insert
number of tranche] issued on [insert Issue Date
of Tranche 3] of this Series]. The aggregate
principal amount of Series [insert number of
series] is [insert aggregate principal amount of
the consolidated Series].]

(2) Form. The Notes are being issued in bearer
form.

[If the Notes are represented by a non-digital
Global Note, insert:

(3) Global Note. The Notes are represented by a
modifiable global note (the "Global Note"). The
Global Note shall be signed by or on behalf of the
Issuer. Definitive Notes will not be issued, and the
Holders have no right to require the printing and
delivery of definitive Notes.]



[Falls die Schuldverschreibungen durch eine

digitale Sammelurkunde verbrieft werden,
einflgen:
(3) Digitale Sammelurkunde. Die

Schuldverschreibungen werden durch eine digitale
Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemaf
8§24 lite Osterreichisches Depotgesetz idgF
verbrieft, die durch Anlegung eines elektronischen
Datensatzes bei einer Wertpapiersammelbank auf
Basis der an die Wertpapiersammelbank vom
Emittenten elektronisch mitgeteilten Angaben
entstanden ist.]

(4) Clearingsystem. Die Sammelurkunde wird von
einem oder im Namen eines Clearingsystems
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfullt
sind. "Clearingsystem" bezeichnet [OeKB CSD
GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich
("OeKB"), auch fur Clearstream Banking, S.A.,
Luxemburg, 42 Avenue J.F. Kennedy,
1855 Luxemburg, GrofBherzogtum Luxemburg
("CBL") und Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard
du Roi Albertll, 1210 Brussel, Belgien
("Euroclear”) als Kontoinhaber bei der OeKB] [,]
[und] [anderes Clearingsystem angeben] und
jeden Funktionsnachfolger.

(5) Glaubiger von Schuldverschreibungen.
"Glaubiger" bezeichnet jeden Inhaber von
Miteigentumsanteilen oder anderen

vergleichbaren Rechten an der Sammelurkunde,
die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen
des Clearingsystems auf einen neuen Glaubiger
Ubertragen werden kénnen.

(6) Bestimmte Definitionen.

[Im Fall  von Bevorrechtigten  Nicht-
Nachrangigen Schuldverschreibungen, Nicht
Bevorrechtigten Schuldverschreibungen und
Nachrangigen Schuldverschreibungen,
einfugen:

"Anwendbare Aufsichtsrechtliche
Vorschriften" bezeichnet jederzeit alle jeweils

gultigen und anwendbaren gesetzlichen
Anforderungen und alle jeweils gultigen und
anwendbaren Verordnungen, Anforderungen,

Standards, Leitlinien, Richtlinien oder sonstigen
Vorschriften darunter (einschlieRlich, aber nicht
beschrankt auf, Leitlinien und Entscheidungen der

Europédischen  Bankenaufsichtsbehorde,  der
Européaischen Zentralbank, der Zustandigen
Behdrde, des Einheitlichen
Abwicklungsausschusses und/oder der

Abwicklungsbehérde, der Verwaltungspraxis einer
solchen Behorde, jeder einschlagigen
Entscheidung eines  Gerichts und den
anwendbaren Ubergangsbestimmungen), die sich
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[If the Notes are represented by a digital Global
Note, insert:

(3) Digital Global Note. The Notes are represented
by a digital global note (the "Global Note")
pursuant to 8§ 24 lite of the Austrian Securities
Depositary Act, as amended, which has been
created by an electronic data record at a central
securities depository on the basis of the
information electronically communicated to the
central securities depository by the Issuer.]

(4) Clearing System. The Global Note will be kept
in custody by or on behalf of a Clearing System
until all obligations of the Issuer under the Notes
have been satisfied. "Clearing System" means
[OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3,
1010 Vienna, Austria ("OeKB"), also for
Clearstream  Banking, S.A., Luxembourg,
42 Avenue J.F. Kennedy, 1855 Luxembourg,
Grand Duchy of Luxembourg ("CBL") and
Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi
Albert Il, 1210 Brussels, Belgium ("Euroclear") as
account holders in OeKB] [,] [and] [specify other
Clearing System] and any successor in such
capacity.

(5) Holder of Notes. "Holder" means any holder of
a proportionate co-ownership or other comparable
right in the Global Note which may be transferred
to a new Holder in accordance with the provisions
of the Clearing System.

(6) Certain Definitions.

[In case of Preferred Senior Notes, Non-
Preferred Senior Notes and Subordinated
Notes insert:

"Applicable Supervisory Regulations" means, at
any time, any requirements under laws and any
regulations, requirements, standards, guidelines,
policies or other rules thereunder applicable from
time to time (including, but not limited to, the
guidelines and decisions of the European Banking
Authority, the European Central Bank, the
Competent Authority, the Single Resolution Board
and/or the Resolution Authority, the administrative
practice of any such authority, any applicable
decision of a court and any applicable transitional
provisions) relating to prudential requirements
and/or resolution and applicable to the Issuer, on
an individual and/or (sub-) consolidated basis, as
the case may be, from time to time, including but
not limited to the provisions of the BWG, the



auf die aufsichtsrechtlichen Anforderungen
und/oder die Abwicklung beziehen und auf die
Emittentin, jeweils auf Einzelbasis und/oder (sub-)
konsolidierter Basis, anwendbar sind,
einschlieBlich, aber nicht beschréankt auf,
Bestimmungen des BWG, des BaSAG, der 10, der
BRRD, der SRM Verordnung, der CRD, der CRR
und der SSM Verordnung oder eines anderen
Gesetzes, einer anderen Verordnung oder
Richtlinie, die anstatt dieses/r in Kraft treten kann
und auf die Emittentin jeweils auf Einzelbasis
und/oder (sub-) konsolidierter Basis  zur
gegebenen Zeit anwendbar sind.

"BaSAG" bezeichnet das  dsterreichische
Bundesgesetz Uber die Sanierung und Abwicklung
von Banken (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz)
in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung,
und jegliche Bezugnahmen auf malfgebliche
Paragraphen des BaSAG in diesen
Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen
auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die
diese Paragraphen jeweils andert oder ersetzt.

"BRRD" bezeichnet die Richtlinie 2014/59/EU des
Europdaischen Parlaments und des Rates vom
15. Mai 2014 (Bank Recovery and Resolution
Directive), wie in der Republik Osterreich
umgesetzt und in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnahmen auf
maf3gebliche Artikel der BRRD in diesen
Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen
auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die
diese Artikel jeweils &ndert oder ersetzt.

"BWG" bezeichnet das Osterreichische
Bankwesengesetz in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnahmen auf
maRgebliche Paragraphen des BWG in diesen
Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen
auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die
diese Paragraphen jeweils andert oder ersetzt.

"Zusténdige Behdrde" bezeichnet die zustéandige
Behorde gemal Artikel 4 (1) (40) CRR und/oder
Artikel 9 (1) SSM Verordnung, die, in jedem Fall,
fur die Beaufsichtigung der Emittentin auf
Einzelbasis und/oder (sub-) konsolidierter Basis
verantwortlich ist.

"CRD" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des
Européaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 (Capital Requirements Directive) in
der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und
jegliche  Bezugnahmen auf  mal3gebliche
Bestimmungen der CRD in diesen
Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen
auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die
diese Bestimmungen jeweils dndert oder ersetzt.
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BaSAG, the 10, the BRRD, the SRM Regulation,
the CRD, the CRR and the SSM Regulation, or
such other law, regulation or directive as may
come into effect in place thereof, as applicable to
the Issuer on an individual and/or (sub-)
consolidated basis, as the case may be, at the
relevant time.

"BaSAG" means the Austrian Recovery and
Resolution Act (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz), as amended or replaced from
time to time, and any references to relevant
provisions of the BaSAG in these Terms and
Conditions include references to any applicable
provisions of law amending or replacing such
provisions from time to time.

"BRRD" means the Directive 2014/59/EU of the
European Parliament and of the Council of
15 May 2014 (Bank Recovery and Resolution
Directive), as implemented in the Republic of
Austria and as amended or replaced from time to
time, and any references to relevant provisions of
the BRRD in these Terms and Conditions include
references to any applicable provisions of law
amending or replacing such provisions from time to
time.

"BWG" means the Austrian Banking Act
(Bankwesengesetz), as amended or replaced from
time to time, and any references to relevant
provisions of the BWG in these Terms and
Conditions include references to any applicable
provisions of law amending or replacing such
provisions from time to time.

"Competent Authority" means the competent
authority pursuant to Article 4(1)(40) CRR and/or
Article 9(1) SSM Regulation, in each case, which
is responsible to supervise the Issuer on an
individual basis and/or (sub-) consolidated basis.

"CRD" means the Directive 2013/36/EU of the
European Parliament and of the Council of
26 June 2013 (Capital Requirements Directive), as
amended or replaced from time to time, and any
references to relevant provisions of the CRD in
these Terms and Conditions include references to
any applicable provisions of law amending or
replacing such provisions from time to time.



"10" bezeichnet die Osterreichische
Insolvenzordnung in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnahmen auf
mafgebliche Paragraphen der 10 in diesen
Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen
auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die
diese Paragraphen jeweils andert oder ersetzt.

bezeichnet die
4(1)(130)

"Abwicklungsbehérde”
Abwicklungsbehdrde gemaR Artikel
CRR.

"SRM Verordnung" bezeichnet die Verordnung
(EU) Nr. 806/2014 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 15. Juli 2014 (Single
Resolution Mechanism Regulation) in der jeweils
geltenden oder ersetzten Fassung, und jegliche
Bezugnahmen auf malgebliche Bestimmungen
der SRM Verordnung in diesen
Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen
auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die
diese Bestimmungen jeweils dndert oder ersetzt.

"SSM Verordnung" bezeichnet die Verordnung
(EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom 15. Oktober
2013 (Single Supervisory Mechanism Regulation)
in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung,
und jegliche Bezugnahmen auf malRgebliche
Bestimmungen der SSM Verordnung in diesen
Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen
auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die
diese Bestimmungen jeweils &ndert oder ersetzt.]

"Geschaftstag" bezeichnet einen Kalendertag
(aul3er einem Samstag oder Sonntag), an dem

[Falls die festgelegte Wéahrung Euro ist, gilt
Folgendes:

(i) das Clearingsystem und (i) alle relevanten Teile
des Real Time Gross Settlement System betrieben
durch Eurosystem oder jedes Nachfolgesystem
("T2") zur Ausflhrung von Zahlungen gedéffnet
sind.]

[Falls die festgelegte Wahrung nicht Euro ist,
gilt Folgendes:

() das  Clearingsystem geoffnet ist und
(i) Geschaftsbanken und Devisenmarkte
Zahlungen abwickeln und fur den allgemeinen
Geschaftsverkehr (einschlie3lich des Handels in
Devisen und Fremdwahrungseinlagen) in
[samtliche mafgeblichen Finanzzentren
einfigen] geoffnet sind [soweit erforderlich
einfugen: und (iii) alle relevanten Teile des Real
Time Gross Settlement System betrieben durch
Eurosystem oder jedes Nachfolgesystem ("T2")
zur Ausfiihrung von Zahlungen gedéffnet sind].]

[Im  Fall Nicht-
Nachrangigen und

von  Bevorrechtigten
Schuldverschreibungen
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"IO" means the Austrian Insolvency Act
(Insolvenzordnung), as amended or replaced from
time to time, and any references to relevant
provisions of the IO in these Terms and Conditions
include references to any applicable provisions of
law amending or replacing such provisions from
time to time.

"Resolution Authority" means the resolution
authority pursuant to Article 4(1)(130) CRR.

"SRM Regulation" means the Regulation (EU) No
806/2014 of the European Parliament and of the
Council of 15 July 2014 (Single Resolution
Mechanism Regulation), as amended or replaced
from time to time, and any references to relevant
provisions of the SRM Regulation in these Terms
and Conditions include references to any
applicable provisions of law amending or replacing
such provisions from time to time.

"SSM Regulation" means the Council Regulation
(EU) No 1024/2013 of 15 October 2013 (Single
Supervisory Mechanism Regulation), as amended
or replaced from time to time, and any references
to relevant provisions of the SSM Regulation in
these Terms and Conditions include references to
any applicable provisions of law amending or
replacing such provisions from time to time.]

"Business Day" means a day (other than a
Saturday or a Sunday) on which

[If the Specified Currency is Euro, the following
applies:

(i) the Clearing System and (i) all relevant parts of
the real time gross settlement system operated by
the Eurosystem or any successor system ("T2")
are open to effect payments.]

[If the Specified Currency is not Euro, the
following applies:

(i) the Clearing System is open and (ii) commercial
banks and foreign exchange markets settle
payments and are open for general business
(including dealings in foreign exchange and foreign
currency deposits) in [insert all relevant financial
centres] [insert, as applicable: and (i) all
relevant parts of the real time gross settlement
system operated by the Eurosystem or any
successor system ("T2") are open to effect
payments].]

[In the case of Preferred Senior Notes, and
Non-Preferred Senior Notes and in the case of



Nicht Bevorrechtigten Schuldverschreibungen
und im Fall von Nachrangigen
Schuldverschreibungen, bei denen Vorzeitige

Ruckzahlung nach einem MREL-
Disqualifikationsereignis gewahlt wird,
einfugen:

"MREL Anforderung" meint die
Mindestanforderungen fur

bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
(MREL), die fur die Emittentin und/oder die MREL-
Gruppe der Emittentin gelten oder gegebenenfalls
gelten werden, und zwar gemaR:

@ § 100 BaSAG,; oder
(ii) Artikel 12 der SRM Verordnung,

wobei "MREL-Gruppe der Emittentin® die
Emittentin  und ihre  Tochtergesellschaften
bezeichnet, die die MREL Anforderung auf

Gruppenbasis erfiillen missen.]

"CRR" bezeichnet die Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 26.Juni 2013 (Capital
Requirements Regulation) in der jeweils geltenden
oder  ersetzten  Fassung, und jegliche
Bezugnahmen auf malf3gebliche Bestimmungen
der CRR in diesen Emissionsbedingungen
beinhalten Bezugnahmen auf jede anwendbare
Gesetzesbestimmung, die diese Bestimmungen
jeweils andert oder ersetzt.

"Tochtergesellschaft” bezeichnet jede
Tochtergesellschaft der Emittentin  gemaR
Artikel 4(1)(16) CRR.

"Emissionsbedingungen” bezeichnet diese
Emissionsbedingungen der

Schuldverschreibungen.

"Vereinigte Staaten" bezeichnet die Vereinigten
Staaten von Amerika (einschlielich deren
Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie
deren Territorien (einschlieRlich Puerto Rico, U.S.
Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake
Island und Northern Mariana Islands).

§2
STATUS

[Im Fall von Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen einfigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte,
unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Fall der
Insolvenz oder Liquidation der Emittentin den
gleichen Rang untereinander und den gleichen
Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten
der Emittentin haben, ausgenommen jene
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Subordinated Notes where Early Redemption
following an MREL disqualification event is
chosen insert:

"MREL Requirement” means the minimum
requirements for eligible liabilities (MREL) which
are or, as the case may be, will be, applicable to
the Issuer and/or the Issuer's MREL Group in
accordance with

(i) 8100 BaSAG; or
(i)  Article 12 of the SRM Regulation,

where "Issuer's MREL Group" means the Issuer
and its subsidiaries which have to comply with the
MREL Requirement on a group basis.]

"CRR" means the Regulation (EU) No 575/2013 of
the European Parliament and the Council of
26 June 2013 (Capital Requirements Regulation),
as amended or replaced from time to time, and any
references to relevant provisions of the CRR in
these Terms and Conditions include references to
any applicable provisions of law amending or
replacing such provisions from time to time.

"Subsidiary” means any subsidiary of the Issuer
pursuant to Article 4(1)(16) CRR.

"Terms and Conditions" means these terms and
conditions of the Notes.

"United States" means the United States of
America (including the States thereof and the
District of Columbia) and its possessions (including
Puerto Rico, the U.S. Virgin Islands, Guam,
American Samoa, Wake Island and Northern
Mariana Islands).

§2
STATUS

[In case of Senior Notes insert:

The Notes constitute direct, unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer ranking in
the event of insolvency or liquidation of the Issuer
pari passu among themselves and pari passu with
all  other unsecured and unsubordinated
instruments or obligations of the Issuer except for
any instruments or obligations preferred or
subordinated by law.]



Instrumente oder Verbindlichkeiten, die gesetzlich
bevorrechtigt oder nachrangig sind.]

[Im Fall von
Schuldverschreibungen einfligen:

Gedeckten

(1) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin und haben den gleichen Rang
untereinander und stehen im gleichen Rang mit
allen anderen nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukunftigen Verbindlichkeiten der Emittentin
aus gedeckten Schuldverschreibungen desselben
Deckungsstocks (wie nachstehend definiert).

(2) (a) Deckung. Die  Schuldverschreibungen
werden gemali dem Osterreichischen
Pfandbriefgesetz ("PfandBG") durch die
Deckungswerte des [Bezeichnung des
Deckungsstocks einfligen] (der
"Deckungsstock”)  besichert, welche  zur
vorzugsweisen Deckung aller durch diesen
Deckungsstock besicherten gedeckten

Schuldverschreibungen der Emittentin bestimmt
sind [([sofern gewiinscht, Beschreibung der
Primarwerte angeben])].

(b) Deckungsregister. Die Deckungswerte fir die
Schuldverschreibungen werden im
Deckungsregister gemal §10 PfandBG
eingetragen, welches von der Emittentin gemaf
dem PfandBG gefuhrt wird.]

[Im Fall von Bevorrechtigten Nicht-
Nachrangigen Schuldverschreibungen,
einflgen:

(1) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden
direkte, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und sollen als
berlicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten  (im
Sinne des Artikels 72a (1) lita und Artikels 72b
CRR mit Ausnahme von Artikel 72b (2) lit d CRR)
der Emittentin fir die MREL Anforderung zé&hlen,
die im Fall der Insolvenz oder Liquidation der
Emittentin den gleichen Rang untereinander und
den gleichen Rang mit allen anderen
unbesicherten und nicht nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin
haben, ausgenommen jene Instrumente oder
Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt
oder nachrangig sind.]

[Im Fall von Nicht Bevorrechtigten
Schuldverschreibungen, einfiigen:

(1) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden
direkte und unbesicherte Verbindlichkeiten der
Emittentin und sollen als bertcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten (im Sinne des Artikels 72a (1) lit
a und Artikels 72b CRR) der Emittentin fur die
MREL Anforderung z&hlen, jedoch mit der
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[In case of Covered Bonds insert:

(1) The Notes constitute direct and unsubordinated
obligations of the Issuer and rank pari passu
among themselves and pari passu with all other
unsubordinated obligations of the Issuer, present
and future, under covered bonds (gedeckte
Schuldverschreibungen) of the same Cover Pool
(as defined below).

(2) (a) Collateralisation. The Notes are
collateralised in accordance with the Austrian
Covered Bond Act (Pfandbriefgesetz -
"PfandBG") through cover assets of the [insert
designation of the cover pool] (the "Cover
Pool"), which are intended to preferentially satisfy
all collateralised Notes of the Issuer covered by this
Cover Pool [([if requested, provide description
of primary assets])].

(b) Cover Register. The cover assets for the Notes
are registered in the cover register
(Deckungsregister) pursuant to 8§ 10 PfandBG,
which is kept by the Issuer in accordance with the
PfandBG.]

[In the case of Preferred Senior Notes insert:

(1) Status. The Notes constitute direct, unsecured
and unsubordinated obligations of the Issuer and
are intended to qualify as eligible liabilities
instruments (within the meaning of point (a) of
Article 72a (1) and Article 72b CRR with the
exception of point (d) of Article 72b(2) CRR) of the
Issuer for the MREL Requirement ranking in the
event of insolvency or liquidation of the Issuer pari
passu among themselves and pari passu with all
other unsecured and unsubordinated instruments
or obligations of the Issuer except for any
instruments  or  obligations  preferred or
subordinated by law.]

[In the case of Non-Preferred Senior Notes
insert:

(1) Status. The Notes constitute direct and
unsecured obligations of the Issuer and are
intended to qualify as eligible liabilities instruments
(within the meaning of point (a) of Article 72a (1)
and Article 72b CRR) of the Issuer for the MREL
Requirement, provided that in the event of



MalRRgabe, dass Anspriche unter den
Schuldverschreibungen im Fall der Insolvenz oder
Liquidation der Emittentin:

(@) nachrangig gegeniber allen anderen
gegenwartigen oder zukiinftigen
unbesicherten und nicht nachrangigen

Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin sind, die nicht die Kriterien flr
Schuldtitel gemal? 8131 Abs3 Z1 bis 3
BaSAG erfiillen;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit

allen anderen gegenwartigen oder
zukinftigen nicht bevorrechtigten
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin sind, die die Kriterien fir
Schuldtitel gema? 8131 Abs3 Z1 bhis 3
BaSAG erfillen (ausgenommen nicht
nachrangige Instrumente oder
Verbindlichkeiten  der  Emittentin, die

vorrangig oder nachrangig gegeniber den
Schuldverschreibungen sind oder diesen
gegenlber als vorrangig oder nachrangig
bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegeniber allen gegenwartigen
oder zukunftigen Ansprichen aus:
(i) Stammaktien und anderen Instrumenten
des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) gemaR Artikel 28 CRR der Emittentin;

(i) Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) geman
Artikel 52 CRR der Emittentin;

(i) Instrumenten des Erganzungskapitals
(Tier 2) gemaf Artikel 63 CRR der Emittentin;
und (iv) allen anderen  nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin sind,;

all dies in Ubereinstimmung mit und unter
ausdriucklichem Hinweis auf die Nachrangigkeit
der Schuldverschreibungen geméafR § 131 Abs 3
BaSAG.]

[Im Fall von Nachrangigen
Schuldverschreibungen:
(1) Status. Die Schuldverschreibungen stellen

Tier 2 Instrumente (wie nachstehend definiert) dar.

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte,
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, jedoch mit der MaRgabe, dass
Anspruche unter den Schuldverschreibungen im
Fall der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin
und soweit die Schuldverschreibungen (zumindest
teilweise) als Eigenmittelposten  anerkannt
werden:
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insolvency or liquidation of the Issuer, claims under
the Notes rank:

(@) junior to all other present or future unsecured
and  unsubordinated instruments  or
obligations of the Issuer which do not meet
the criteria for debt instruments pursuant to

§ 131(3)(1) to (3) BaSAG;

(b) pari passu: (i) among themselves; and
(i) with all other present or future non-
preferred senior instruments or obligations of
the Issuer which meet the criteria for debt
instruments pursuant to 8§ 131(3)(1) to (3)
BaSAG (other than senior instruments or
obligations of the Issuer ranking or
expressed to rank senior or junior to the

Notes); and

(c) senior to all present or future claims under:
(i) ordinary shares and other Common Equity
Tier 1 instruments pursuant to Article 28
CRR of the Issuer; (ii) Additional Tier 1
instruments pursuant to Article 52 CRR of the
Issuer; (iii) Tier 2 instruments pursuant to
Article 63 CRR of the Issuer; and (iv) all other
subordinated instruments or obligations of
the Issuer,;

all in accordance with and making explicit
reference to the lower ranking of the Notes
pursuant to § 131(3) BaSAG.]

[In the case of Subordinated Notes insert:

(1) Status. The Notes shall constitute Tier 2

Instruments (as defined below).

The Notes constitute direct, unsecured and
subordinated obligations of the Issuer, provided
that in the event of insolvency or liquidation of the
Issuer and to the extent that the Notes are (at least
partly) recognized as own funds items, claims
under the Notes rank:



(@) nachrangig gegeniber allen gegenwartigen
oder zukinftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Instrumenten oder

Verbindlichkeiten der Emittentin sind;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit
allen anderen gegenwartigen oder

zukunftigen Tier 2 Instrumenten und anderen

nachrangigen Instrumenten oder
Verbindlichkeiten ~ der  Emittentin  sind
(ausgenommen nachrangige Instrumente

oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die
vorrangig oder nachrangig gegeniiber den
Schuldverschreibungen sind oder diesen
gegenuber als vorrangig oder nachrangig
bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegenuber allen gegenwartigen
oder zukinftigen Ansprichen aus:
(i) Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaf
Artikel 52 CRR der Emittentin;
(ii) Stammaktien und anderen Instrumenten
des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) gemaR Artikel 28 CRR der Emittentin;
und (iii) allen anderen nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin, welche nachrangig gegenuber
den Schuldverschreibungen sind oder diesen
gegenuber als nachrangig bezeichnet
werden.

"Tier 2 Instrumente" bezeichnet alle (direkt oder
indirekt begebenen) Kapitalinstrumente der
Emittentin, die zZu Instrumenten des
Erganzungskapitals (Tier 2) gemaR Artikel 63
CRR zéhlen, einschliel3lich aller
Kapitalinstrumente, die aufgrund von CRR-
Ubergangsbestimmungen zu den Instrumenten
des Erganzungskapitals zéhlen.]

[Im Fall  von Bevorrechtigten Nicht-
Nachrangigen Schuldverschreibungen, Nicht
Bevorrechtigten Schuldverschreibungen und

Nachrangigen Schuldverschreibungen,
einfiigen:
(2) Kein(e) Aufrechnung/Netting, Keine

Sicherheiten/Garantien und Keine Verbesserung

des Ranges. Die Schuldverschreibungen
unterliegen keinen Aufrechnungs- oder
Nettingvereinbarungen, die deren

Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung [Im
Fall von Nachrangigen
Schuldverschreibungen, einfigen:, Insolvenz
oder Liquidation der Emittentin] beeintrachtigen
wirden.

Die Schuldverschreibungen sind nicht besichert
oder Gegenstand einer Garantie oder einer
anderen Regelung, die den Ansprichen der
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(@) junior to all present or future unsecured and
unsubordinated instruments or obligations of

the Issuer;

(b) pari passu: (i) among themselves; and
(i) with all other present or future Tier 2
Instruments and  other  subordinated
instruments or obligations of the Issuer (other
than subordinated instruments or obligations
of the Issuer ranking or expressed to rank

senior or junior to the Notes); and

(c) senior to all present or future claims under:
(i) Additional Tier 1 instruments pursuant to
Article 52 CRR of the Issuer; (ii) ordinary
shares and other Common Equity Tier 1
instruments pursuant to Article 28 CRR of the
Issuer; and (iii) all other subordinated
instruments or obligations of the Issuer
ranking or expressed to rank junior to the

Notes.

"Tier 2 Instruments"” means any (directly or
indirectly issued) capital instruments of the Issuer
that qualify as Tier 2 instruments pursuant to
Article 63 CRR, including any capital instruments
that qualify as Tier 2 instruments pursuant to
transitional provisions under the CRR.]

[In case of Preferred Senior Notes, Non-
Preferred Senior Notes and Subordinated
Notes insert:

(2) No Set-off/Netting, No Security/Guarantee and
No Enhancement of Seniority. The Notes are not
subject to any set off or netting arrangements that
would undermine their capacity to absorb losses in
resolution [in the case of Subordinated Notes
insert:, insolvency or liquidation of the Issuer].

The Notes are neither secured, nor subject to a
guarantee or any other arrangement that enhances
the seniority of the claims under the Notes.



Forderungen aus den Schuldverschreibungen
einen hoheren Rang verleiht.

(3) Hinweis auf die Madglichkeit gesetzlicher
AbwicklungsmalBnahmen. Vor einer Insolvenz
oder Liquidation der Emittentin kann die
Abwicklungsbehodrde gemal den Anwendbaren

Aufsichtsrechtlichen Vorschriften die
Verbindlichkeiten der Emittentin gemall den
Schuldverschreibungen (bis auf Null)
herabschreiben, sie in Anteile oder andere

Eigentumstitel der Emittentin umwandeln, jeweils
insgesamt  oder teilweise, oder andere
Abwicklungsinstrumente  oder  -malRnahmen
anwenden, einschlie3lich (aber nicht beschrankt
auf) eines Aufschubs oder einer Ubertragung der
Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen,
einer Anderung der Anleihebedingungen oder
einer Kiindigung der Schuldverschreibungen.]

§3
ZINSEN

(1) Keine periodischen Zinszahlungen. Es erfolgen

keine periodischen Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen.
(2) Verzugszinsen. Falls die Emittentin die

Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldst,
wird der ausstehende Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen vom Kalendertag der
Falligkeit (einschlieBlich) bis zum Kalendertag der
tatsachlichen Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen (ausschlieRlich) [Im Fall
von Gedeckten Schuldverschreibungen, die
Bedingungen fir eine Falligkeitsverschiebung
vorsehen, einfigen: (ausgenommen gemaf
8 5 (1a))] weiterhin in Hohe der jeweils in § 5 ([7])
vorgesehenen Emissionsrendite verzinst.
Weitergehende Anspriiche der Glaubiger bleiben
unberihrt.

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlung von Kapital. Die Zahlung von
Kapital auf die Schuldverschreibungen
erfolgt nach MaRRgabe des § 4 (2) an das
Clearingsystem oder dessen Order zur
Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearingsystems.

[Im Fall von Gedeckten
Schuldverschreibungen, die Bedingungen fir
eine Falligkeitsverschiebung vorsehen,
einfugen:

(b) Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von
Zinsen und Zusatzlichen Betragen auf die
Schuldverschreibungen erfolgt nach
MalRRgabe des nachstehenden § 4 (2) an
das Clearingsystem oder dessen Order zur
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(3) Note on the possibility of statutory resolution
measures. Prior to any insolvency or liquidation of
the Issuer, under the Applicable Supervisory
Regulations, the Resolution Authority may
exercise the power to write down (including to
zero) the obligations of the Issuer under the Notes,
convert them into shares or other instruments of
ownership of the Issuer, in each case in whole or
in part, or apply any other resolution tool or action,
including (but not limited to) any deferral or transfer
of the obligations to another entity, an amendment
of the Terms and Conditions or a cancellation of
the Notes.]

83
INTEREST

(1) No Periodic Payments of Interest. No periodic
payments of interest will be made on the Notes.

(2) Default Interest. If the Issuer fails to redeem the
Notes when due, interest shall continue to accrue
on the outstanding aggregate principal amount of
the Notes from, and including, the due date for
redemption to, but excluding, the date of actual
redemption of the Notes [in case of Covered
Bonds which provide for conditions for a
maturity extension, insert: (except pursuant to
8 5 (1a))] at the respective Issue Yield specified in
85 ([7]). This does not affect any additional rights
that might be available to the Holders.

§4
PAYMENTS

(1) (a) Payment of Principal. Payment of principal
on the Notes shall be made, subject to
§ 4 (2) below, to the Clearing System or to
its order for credit to the accounts of the
relevant accountholders of the Clearing
System.

[in case of Covered Bonds which provide for
conditions for a maturity extension, insert:

(b) Payment of Interest. Payment of interest
and any Additional Amounts on the Notes
shall be made, subject to § 4 (2) below, to

the Clearing System or to its order for credit



Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearingsystems.]

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Regelungen und Vorschriften erfolgen alle auf die
Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in
der festgelegten Wahrung.

[Nur im Fall von Emissionen mit einer
festgelegten  Stiickelung von zumindest
EUR 100.000 oder dem Aquivalent in anderen
Wahrungen:

(3) Erfullung. Die Emittentin wird durch Leistung
der Zahlung an das Clearingsystem oder dessen
Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.]®

([4]) Zahltag. Sofern der Falligkeitstag fur eine
Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen
ansonsten auf einen Kalendertag fiele, der kein
Zahltag (wie nachstehend definiert) ist, so wird
dann der Falligkeitstag fur die Zahlung

[bei Anwendung der Modified Following
Business Day Convention einfigen: auf den
nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei
dem es sich um einen Zahltag handelt, es sei
denn, der Falligkeitstag fur diese Zahlung wurde
dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der Falligkeitstag fir diese
Zahlung auf den unmittelbar vorausgehenden
Kalendertag vorgezogen, bei dem es sich um
einen Zahltag handelt.]

[bei Anwendung der Following Business Day
Convention einfugen: auf den nachstfolgenden
Kalendertag verschoben, bei dem es sich um
einen Zahltag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day
Convention einfigen: auf den unmittelbar
vorausgehenden Kalendertag vorgezogen, bei
dem es sich um einen Zahltag handelt.]

"Zahltag" bezeichnet einen Kalendertag (aufRer
einem Samstag oder Sonntag), (i) an dem das
Clearingsystem gedffnet ist und (ii) [der ein
Geschéftstag (wie in § 1 (6) definiert) ist] [an dem
[soweit erforderlich einfigen: Geschéaftsbanken
und Devisenmarkte in [samtliche mal3geblichen
Finanzzentren einfiigen] Zahlungen abwickeln
und fur den allgemeinen Geschéftsverkehr
(einschliellich des Handels in Devisen und

Falls die festgelegte Stickelung kleiner als EUR 100.000
oder das Aquivalent in anderen Wahrungen ist, ist dies nur
zu  verwenden, falls  der Zielmarkt fur die
Schuldverschreibungen geeignete Gegenparteien und/oder
professionelle Kunden ist.
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to the accounts of the relevant
accountholders of the Clearing System.]

(2) Manner of Payment. Subject to applicable fiscal
and other laws and regulations, payments of all
amounts due in respect of the Notes shall be made
in the Specified Currency.

[Insert only in case of issues with a minimum
specified denomination of at least EUR 100,000
or the equivalent in other currencies:

(3) Discharge. The Issuer shall be discharged by
payment to, or to the order of, the Clearing
System.]®

([4]) Payment Business Day. If the due date for
any payment in respect of the Notes would
otherwise fall on a calendar day which is not a
Payment Business Day (as defined below), then
the due date for such payment shall be

[if the Modified Following Business Day
Convention applies, insert: postponed to the
next calendar day which is a Payment Business
Day unless the due date for such payment would
thereby fall into the next calendar month, in which
event the due date for such payment shall be
brought forward to the immediately preceding
calendar day which is a Payment Business Day.]

[if the Following Business Day Convention
applies, insert: postponed to the next calendar
day which is a Payment Business Day.]

[if the Preceding Business Day Convention
applies, insert: brought forward to the
immediately preceding calendar day which is a
Payment Business Day.]

"Payment Business Day" means a calendar day
(other than a Saturday or a Sunday) (i) on which
the Clearing System is open, and (ii) [which is a
Business Day (as defined in § 1 (6))] [on which
[insert, as applicable: commercial banks and
foreign exchange markets settle payments and are
open for general business (including dealings in
foreign exchange and foreign currency deposits) in
[insert all relevant financial centres]] [insert, as

If the Specified Denomination is lower than EUR 100,000 or
the equivalent in other currencies, this shall only be used in
case the target market for the Notes is eligible counterparties
and/or professional clients.



Fremdwahrungseinlagen) geoffnet sind] [soweit
erforderlich einfligen: [und] alle relevanten Teile
des Real Time Gross Settlement System betrieben
durch Eurosystem oder jedes Nachfolgesystem
("T2") zur Ausfihrung von Zahlungen gedffnet
sind].

(5) Bezugnahmen auf Kapital [im Fall von
Gedeckten Schuldverschreibungen mit
Erweiterter Falligkeitstag Struktur und im Fall
von vorzeitiger Riickzahlung aus steuerlichen
Griunden dieser Gedeckten
Schuldverschreibungen, einfiigen: und Zinsen].
Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen
auf  "Kapital* der  Schuldverschreibungen
schlielen, soweit anwendbar, die folgenden
Betrage ein: den Finalen Rickzahlungsbetrag
[Falls die  Schuldverschreibungen der
Vorzeitigen Rickzahlung nach Wahl der
Emittentin unterliegen, einfligen:, den (die)
Optionalen Rickzahlungsbetrag/-betréage] [Falls
die Schuldverschreibungen aus
aufsichtsrechtlichen Grunden und/oder aus
steuerlichen Grinden und/oder wegen
minimal ausstehenden Gesamtnennbetrags
vorzeitig riickzahlbar sind und/oder im Fall von
Kindigung, einflgen:, den  Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag] [Falls Nicht-Nachrangige
Schuldverschreibungen der Vorzeitigen
Ruckzahlung nach Wahl eines Glaubigers
unterliegen, einfugen:, den (die)
Wahlriickzahlungsbetrag/-betrage] und jeden
Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage (auf3er
Zinsen). [im Fall von Gedeckten
Schuldverschreibungen, die Bedingungen fir
eine Falligkeitsverschiebung vorsehen und im

Fall von vorzeitiger Riuckzahlung aus
steuerlichen Grinden dieser Gedeckten
Schuldverschreibungen, einfligen:

Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen
auf  "Zinsen" auf  Schuldverschreibungen
schlieRen, soweit anwendbar, samtliche gemaf
87 (1) zahlbaren Zuséatzlichen Betrage (wie in
8§ 7 (1) definiert) ein.]

§5
RUCKZAHLUNG

[Im Fall von Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen, Bevorrechtigten
Nicht-Nachrangigen Schuldverschreibungen,
Nicht Bevorrechtigten
Schuldverschreibungen, Nachrangigen
Schuldverschreibungen und im Fall von
Gedeckten Schuldverschreibungen, die keine
Bedingungen fur eine Falligkeitsverschiebung
vorsehen, einflgen:
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applicable: [and] all relevant parts of the real time
gross settlement system operated by the
Eurosystem or any successor system ("T2") are
open to effect payments].

(5) References to Principal [in case of Covered
Bonds with Extended Maturity Date structure
and in case such Covered Bonds are early
redeemable for reasons of taxation insert: and
Interest]. References in these Terms and
Conditions to "principal" in respect of the Notes
shall be deemed to include, as applicable: the Final
Redemption Amount [If the Notes are subject to
Early Redemption at the Option of the Issuer
insert:, the Optional Redemption Amount(s)] [If
the Notes are early redeemable for regulatory
reasons and/or for reasons of taxation and/or
for minimal outstanding aggregate principal
amount and/or in case of acceleration, insert:,
the Early Redemption Amount] [If Senior Notes
are subject to Early Redemption at the Option
of a Holder, insert:;, the Put Redemption
Amount(s)] and any premium and any other
amounts (other than interest) which may be
payable under or in respect of the Notes. [in case
of Covered Bonds which provide for conditions
for a maturity extension and in case such
Covered Bonds are early redeemable for
reasons of taxation insert: References in these
Terms and Conditions to "interest" in respect of the
Notes shall be deemed to include, as applicable,
any Additional Amounts (as defined in § 7 (1))
which may be payable under § 7 (1).]

§5
REDEMPTION

[In case of Senior Notes, Preferred Senior
Notes, Non-Preferred Senior Notes,
Subordinated Notes and in case of Covered
Bonds which do not provide for conditions for
a maturity extension, insert:



(1) Ruckzahlung am Falligkeitstag. Soweit nicht
zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt
oder zuriickgekauft und entwertet, werden die
Schuldverschreibungen, vorbehaltlich einer
Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 4 ([4])
enthaltenen Bestimmungen [Falls die
Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag
zurickgezahlt werden, einfigen: zu ihrem
Nennbetrag] [Falls die Schuldverschreibungen
nicht zu ihrem Nennbetrag zuriickgezahlt
werden, einfigen: [Rickzahlungsbetrag fur die
jeweilige Stickelung einfugen]] (der "Finale
Rickzahlungsbetrag") am [Falligkeitstag
einfligen] (der "Falligkeitstag") zurtickgezahit.]

[Im Fall von Gedeckten
Schuldverschreibungen, die Bedingungen
fur eine Falligkeitsverschiebung vorsehen,
einflgen:

(1) Ruckzahlung am Falligkeitstag oder am
Verlangerten Falligkeitstag. Soweit nicht zuvor
bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder
zuruckgekauft und entwertet, werden die
Schuldverschreibungen, vorbehaltlich  einer
Anpassung in Ubereinstimmung mit den in
8 4 ([4]) enthaltenen Bestimmungen [Falls die
Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag

zuriickgezahlt werden, einfligen: zu ihrem
Nennbetrag] [Falls die
Schuldverschreibungen nicht zu ihrem

Nennbetrag zuriickgezahlt werden, einfligen:

[Ruckzahlungsbetrag fur die jeweilige
Stickelung einfigen]] (der "Finale
Rickzahlungsbetrag”) am [Falligkeitstag

einfigen] (der "Falligkeitstag") oder, falls sich
die Laufzeit der Schuldverschreibungen in
Ubereinstimmung mit den in § 5 (1a) enthaltenen
Bestimmungen verlangert, an jenem Tag, der vom
besonderen Verwalter (886 Osterreichische
Insolvenzordnung) als verlangerter Falligkeitstag
festgelegt wird (der "Verlangerte Falligkeitstag")
zurlickgezahlt. Der spéatestmogliche Verlangerte
Félligkeitstag ist der [Datum einfuigen].

(1a) Bedingungen far eine

Falligkeitsverschiebung.

Die Féalligkeit der Schuldverschreibungen kann
bei Eintritt des Objektiven Auslésenden
Ereignisses (wie nachstehend definiert) einmalig
um bis zu 12 Monate bis zum Verlangerten
Falligkeitstag verschoben werden.

Das "Objektive Auslésende Ereignis” liegt vor,
wenn die Falligkeitsverschiebung in der
Insolvenz der Emittentin durch den besonderen
Verwalter (8 86 Osterreichische
Insolvenzordnung) ausgeldst wird, sofern dieser
zum Zeitpunkt der Féalligkeitsverschiebung
Uberzeugt ist, dass die Verbindlichkeiten unter
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(1) Redemption on the Maturity Date. Unless
previously redeemed in whole or in part or
repurchased and cancelled, and subject to
adjustment in accordance with the provisions set
out in 8 4 ([4]), the Notes shall be redeemed at [If
the Notes are redeemed at their principal
amount, insert: their principal amount] [If the
Notes are redeemed at an amount other than
their  principal amount, insert: [insert
redemption amount per denomination]] (the
"Final Redemption Amount") on [insert Maturity
Date] (the "Maturity Date").]

[In case of Covered Bonds which provide for
conditions for a maturity extension, insert:

(1) Redemption on the Maturity or the Extended
Maturity Date. Unless previously redeemed in
whole or in part or repurchased and cancelled,
and subject to adjustment in accordance with the
provisions set out in § 4 ([4]), the Notes shall be
redeemed at [If the Notes are redeemed at
their principal amount, insert: their principal
amount] [If the Notes are redeemed at an
amount other than their principal amount,

insert: [insert redemption amount per
denomination]] (the "Final Redemption
Amount") on [insert Maturity Date] (the

"Maturity Date") or, in case the term of the Notes
is extended in accordance with the provisions set
out in 8 5 (1a), on the day which is determined by
the special administrator (8 86 of the Austrian
Insolvency Code) as extended maturity date (the
"Extended Maturity Date"). The latest possible
Extended Maturity Date is [insert date].

(1a) Conditions for a maturity extension.

The maturity of the Notes may be postponed
once by up to 12 months to the Extended
Maturity Date upon the occurrence of the
Objective Trigger Event (as defined below).

The "Objective Trigger Event" shall have
occurred if the maturity extension is triggered in
the Issuer's insolvency by the special
administrator (8§ 86 of the Austrian Insolvency
Code), provided that the special administrator is
convinced at the time of the maturity extension
that the liabilities under the Notes can be



den Schuldverschreibungen vollstandig zum
Verlangerten Falligkeitstag bedient werden
kénnen. Die Falligkeitsverschiebung liegt nicht
im Ermessen der Emittentin. Im Fall einer
Félligkeitsverschiebung wird die Emittentin die
Schuldverschreibungen insgesamt und nicht
teilweise am Verlangerten Falligkeitstag zum
Nennbetrag nebst etwaigen bis  zum
Verlangerten  Falligkeitstag  (ausschlieRlich)
aufgelaufenen Zinsen zuriickzahlen. Der Eintritt
des Objektiven Auslésenden Ereignisses und
die gegebenenfalls daraus resultierenden
Anpassungen der Zinsperiode sind den
Glaubigern unverziglich gemaf § 10
mitzuteilen.

Weder die Nichtzahlung des ausstehenden
Gesamtnennbetrags am Falligkeitstag noch die
Falligkeitsverschiebung stellen einen
Verzugsfall der Emittentin fir irgendwelche
Zwecke dar oder geben einem Glaubiger das
Recht, die Schuldverschreibungen zu kindigen
oder andere als ausdricklich in diesen
Emissionsbedingungen vorgesehene Zahlungen
zu erhalten.

Im Falle der Insolvenz oder Abwicklung der
Emittentin sind Zahlungsverpflichtungen der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen nicht
Gegenstand einer automatischen vorzeitigen
Falligstellung (Insolvenzferne). Die Glaubiger
haben in diesen Fallen eine vorrangige
Forderung auf den Kapitalbetrag sowie etwaige
aufgelaufene und kinftige Zinsen aus den
Deckungswerten und im Insolvenzfalle dartiber
hinaus, soweit die zuvor genannte vorrangige
Forderung nicht im vollen Umfang erfullt werden

kann, eine Insolvenzforderung gegen die
Emittentin.
Die Osterreichische

Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) hat als
zustandige Behotrde die Emission gedeckter
Schuldverschreibungen sowie die Einhaltung
der Vorschriften des PfandBG zu Uberwachen
und dabei auf das volkswirtschaftliche Interesse
an einem funktionsféahigen Kapitalmarkt Bedacht
zu nehmen.

Im Falle eines Konkursverfahrens hat das
Konkursgericht  fur die Verwaltung der
vorrangigen Forderungen auf den Kapitalbetrag
sowie etwaige aufgelaufene und kiinftige Zinsen
aus den Deckungswerten (Sondermasse)
unverziglich einen besonderen Verwalter zu
bestellen (8 86 Osterreichische
Insolvenzordnung). Der besondere Verwalter hat
fallige Forderungen der Glaubiger aus der
Sondermasse zu erfullen und die dafur
erforderlichen  VerwaltungsmalRnahmen  mit
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serviced in full on the Extended Maturity Date.
The maturity extension is not at the Issuer's
discretion. In the event of a maturity extension,
the Issuer will redeem the Notes in whole and not
in part on the Extended Maturity Date at the
principal amount together with any interest
accrued to (but excluding) the Extended Maturity
Date. The occurrence of the Objective Trigger
Event and any resulting adjustments of the
Interest Period relating thereto shall be notified
to the Holders without undue delay in
accordance with § 10.

Neither the failure to pay the outstanding
aggregate principal amount of the Notes on the
Maturity Date nor the maturity extension shall
constitute an event of default of the Issuer for
any purpose or give any Holder any right to
accelerate the Notes or to receive any payment
other than as expressly set out in these Terms
and Conditions.

In the event of the insolvency or resolution of the
Issuer, payment obligations of the Issuer under
the Notes shall not be subject to automatic
acceleration and prepayment (bankruptcy
remoteness). In each case, the Holders shall
have a priority claim in relation to the principal
amount and any accrued and future interest from
the cover assets and in addition in case of
insolvency, to the extent that the aforementioned
priority claim cannot be satisfied in full, an
insolvency claim against the Issuer.

As competent authority, the Austrian Financial
Market Authority (FMA) supervises the issuance
of covered bonds and compliance with the
provisions of the PfandBG, taking into account
the national economic interest in a functioning
capital market.

In case of insolvency proceedings, the
bankruptcy court shall without undue delay
appoint a special administrator to administer
priority claims in relation to the principal amount
and any accrued and future interest from the
cover assets (special estate) (8 86 of the
Austrian Insolvency Code). The special
administrator shall satisfy due claims of the
Holders from the special estate and shall take
the necessary administrative measures for this
purpose with effect for the special estate, for



Wirkung fur die Sondermasse zu treffen, etwa
durch Einziehung falliger
Hypothekarforderungen, VerauRRerung einzelner
Deckungswerte oder durch
Zwischenfinanzierungen.

(1b) Zinssatz und Zinszahlungstage. Jede
Schuldverschreibung wird auf der Grundlage
ihrer festgelegten Stiickelung mit einem Zinssatz
per annum, der dem Zinssatz (wie unten
definiert)  entspricht, vom Falligkeitstag
(einschlief3lich) bis zum Verlangerten
Falligkeitstag (ausschlieBllich) verzinst. Zinsen
auf die Schuldverschreibungen sind im
Nachhinein an jedem Zinszahlungstag zahlbar.
Die Hohe der zu zahlenden Zinsen wird in
Ubereinstimmung mit § 5 (1c) bestimmt. Ab dem
Verlangerten Falligkeitstag haben die Glaubiger
keinen Anspruch auf weitere Zinszahlungen.

"Zinszahlungstag" bezeichnet, abhéangig von

der Geschaftstagekonvention, [im Fall von
festgelegten Zinszahlungstagen einfigen:
[festgelegte Zinszahlungstage einfligen]

eines jeden Jahres.] [im Fall von festgelegten
Zinsperioden einfigen: jeweils den Tag (sofern
in diesen Emissionsbedingungen nichts anderes
vorgesehen ist), der [Zahl einfiigen] [Wochen]
[Monate] nach dem vorausgehenden
Zinszahlungstag liegt, oder im Falle des ersten
Zinszahlungstages, nach dem Falligkeitstag
liegt.] [Der][Die] Zinszahlungstag(e]
[steht][stehen] unter dem Vorbehalt der
Festsetzung des Verlangerten Falligkeitstages
durch den besonderen Verwalter (886 der
Insolvenzordnung).

"Geschaftstagekonvention" hat die folgende
Bedeutung: Sofern ein Zinszahlungstag oder der
Verlangerte Falligkeitstag ansonsten auf einen
Kalendertag fiele, der kein Geschaftstag (wie in
8§ 1 (6) definiert) ist, so wird

[bei Anwendung der Modified Following
Business Day Convention (angepasst)
einfiugen: der Zinszahlungstag oder der
Verlangerte Falligkeitstag auf den
nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei
dem es sich um einen Geschéftstag handelt, es
sei denn, er wirde dadurch in den néachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag oder der Verlangerte
Falligkeitstag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschéaftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Following Business Day

Convention (angepasst) einfugen: der
Zinszahlungstag oder der Verlangerte
Falligkeitstag auf  den nachstfolgenden
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example by collecting due mortgage claims,
selling individual cover assets or by bridge
financing.

(1b) Rate of Interest and Interest Payment
Dates. Each Note bears interest on its Specified
Denomination at the rate per annum equal to the
Rate of Interest (as defined below) from, and
including, the Maturity Date to, but excluding, the
Extended Maturity Date. Interest on the Notes
will be payable in arrear on each Interest
Payment Date. The amount of interest payable
shall be determined in accordance with § 5 (1c).
The Holders shall not be entitled to any further
interest payments as from the Extended Maturity
Date.

"Interest Payment Date" means, subject to the
Business Day Convention, [in the case of
Specified Interest Payment Dates insert:
[insert Specified Interest Payment Dates] in
each year.] [In the case of Specified Interest
Periods insert: each date which (except as
otherwise provided in these Terms and
Conditions) falls [insert number] [weeks]
[months] after the preceding Interest Payment
Date or, in the case of the first Interest Payment
Date, after the Maturity Date.] The Interest
Payment Date[s] [is][are] subject to the
determination of the Extended Maturity Date by the
special administrator (8 86 of the Austrian
Insolvency Code).

"Business Day Convention" has the following
meaning: If any Interest Payment Date or the
Extended Maturity Date would otherwise fall on
a calendar day which is not a Business Day (as
defined in § 1 (6)),

[In the case of Modified Following Business
Day Convention (adjusted), the following
applies: the Interest Payment Date or the
Extended Maturity Date shall be postponed to
the next calendar day which is a Business Day
unless it would thereby fall into the next calendar
month, in which event the Interest Payment Date
or the Extended Maturity Date shall be brought
forward to the immediately preceding Business
Day.]

[In the case of Following Business Day
Convention (adjusted), the following applies:
the Interest Payment Date or the Extended
Maturity Date shall be postponed to the next
calendar day which is a Business Day.]



Kalendertag verschoben, bei dem es sich um
einen Geschaftstag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day

Convention (angepasst) einfigen: der
Zinszahlungstag oder der Verlangerte
Falligkeitstag auf den unmittelbar

vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Modified Following
Business Day Convention (unangepasst)
einfugen: der Falligkeitstag fur die maRgebliche
Zahlung von Zinsen auf den néachstfolgenden
Kalendertag verschoben, bei dem es sich um
einen Geschéftstag handelt, es sei denn, er
wurde dadurch in den n&chsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird der Falligkeitstag fur
die malRgebliche Zahlung von Zinsen auf den
unmittelbar  vorausgehenden  Geschéftstag
vorgezogen.]

[bei Anwendung der Following Business Day
Convention (unangepasst) einfligen: der
Félligkeitstag fur die maR3gebliche Zahlung von
Zinsen auf den néachstfolgenden Kalendertag
verschoben, bei dem es sich um einen
Geschaftstag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day
Convention (unangepasst) einfligen: der
Falligkeitstag fur die mafl3gebliche Zahlung von
Zinsen auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen.]

(1c) Zinssatz. Der “"Zinssatz" fur jede
Zinsperiode (wie unten definiert) wird ein Satz
per annum sein, der dem Referenzsatz (wie
unten  definiert)  entspricht, [[zuzlglich]
[abzuglich] der Marge (wie nachstehend
definiert)] [im Fall eines Faktors einflgen:
[und] multipliziert mit dem Faktor [Faktor
einfiigen]], mindestens aber 0,00% per annum.

[Falls ein Mindest- und/oder Hochstzinssatz
gilt, einfigen:

[Falls ein Mindestzinssatz gilt, einfigen:
Wenn der gemaf den obigen Bestimmungen fur
eine Zinsperiode (wie unten definiert) ermittelte
Zinssatz niedriger ist als [Mindestzinssatz
einfigen] % per annum, so ist der Zinssatz fur
diese Zinsperiode (wie unten definiert)
[Mindestzinssatz einfiigen] % per annum.]

[Falls ein Hochstzinssatz gilt, einfigen: Wenn
der gemal den obigen Bestimmungen fir eine
Zinsperiode (wie unten definiert) ermittelte
Zinssatz hoher ist als [HO6chstzinssatz
einfigen] % per annum, so ist der Zinssatz fur
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[In the case of Preceding Business Day
Convention (adjusted), the following applies:
the Interest Payment Date or the Extended
Maturity Date shall be brought forward to the
immediately preceding Business Day.]

[In the case of Modified Following Business
Day Convention (unadjusted), the following
applies: the due date for the relevant interest
payment shall be postponed to the next calendar
day which is a Business Day unless it would
thereby fall into the next calendar month, in
which event the due date for the relevant interest
payment shall be brought forward to the
immediately preceding Business Day.]

[In the case of Following Business Day
Convention (unadjusted), the following
applies: the due date for the relevant interest
payment shall be postponed to the next calendar
day which is a Business Day.]

[In the case of Preceding Business Day
Convention (unadjusted), the following
applies: the due date for the relevant interest
payment shall be brought forward to the
immediately preceding Business Day.]

(1c) Rate of Interest. The "Rate of Interest” for
each Interest Period (as defined below) will be a
rate per annum equal to the Reference Rate (as
defined below) [[plus] [minus] the Margin (as
defined below)] [in case of a Factor insert:
[and] multiplied by the factor [insert Factor]],
subject to a minimum of 0.00 per cent. per
annum.

[If a Minimum and/or Maximum Rate of

Interest applies, insert:

[If Minimum Rate of Interest applies, insert: If
the Rate of Interest in respect of any Interest
Period (as defined below) determined in
accordance with the above provisions is less
than [insert Minimum Rate of Interest] per
cent. per annum, the Rate of Interest for such
Interest Period (as defined below) shall be
[insert Minimum Rate of Interest] per cent. per
annum.]

[If Maximum Rate of Interest applies insert: If
the Rate of Interest in respect of any Interest
Period (as defined below) determined in
accordance with the above provisions is greater
than [insert Maximum Rate of Interest] per
cent. per annum, the Rate of Interest for such



diese Zinsperiode (wie unten definiert)
[Hochstzinssatz einfliigen] % per annum.]]

Die Berechnungsstelle wird, vorbehaltlich
§ 5 (le), den malgeblichen Referenzsatz
geman diesem 8§ 5 (1c¢) an jedem

Zinsfeststellungstag bestimmen.

Der "Referenzsatz" fur jede Zinsperiode wird,

(A) solange kein Stichtag (wie in 85 (1e) (i)
definiert) eines Benchmark-Ereignisses
(wie in 8 5 (1e) (iv) definiert) eingetreten ist,
der von der Berechnungsstelle ermittelte
Original-Benchmarksatz am maf3geblichen
Zinsfeststellungstag sein; oder

(B) falls ein Stichtag eines Benchmark-
Ereignisses eingetreten ist, gemal § 5 (1e)
fir jede Zinsperiode, die am oder nach dem

Stichtag beginnt, bestimmt.

"Original-Benchmarksatz" bezeichnet in Bezug
auf einen Kalendertag (vorbehaltlich § 5 (1e))
die um [11:00 Uhr (Briussler Zeit)] [andere
anwendbare  Zeit und Finanzzentrum
einfugen] fixierte und auf der Bildschirmseite
angezeigte [anwendbare Anzahl an Monaten
einfugen]-Monats Euro Interbank Offered Rate
(ausgedriickt als Prozentsatz per annum) an
diesem Kalendertag und die von ihrem
Benchmark-Administrator unter Anwendung der
am Falligkeitstag geltenden Methodik berechnet
wird.

Falls der Original-Benchmarksatz zu der
genannten Zeit am malgeblichen
Zinsfeststellungstag nicht auf der

Bildschirmseite angezeigt wird, jedoch kein
Stichtag eines Benchmark-Ereignisses
eingetreten ist, entspricht der Referenzsatz am
Zinsfeststellungstag dem Original-
Benchmarksatz auf der Bildschirmseite am
letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an
dem dieser Referenzsatz auf der Bildschirmseite
angezeigt wurde.

Wobei:

"Zinsfeststellungstag" bezeichnet den zweiten
T2 Geschéftstag vor dem Beginn der
maf3geblichen Zinsperiode.

"Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum vom
Falligkeitstag (einschlieRlich) bis zum
[Verlangerten Falligkeitstag] [ersten
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und jeden
nachfolgenden Zeitraum von einem
Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum [darauf
folgenden  Zinszahlungstag] [Verlangerten
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Interest Period (as defined below) shall be
[insert Maximum Rate of Interest] per cent. per
annum.]]

The Calculation Agent will, subject to § 5 (1e),
determine the relevant Reference Rate in
accordance with this 8 5 (1c) on each Interest
Determination Date.

The "Reference Rate" for each Interest Period
will be,

(A) as long as no Effective Date (as defined in
8 5 (1e) (i)) of a Benchmark Event (as
defined in 8§ 5 (1e) (iv)) has occurred, the
Original Benchmark Rate on the relevant
Interest Determination Date, as determined

by the Calculation Agent; or

if an Effective Date of a Benchmark Event
has occurred, determined in accordance
with 85 (1le) for each Interest Period
commencing on or after the Effective Date.

(B)

"Original Benchmark Rate" in respect of any
calendar day means (subject to 8§ 5 (1e)) the
[insert applicable number of months]-month
Euro Interbank Offered Rate (expressed as a
percentage rate per annum) fixed at, and
appearing on the Screen Page as of [11:00 a.m.
(Brussels time)] [insert other applicable time
and financial centre] on such calendar day and
which is calculated by its benchmark
administrator using the methodology current on
the Maturity Date.

If the Original Benchmark Rate does not appear
on the Screen Page as at such time on the
relevant Interest Determination Date, but no
Effective Date of a Benchmark Event has
occurred, the Reference Rate on the Interest
Determination Date shall be equal to the Original
Benchmark Rate on the Screen Page on the last
day preceding the Interest Determination Date
on which such Original Benchmark Rate was
displayed on the Screen Page.

Where:

"Interest Determination Date" means the
second T2 Business Day prior to the
commencement of the relevant Interest Period.

"Interest Period" means the period from, and
including, the Maturity Date to, but excluding, the
[Extended Maturity Date] [first Interest Payment
Date and each successive period from, and
including, an Interest Payment Date to, but
excluding, the [following Interest Payment
Date][Extended Maturity Date]]. The Interest



Falligkeitstag]] (ausschlieRlich). Die
Zinsperiode[n]  [steht][stehen] unter dem
Vorbehalt der Festsetzung des Verlangerten
Falligkeitstages durch den besonderen Verwalter

(8 86 der Insolvenzordnung).

["Marge" bezeichnet [Satz einfugen] % per
annum.]

"Bildschirmseite" bezeichnet [die Reuters-
Bildschirmseite EURIBORO1 oder eine andere
Bildschirmseite von Reuters oder einem anderen

Informationsdienst, der der Nachfolger der
Reuters-Bildschirmseite EURIBORO1 ist]
[andere anwendbare Bildschirmseite
einfligen].

"T2 Geschaftstag” bezeichnet einen

Kalendertag an dem alle relevanten Teile des
Real Time Gross Settlement System betrieben
durch Eurosystem oder jedes Nachfolgesystem
(T2) zur Ausfihrung von Zahlungen getffnet
sind.

(1d) Berechnung des Zinsbetrags. Die
Berechnungsstelle wird am oder so bald wie
moglich nach jedem Tag, an dem der Zinssatz
zu bestimmen ist, den auf die
Schuldverschreibungen zu zahlenden
Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") in Bezug auf jede
festgelegte Stickelung fir einen beliebigen
Zeitraum berechnen. Jeder Zinsbetrag wird
berechnet, indem der Zinssatz und der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf
jede festgelegte Stiickelung angewendet wird

und die sich ergebende Zahl [falls die
festgelegte Wahrung Euro ist: auf die
nachsten 0,01 Euro, wobei 0,005 Euro

aufgerundet werden,] [falls die festgelegte
Waéahrung nicht Euro ist: auf die nachste
Mindesteinheit der festgelegten Wéahrung, wobei
0,5 einer solchen Einheit aufgerundet wird,]
gerundet wird.

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf
die Berechnung eines Zinsbetrags auf eine
Schuldverschreibung fiur einen beliebigen
Zeitraum (vom ersten Kalendertag
(einschlief3lich) dieses Zeitraums bis zum letzten
Kalendertag (ausschlief3lich) dieses Zeitraums)
(unabhéngig davon, ob er eine Zinsperiode
darstellt oder nicht, der
"Zinsberechnungszeitraum"):

[Falls "Actual/Actual” (ICMA) anwendbar ist,
einfiigen:

1. falls der Zinsberechnungszeitraum kirzer
ist als die Feststellungsperiode, in die das
Ende des Zinsberechnungszeitraums fallt,
oder falls der Zinsberechnungszeitraum der
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Period[s] [is][are] subject to the determination of
the Extended Maturity Date by the special
administrator (§ 86 of the Austrian Insolvency
Code).

["Margin" means [insert number] per cent. per
annum.]

"Screen Page" means [the Reuters screen page
EURIBORO1 or such other screen page of
Reuters or such other information service which
is the successor to Reuters screen page
EURIBORO01] [insert other applicable Screen
Page].

"T2 Business Day" means a calendar day on
which all relevant parts of the real time gross
settlement system operated by the Eurosystem
or any successor system (T2) are open to effect
payments.

(1d) Calculation of Interest Amount. The
Calculation Agent will, on or as soon as
practicable after each date at which the Rate of
Interest is to be determined, calculate the
amount of interest (the "Interest Amount")
payable on the Notes in respect of each
Specified Denomination for any period of time.
Each Interest Amount shall be calculated by
applying the Rate of Interest and the Day Count
Fraction (as defined below) to each Specified
Denomination and rounding the resulting figure
[if the Specified Currency is Euro insert: to
the nearest 0.01 Euro, 0.005 Euro being rounded
upwards.] [if the Specified Currency is not
Euro insert: to the nearest minimum unit of the
Specified Currency, with 0.5 of such unit being
rounded upwards].

"Day Count Fraction" means, in respect of the
calculation of an amount of interest on any Note
for any period of time (from, and including, the
first calendar day of such period to, but
excluding, the last calendar day of such period)
(whether or not constituting an Interest Period,
the "Calculation Period"):

[If "Actual/Actual (ICMA)" applies, insert:

1. if the Calculation Period is equal to or
shorter than the Determination Period
during which the Calculation Period ends,
the number of calendar days in such



Feststellungsperiode entspricht, die Anzahl

der Kalendertage in dem
Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das
Produkt aus (x) der Anzahl der

Kalendertage in der Feststellungsperiode
und (y) der Anzahl der Feststellungstage
(wie nachstehend angegeben) in einem
Kalenderjahr; oder

2. falls der Zinsberechnungszeitraum langer
ist als die Feststellungsperiode, in die das
Ende des Zinsberechnungszeitraums fallt,
die Summe aus

(A) der Anzahl der Kalendertage in dem
Zinsberechnungszeitraum, die in die
Feststellungsperiode fallen, in welcher
der Zinsberechnungszeitraum beginnt,
geteilt durch das Produkt aus (x) der
Anzahl der Kalendertage in der
Feststellungsperiode und (y) der
Anzahl der Feststellungstage in einem
Kalenderjahr; und

(B) der Anzahl der Kalendertage in dem
Zinsberechnungszeitraum, die in die
nachste Feststellungsperiode fallen,
geteilt durch das Produkt aus (x) der
Anzahl der Kalendertage in dieser
Feststellungsperiode und (y) der
Anzahl der Feststellungstage in einem

Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode"” ist der Zeitraum
von einem Feststellungstag (einschlie3lich)
bis zum nachsten Feststellungstag
(ausschliefilich); dies schlie3t dann, wenn
der Falligkeitstag kein Feststellungstag ist,
den Zeitraum ein, der an dem ersten
Feststellungstag vor dem Falligkeitstag
anfangt, und dann, wenn der [letzte
Zinszahlungstag] [Verlangerte
Falligkeitstag] kein Feststellungstag ist,
den Zeitraum ein, der an dem ersten
Feststellungstag nach dem [letzten
Zinszahlungstag] [Verlangerten
Falligkeitstag] endet.

"Feststellungstag" bezeichnet
[Feststellungstag(e) einfiigen] in jedem
Jahr.]

[Falls "Actual/365 (Fixed)" anwendbar ist,
einfigen: die tatsachliche Anzahl von
Kalendertagen im Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 365.]

[Falls "Actual/360" anwendbar ist, einfligen:
die tatsédchliche Anzahl von Kalendertagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]
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Calculation Period divided by the product of
(X) the number of calendar days in such
Determination Period and (y) the number of
Determination Dates (as specified below)
that would occur in any year; or

2.  if the Calculation Period is longer than the
Determination Period during which the
Calculation Period ends, the sum of

(A) the number of calendar days in such
Calculation Period falling in the
Determination Period in which the
Calculation Period begins divided by
the product of (x) the number of
calendar days in such Determination
Period and (y) the number of
Determination Dates that would occur
in any year; and

(B) the number of calendar days in such
Calculation Period falling in the next
Determination Period divided by the
product of (x) the number of calendar
days in such Determination Period and
(y) the number of Determination Dates

that would occur in any year.

"Determination Period" means the period
from, and including, a Determination Date
to, but excluding, the next Determination
Date (including, where the Maturity Date is
not a Determination Date, the period
commencing on the first Determination
Date prior to the Maturity Date, and where
the [final Interest Payment Date] [Extended
Maturity Date] is not a Determination Date,
the first Determination Date falling after the
[final Interest Payment Date] [Extended
Maturity Date], as the case may be).

"Determination Date" means [insert
Determination Date(s)] in each year.]

[If "Actual/365 (Fixed)" applies, insert: the
actual number of calendar days in the
Calculation Period divided by 365.]

[If "Actual/360" applies, insert: the actual
number of calendar days in the Calculation
Period divided by 360.]



[Falls "30/360", "360/360" oder "Bond Basis"
anwendbar ist, einfligen: die Anzahl von Tagen
im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360,
berechnet mit folgender Formel:

DCF = [360X(Y2 —Y1)]+[30X(M2 - M1)]+(D2 - D1)
360

Wobei:
"DCF" bezeichnet den Zinstagequotient;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das
der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das
der unmittelbar auf den letzten Tag innerhalb
des Zinsberechnungszeitraums folgende Tag
fallt;

"M:" ist der als Zahl ausgedriickte
Kalendermonat, in den der erste Tag innerhalb
des Zinsberechnungszeitraums fallt;

"Mp" ist der als Zahl ausgedrickte
Kalendermonat, in den der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des

Zinsberechnungszeitraums folgende Tag fallt;

"D," ist der erste Kalendertag, ausgedrickt als
Zahl, des Zinsberechnungszeitraums, es sei
denn, diese Zahl wére 31, in diesem Fall ist D1
30; und

"D," ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag,
der unmittelbar auf den letzten Tag innerhalb
des Zinsberechnungszeitraums folgt, es sei
denn, diese Zahl wéare 31 und Dz ist groR3er als
29; in diesem Fall ist D2 gleich 30.]

[Falls 30E/360 oder Eurobond Basis
anwendbar ist, einfligen: die Anzahl von Tagen
im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360,
berechnet in Ubereinstimmung mit folgender
Formel:

DCE = [360X(Y2 ‘Y1)]+[3OX(M2 ‘M1)]+(D2 -D,)
360

Wobei:
"DCF" bezeichnet den Zinstagequotient;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das
der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das
der unmittelbar auf den letzten Tag innerhalb
des Zinsberechnungszeitraums folgende Tag
fallt;
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[If "30/360", "360/360" or "Bond Basis"
applies, insert: the number of days in the
Calculation Period divided by 360, calculated
with following formula:

ok - 380x(Y, =Y, )+ [30x(M, - M, )1+ (0, -D,)
360

Where:
"DCF" means Day Count Fraction;

"Y1"is the year, expressed as a humber, in which
the first day of the Calculation Period falls;

"Y," is the year, expressed as a number, in which
the day immediately following the last day
included in the Calculation Period falls;

"M;" is the calendar month, expressed as a
number, in which the first day included in the
Calculation Period falls;

"M2" is the calendar month, expressed as a
number, in which the day immediately following
the last day included in the Calculation Period
falls;

"D4." is the first calendar day, expressed as a
number, of the Calculation Period, unless that
number would be 31, in which case D1 will be 30;
and

"D." is the calendar day, expressed as a number,
immediately following the last day included in the
Calculation Period, unless that number would be
31 and D1 is greater than 29, in which case D2
will be 30.]

[If "30E/360" or "Eurobond Basis" applies,
insert: the number of days in the Calculation
Period divided by 360, calculated in accordance

with following formula:
ocF - [360x(Y, - Y, )|+ [30x(M, M, )|+(D, - D, )
360
Where:

"DCF" means Day Count Fraction;

"Y1"is the year, expressed as a number, in which
the first day of the Calculation Period falls;

"Y," is the year, expressed as a humber, in which
the day immediately following the last day
included in the Calculation Period falls;



"M;" ist der als Zahl ausgedriickte
Kalendermonat, in den der erste Tag innerhalb
des Zinsberechnungszeitraums fallt;

"My" ist der als Zahl ausgedriickte
Kalendermonat, in den der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des

Zinsberechnungszeitraums folgende Tag féllt;

"D," ist der erste Kalendertag, ausgedrickt als
Zahl, des Zinsberechnungszeitraums, es sei
denn, diese Zahl wére 31, in diesem Fall ist D1
30; und

"D," ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag,
der unmittelbar auf den letzten Tag im
Zinsberechnungszeitraum folgt, es sei denn,
diese Zahl ware 31, in diesem Fall ist D2 gleich
30.]

(1e) Neuer Benchmarksatz.

(i) Benchmark-Ereignis. Im  Fall eines
Benchmark-Ereignisses (wie nachstehend
definiert);

(A) wird sich die Emittentin, sobald dies
(nach Auffassung der Emittentin) nach
Eintritt des Benchmark-Ereignisses
und vor dem nachsten
Zinsfeststellungstag erforderlich ist, in
angemessenem Umfang bemuihen,
einen Unabhangigen Berater (wie
nachstehend definiert) zu ernennen,
der nach seinem billigen Ermessen (in
Abstimmung mit der
Berechnungsstelle) einen  Neuen
Benchmarksatz bestimmt, der an die
Stelle des Original-Benchmarksatzes
tritt, welcher von dem Benchmark-
Ereignis, dem Anpassungs-Spread
(geman Unterabsatz § 5 (1e)(ii) unten)

und den Benchmark-Anderungen
(gemal  Unterabsatz 8§ 5 (1e)(iii)
unten) betroffen ist (soweit

erforderlich); oder

(B) wenn vor dem 10. Geschéftstag vor
dem Stichtag (wie unten definiert) kein
Unabhangiger Berater von der
Emittentin ernannt ist oder ernannt
werden  kann, oder falls ein
Unabhéngiger Berater von der
Emittentin ernannt wird, aber dieser
keinen Neuen Benchmarksatz, keinen
Anpassungs-Spread und/oder keine
Benchmark-Anderungen (soweit
erforderlich) bestimmt hat, wird die
Emittentin  nach ihrem  billigem
Ermessen (in Abstimmung mit der
Berechnungsstelle) einen  Neuen
Benchmarksatz bestimmen, der an die
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"M;" is the calendar month, expressed as a
number, in which the first day included in the
Calculation Period falls;

"My" is the calendar month, expressed as a
number, in which the day immediately following
the last day included in the Calculation Period
falls;

"D4" is the first calendar day, expressed as a
number, of the Calculation Period, unless that
number would be 31, in which case D1 will be 30;
and

"D." is the calendar day, expressed as a number,
immediately following the last day included in the
Calculation Period, unless that number would be
31, in which case D2 will be 30.]

(1e) New Benchmark Rate.

(i) Benchmark Event. In the event of a
Benchmark Event (as defined below),

(A) the Issuer shall, as soon as this is (in
the Issuer's view) required following
the occurrence of the Benchmark
Event and prior to the next Interest
Determination Date, use reasonable
endeavours to appoint an Independent
Advisor (as defined below) that shall
determine in its reasonable discretion
(in consultation with the Calculation
Agent) a New Benchmark Rate (as
defined below) which shall replace the
Original Benchmark Rate affected by
the Benchmark Event, the Adjustment
Spread (in accordance with
subparagraph 8§ 5 (1e)(ii) below) and
the Benchmark Amendments (in
accordance with subparagraph
8§ 5 (1e)(iii) below) (if required); or

(B) if, prior to the 10t Business Day prior
to the Effective Date (as defined
below), no Independent Advisor is or
can be appointed by the Issuer or if an
Independent Advisor is appointed by
the Issuer, but has not determined a
New Benchmark Rate, has not
determined the Adjustment Spread
and/or has not determined the
Benchmark Amendments (if required),
then the Issuer shall determine in its
reasonable discretion (in consultation
with the Calculation Agent) a New
Benchmark Rate which shall replace
the Original Benchmark Rate affected



(i)

(iii)

Stelle des von dem Benchmark-
Ereignis betroffenen Original-
Benchmarksatzes, des Anpassungs-
Spreads und der Benchmark-
Anderungen (soweit erforderlich) tritt.

Ein Neuer Benchmarksatz, ein
Anpassungs-Spread und etwaige
Benchmark-Anderungen gelten ab dem
vom Unabhéangigen Berater (im Fall des
vorstehenden Absatzes (A)) oder von der
Emittentin (im Fall des vorstehenden
Absatzes (B)) nach seinem bzw. ihrem

billigen Ermessen gewahlten
Zinsfeststellungstag (einschlief3lich),
frlhestens jedoch ab dem

Zinsfeststellungstag, der auf den Tag des
Benchmark-Ereignisses fallt, oder, falls auf
diesen Tag kein Zinsfeststellungstag fallt,
der unmittelbar auf den Tag, an dem das
Benchmark-Ereignis wirksam wird (der
"Stichtag").

Ungeachtet der
Vorstehenden

Allgemeingtltigkeit des
und unbeschadet der
Definitionen von  Anpassungs-Spread,
Neuer Benchmarksatz, Ersatz-
Benchmarksatz und Alternativ-
Benchmarksatz wird der Unabhangige
Berater (im Fall des vorstehenden
Absatzes (A)) oder die Emittentin (im Fall
des vorstehenden Absatzes (B)) bei
Feststellungen nach MalRgabe dieses
§ 5 (le) ein etwaiges Amtliches
Ersetzungskonzept, eine etwaige
Branchenlésung oder eine etwaige
Allgemein Akzeptierte Marktpraxis
bertcksichtigen.

Anpassungs-Spread. Der Unabhangige
Berater (im Fall des vorstehenden
Absatzes § 5 (1e)(i) (A)) oder die Emittentin
(im Fall des vorstehenden Absatzes
§ 5 (1e)(i) (B)) bestimmen nach seinem
bzw. ihrem billigen Ermessen den
Anpassungs-Spread (wie nachstehend
definiert), und dieser Anpassungs-Spread

wird auf den Neuen Benchmarksatz
angewendet.

Benchmark-Anderungen. Bestimmt der
Unabhéngige Berater (im Fall des
vorstehenden Absatzes § 5 (1e)(i) (A))
oder die Emittentin (im Fall des
vorstehenden Absatzes 8§ 5 (1c)(i) (B))

nach seinem bzw. ihrem billigen Ermessen
einen Neuen Benchmarksatz, so ist die
Emittentin auch berechtigt, nach ihrem
billigen Ermessen diejenigen Anderungen
in Bezug auf die Bestimmung des Original-
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(ii)

(iii)

by the Benchmark Event, the
Adjustment Spread and the
Benchmark Amendments (if required).

Any New Benchmark Rate, the Adjustment
Spread and any Benchmark Amendments
shall apply from, and including, the Interest
Determination Date selected by the
Independent Advisor (in the case of (A)
above) or the Issuer (in the case of (B)
above) in its reasonable discretion, which
shall fall no earlier than the Interest
Determination Date falling on or, if it is not
an Interest Determination Date, the Interest
Determination Date immediately following
the date on which the Benchmark Event
becomes effective (the "Effective Date").

Notwithstanding the generality of the
foregoing, and without prejudice to the
definitions of Adjustment Spread, New
Benchmark Rate, Substitute Benchmark
Rate and Alternative Benchmark Rate
below, the Independent Advisor (in the
case of (A) above) or the Issuer (in the case
of (B) above) shall, when making any
determination in accordance with this
§ 5(1e), take into consideration any
Official Substitution Concept, any Industry
Solution or any Generally Accepted Market
Practice.

Adjustment Spread. The Independent
Advisor (in the case of §5 (1e)(i) (A)
above) or the Issuer (in the case of
§ 5 (1e)(i) (B) above) shall determine in its
reasonable discretion the Adjustment
Spread (as defined below), and such
Adjustment Spread shall be applied to the
New Benchmark Rate.

Benchmark Amendments. If the
Independent Advisor (in the case of
8§ 5 (1e)(i) (A) above) or the Issuer (in the
case of § 5 (1e)(i) (B) above) determines in
its reasonable discretion a New Benchmark
Rate, the Issuer shall also be entitled to
make, in its reasonable discretion, such
adjustments relating to the determination of
the Original Benchmark Rate (including,
without limitation, the Interest



(iv)

Benchmarksatzes (einschlieB3lich, ohne
Einschrankung, des Zinsfeststellungstags,
des Zinstagequotients, der Geschaftstage,
der Geschaftstagekonvention, der
mafigeblichen Zeit und der maf3geblichen
Bildschirmseite fur den Bezug des Neuen
Benchmarksatzes sowie der
Ausfallbestimmungen fir den Fall der
Nichtverfugbarkeit ~ der  mafigeblichen
Bildschirmseite) vorzunehmen, die nach
Auffassung des Unabhangigen Beraters
(im Fall des vorstehenden Absatzes
§ 5 (1e)(i) (A)) oder der Emittentin (im Fall
des vorstehenden Absatzes § 5 (1e) (i)(B))
erforderlich oder zweckmalig sind, um die
Ersetzung des Original-Benchmarksatzes
durch den Neuen Benchmarksatz praktisch

durchfuhrbar zu machen (diese
Anderungen, die "Benchmark-
Anderungen").

Definitionen.

"Anpassungs-Spread" bezeichnet

entweder einen Spread (der positiv oder
negativ sein kann) oder die Formel oder
Methode zur Berechnung eines Spreads,
der bzw. die nach Bestimmung durch den

Unabhangigen Berater (im Fall des
vorstehenden Absatzes §5 (1e)(i) (A))
oder die Emittentin (im Fall des

vorstehenden Absatzes 8 5 (1le)(i) (B))
nach seinem bzw. ihrem billigen Ermessen
auf den Neuen Benchmarksatz Anwendung
findet, welcher:

(A) in einem Amtlichen Ersetzungskonzept

oder anderenfalls in einer
Branchenlésung formell in Bezug auf
die Ersetzung des Original-

Benchmarksatzes durch den Neuen
Benchmarksatz empfohlen wird, oder,
falls mehrere solcher formellen
Empfehlungen vorliegen, von dem
Unabhéngigen Berater (im Fall des
vorstehenden Absatzes § 5 (1e)(i) (A))
oder der Emittentin (im Fall des
vorstehenden Absatzes § 5 (1e)(i) (B))
nach seinem bzw. ihrem billigen
Ermessen aus diesen Empfehlungen
ausgewahlt wird; oder

(B) falls keine solche Empfehlung vorliegt,
der vom Unabhéangigen Berater (im
Fall des vorstehenden Absatzes
8 5 (1e)(i) (A)) oder von der Emittentin
(im Fall des vorstehenden Absatzes
8 5 (1e)(i) (B)) nach seinem bzw.
ihrem billigen Ermessen bestimmt

wurde, anderweitig als
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(iv)

Determination Date, the Day Count
Fraction, the Business Days, the Business
Day Convention, the relevant time and the
relevant Screen Page for obtaining the New
Benchmark Rate and the fallback
provisions in the event that the relevant
Screen Page is not available) which in the
opinion of the Independent Advisor (in the
case of § 5 (1e)(i) (A) above) or the Issuer
(in the case of § 5 (1e)(i) (B) above) are
necessary or expedient to make the
substitution of the Original Benchmark
Rate by the New Benchmark Rate
operative  (such amendments, the
"Benchmark Amendments").

Definitions.

"Adjustment Spread" means either a
spread (which may be positive or negative),
or the formula or methodology for
calculating a spread, in either case, which
the Independent Advisor (in the case of
§ 5 (1e)(i) (A) above) or the Issuer (in the
case of § 5 (1e)(i) (B) above) determines in
its reasonable discretion is required to be
applied to the relevant New Benchmark
Rate which:

(A) is formally recommended in relation to
the replacement of the Original
Benchmark Rate with the New
Benchmark Rate by any Official
Substitution Concept or, failing which,
any Industry Solution or, if there is
more than one such formal
recommendation, such
recommendation as selected by the
Independent Advisor (in the case of
§ 5 (1le)(i) (A) above) or the Issuer (in
the case of § 5 (1e)(i) (B) above) in its
reasonable discretion; or

if no such recommendation has been
made, which the Independent Advisor
(in the case of § 5 (1e)(i) (A) above) or
the Issuer (in the case of 8 5 (1e)(i) (B)
above) determines in its reasonable
discretion is otherwise recognised or
acknowledged as being the industry
standard for over-the-counter

(B)



Branchenstandard fur auB3erbérsliche
("OTC") Derivategeschafte anerkannt
oder normalerweise angewandt wird
oder dessen Anwendung in
Transaktionen auf den internationalen
Fremdkapitalmérkten (oder alternativ
auf den internationalen Swap-Mérkten)
fur andere Anleihen Marktpraxis ist,
jeweils mit Bezug auf den Original-
Benchmarksatz, wenn dieser durch
den Neuen Benchmarksatz ersetzt
wurde; oder

(C) vom Unabhéngigen Berater (im Fall
des vorstehenden Absatzes
8§ 5 (1e)(i) (A)) oder der Emittentin (im
Fall des vorstehenden Absatzes
8 5 (1e)(i) (B)) nach seinem bzw.
ihrem billigen Ermessen als
angemessen erachtet wird, falls der
Unabhéngige Berater (im Fall des
vorstehenden Absatzes 8§ 5 (1e)(i) (A))
oder die Emittentin (im Fall des
vorstehenden Absatzes § 5 (1e)(i) (B))
feststellt, dass kein solcher anderer
Branchenstandard anerkannt ist.

"Alternativ-Benchmarksatz" bezeichnet
einen alternativen Benchmark- oder
Bildschirmsatz, welcher in Transaktionen
auf den internationalen
Fremdkapitalmarkten (oder alternativ auf
den internationalen Swap-Markten)
marktiblich zur Bestimmung von
Zinssatzanpassungen (oder mafgeblicher
Bestandteile davon) in der festgelegten
Waéhrung  angewendet  wird,  wobei
samtliche  Festlegungen durch den
Unabhangigen Berater (im Fall des
vorstehenden Absatzes §5 (1e)(i) (A))
oder die Emittentin (im Fall des
vorstehenden Absatzes § 5 (1e)(i) (B))
erfolgen.

Ein "Benchmark-Ereignis" tritt ein wenn:

(1) eine offentliche Erklarung oder
Vero6ffentlichung von Informationen
durch  oder im Namen  der
Aufsichtsbehérde des Administrators
des Original-Benchmarksatzes erfolgt,
aus der hervorgeht, dass dieser
Administrator die Bereitstellung des
Original-Benchmarksatzes dauerhaft
oder auf unbestimmte Zeit eingestellt
hat oder einstellen wird, es sei denn,
es gibt einen Nachfolge-Administrator,
der den  Original-Benchmarksatz
weiterhin bereitstellt; oder
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derivative transactions or customarily
applied or is market practice to apply
in the international debt capital
markets for other bonds which in either
case reference the Original
Benchmark Rate, where such rate has
been replaced by the New Benchmark
Rate (or, alternatively, in the
international swap markets); or

(C) if the Independent Advisor (in the case
of 8§ 5 (1e)(i) (A) above) or the Issuer
(in the case of § 5 (1e)(i) (B) above)
determines that also no such other
industry standard is recognised or
acknowledged, the Independent
Advisor (in the case of 8 5 (1e)(i) (A)
above) or the Issuer (in the case of
§ 5 (1e)(i) (B) above) determines in its
reasonable discretion to be
appropriate.

"Alternative Benchmark Rate" means an
alternative benchmark or screen rate which
is customarily applied in the international
debt capital markets (or, alternatively, the
international swap markets) for the
purposes of determining reset rates of
interest (or the relevant component part
thereof) in the Specified Currency, provided
that all determinations will be made by the
Independent Advisor (in the case of
§ 5 (1e)(i) (A) above) or the Issuer (in the
case of § 5 (1e)(i) (B) above).

A "Benchmark Event" occurs if:

(1) a public statement or publication of
information by or on behalf of the
regulatory supervisor of the Original
Benchmark Rate administrator is
made, stating that said administrator
has ceased or will cease to provide the
Original Benchmark Rate permanently
or indefinitely, unless there is a
successor administrator that will
continue to provide the Original
Benchmark Rate; or



(2) eine offentliche Erklarung oder
Verdffentlichung von Informationen
durch  oder im Namen  des
Administrators des Original-
Benchmarksatzes erfolgt, aus der
hervorgeht, dass dieser Administrator
die Bereitstellung des Original-
Benchmarksatzes dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit eingestellt hat oder
einstellen wird, es sei denn, es gibt
einen Nachfolge-Administrator, der
den Original-Benchmarksatz weiterhin
bereitstellen wird; oder

(3) eine  offentliche  Erklarung der
Aufsichtsbehdrde des Administrators
des Original-Benchmarksatzes, dass
der Original-Benchmarksatz ihrer
Ansicht nach nicht mehr reprasentativ
fur den zugrunde liegenden Markt ist
oder sein wird, den er zu messen
vorgibt, und dass keine MaRRnahmen
zur Behebung einer solchen Situation
ergriffen wurden oder erwartet werden,
wie von der Aufsichtsbehérde des
Administrators des Original-
Benchmarksatzes gefordert; oder

(4) es ausirgendeinem Grund nach einem
Gesetz oder einer Verordnung, die fur
die Hauptzahlstelle, eine Zahlstelle,
die Berechnungsstelle, die Emittentin
oder eine andere Partei gelten,
rechtswidrig geworden ist, den
Original-Benchmarksatz Zu
verwenden; oder

(5) der Original-Benchmarksatz  ohne
vorherige offizielle Ankiindigung durch
die  Aufsichtsbhehtérde oder den
Administrator dauerhaft nicht mehr
veroffentlicht wird; oder

(6) eine wesentliche Anderung an der
Methode des Original-
Benchmarksatzes vorgenommen wird.

"Allgemein  Akzeptierte Marktpraxis
bezeichnet die Ubliche Verwendung eines
bestimmten Benchmarksatzes,
gegebenenfalls vorbehaltlich bestimmter
Anpassungen, anstelle des Original-
Benchmarksatzes oder die vertragliche
oder anderweitige  Regelung eines
bestimmten Verfahrens zur Bestimmung

von Zahlungsverpflichtungen, die
ansonsten unter Bezugnahme auf den
Original-Benchmarksatz, in anderen

Anleiheemissionen nach dem Eintritt eines
Benchmark-Ereignisses aufgefiihrten
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(2) a public statement or publication of
information by or on behalf of the
Original Benchmark Rate
administrator is made, stating that said
administrator has ceased or will cease
to provide the Original Benchmark
Rate permanently or indefinitely,
unless there is a successor
administrator that will continue to
provide the Original Benchmark Rate;
or

(3) a public statement by the regulatory
supervisor of the Original Benchmark
Rate administrator is made that, in its
view, the Original Benchmark Rate is
no longer, or will no longer be,
representative of the underlying
market it purports to measure and no
action to remediate such a situation is
taken or expected to be taken as
required by the regulatory supervisor
of the Original Benchmark Rate
administrator; or

(4) it has become, for any reason,
unlawful under any law or regulation
applicable to the Principal Paying
Agent, any Paying Agent, the
Calculation Agent, the Issuer or any
other party to use the Original
Benchmark Rate; or

(5) the Original Benchmark Rate is
permanently no longer published
without a previous official
announcement by the regulatory
supervisor or the administrator; or

(6) a material change is made to the
Original Benchmark Rate
methodology.

"Generally Accepted Market Practice"
means the customary use of a certain
benchmark rate, subject to certain
adjustments (if any), as substitute
benchmark rate for the Original Benchmark
Rate or of provisions, contractual or
otherwise, providing for a certain procedure
to determine payment obligations which
would otherwise have been determined by
reference to the Original Benchmark Rate
in other bond issues following the
occurrence of a Benchmark Event, or any
other generally accepted market practice to



Ereignisses bestimmt worden waren oder
eine sonstige allgemein akzeptierte
Marktpraxis zur Ersetzung des Original-
Benchmarksatzes als Benchmarksatz fir
die Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen.

"Unabhé&ngiger Berater" bezeichnet ein
unabhangiges Finanzinstitut von
internationaler Reputation oder einen
anderen unabhdngigen Finanzberater mit
Erfahrung an den internationalen
Fremdkapitalmarkten, der jeweils von der
Emittentin auf ihre eigenen Kosten ernannt
wird.

"Branchenlésung” bezeichnet eine
offentliche Bekanntmachung der
International Swaps and Derivatives
Association (ISDA), der International
Capital Market Association (ICMA), der
Association for Financial Markets in Europe
(AFME), der Securities Industry and
Financial Markets Association (SIFMA), der
SIFMA Asset Management Group (SIFMA
AMG), der Loan Markets Association
(LMA), des Deutschen Derivate Verbands
(DDV), des Zertifikate Forum Austria oder
eines sonstigen privaten
Branchenverbands der Finanzwirtschatft,
wonach ein bestimmter Referenzsatz,
gegebenenfalls unter Vornahme
bestimmter Anpassungen, an die Stelle des
Original-Benchmarksatzes treten solle oder
kénne oder wonach ein bestimmtes
Verfahren zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten
unter Bezugnahme auf den Original-
Benchmarksatz bestimmt werden wirden,
zur Anwendung gelangen solle oder kénne.

"Neuer Benchmarksatz" bezeichnet jeden
Ersatzsatz oder alternativen Ersatzsatz
(ausgedruckt als Prozentsatz per annum)
zum Original-Benchmarksatz, der vom
Unabhangigen Berater (im Fall des
vorstehenden Absatzes § 5 (1e)(i) (A))
oder der Emittentin (im Fall des
vorstehenden Absatzes § 5 (1e)(i) (B))
nach seinem bzw. ihrem billigen Ermessen
wie folgt festgelegt wird:

(A) Falls ein Ersatz-Benchmarksatz
existiert, stellt dieser Ersatz-
Benchmarksatz den Neuen
Benchmarksatz dar.

(B) Falls kein Ersatz-Benchmarksatz
existiert, aber ein Alternativer-
Benchmarksatz, dann ist dieser
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replace the Original Benchmark Rate as
reference rate for the determination of
payment obligations.

"Independent Advisor" means an
independent  financial institution  of
international repute or other independent
financial advisor experienced in the
international debt capital markets, in each
case appointed by the Issuer at its own
expense.

"Industry Solution” means any public
statement by the International Swaps and
Derivatives  Association (ISDA), the
International Capital Market Association
(ICMA), the Association for Financial
Markets in Europe (AFME), the Securities
Industry and Financial Markets Association
(SIFMA), the SIFMA Asset Management
Group (SIFMA AMG), the Loan Markets
Association (LMA), the Deutsche Derivate
Verband (DDV), the Zertifikate Forum
Austria or any other private association of
the financial industry pursuant to which a
certain reference rate, subject to certain
adjustments (if any), should or could be
used to replace the Original Benchmark
Rate or pursuant to which a certain
procedure should or could be used in order
to determine payment obligations which
would otherwise be determined by
reference to the Original Benchmark Rate.

"New Benchmark Rate" means any
substitute or alternative replacement rate
(expressed as a percentage rate per
annum) to the Original Benchmark Rate
determined by the Independent Advisor (in
the case of § 5 (1e)(i) (A) above) or the
Issuer (in the case of § 5 (1e)(i) (B) above)
in its reasonable discretion as follows:

(A) If a Substitute Benchmark Rate exists,
then such Substitute Benchmark Rate
shall constitute the New Benchmark
Rate.

(B) If no Substitute Benchmark Rate exists
but there is an Alternative Benchmark
Rate, then such Alternative



Alternative-Benchmarksatz der Neue

Benchmarksatz.
"Amtliches Ersetzungskonzept"
bezeichnet eine verbindliche oder
unverbindliche offentliche

Bekanntmachung von (A) der EU-
Kommission oder eines EU-Mitgliedstaates
unter Berucksichtigung der Empfehlung
einer  Arbeitsgruppe  fur  alternative
Referenzsatze, die unter der
Schirmherrschaft der Zentralbank tatig ist,
die fir die Wahrung zustandig ist, auf die
die Zinssatze der Ersatz-Benchmark
lauten, sofern verflgbar, oder (B) einer der
folgenden Einrichtungen, vorausgesetzt,
dass sie fur die Abgabe einer solchen
Erklarung zustandig sind: Eine
Zentralbank, eine Aufsichtsbehérde oder
ein offentlich-rechtlich konstituiertes oder
besetztes Aufsichts- oder Fachgremium der
Finanzbranche, wonach ein bestimmter
Benchmarksatz, gegebenenfalls unter
Vornahme bestimmter Anpassungen, an
die Stelle des Original-Benchmarksatzes
treten solle oder kdnne oder wonach ein
bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten
unter Bezugnahme auf den Original-
Benchmarksatz bestimmt werden wirden,
zur Anwendung gelangen solle oder kénne.

"Ersatz-Benchmarksatz" bezeichnet
jeden Ersatzsatz zum Original-
Benchmarksatz (ausgedrickt als

Prozentsatz per annum), (i) der von der EU-
Kommission oder einem EU Mitgliedsstaat
benannt wird, unter Berlcksichtigung der
Empfehlung einer Arbeitsgruppe fur
alternative Referenzzinssatze, die unter der
Schirmherrschaft der Zentralbank tatig ist,
die fur die Wahrung zusténdig ist, auf die
die Zinssatze der Ersatz-Benchmark
lauten; oder (i) von einer der folgenden
Stellen benannt wird, vorausgesetzt, sie
sind fur solche Benennungen zustandig:
eine Zentralbank, eine Aufsichtsbehérde
oder jedes offentlich-rechtlich konstituiertes
oder besetztes Aufsichts- oder
Fachgremium der Finanzbranche,
einschlielBlich einer Arbeitsgruppe oder
eines Ausschusses, bei der bzw. dem die
Zentralbank oder eine sonstige
Aufsichtsbehdérde den  Vorsitz  oder
gemeinsamen Vorsitz fihrt oder die bzw.
der auf Antrag der Zentralbank oder
sonstigen Aufsichtshehérde eingerichtet
wurde, um fur die Bestimmung der im
Rahmen der Schuldverschreibungen zu
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Benchmark Rate shall be the New
Benchmark Rate.

"Official Substitution Concept" means
any binding or non-binding public
statement by (A) the EU Commission or
any EU Member State taking into account,
where available, the recommendation by
an alternative reference rate working group
operating under the auspices of the central
bank responsible for the currency in which
the interest rates of the replacement
benchmark are denominated or (B) any of
the following entities provided that they are
competent to make such statement: a
central bank, a supervisory authority or a
supervisory or expert body of the financial
sector established under public law or
composed of publicly appointed members,
pursuant to which a certain benchmark
rate, subject to certain adjustments (if any),
should or could be used to replace the
Original Benchmark Rate or pursuant to
which a certain procedure should or could
be used in order to determine payment
obligations which would otherwise be
determined by reference to the Original
Benchmark Rate.

"Substitute Benchmark Rate" means any
substitute replacement rate to the Original
Benchmark Rate (expressed as a
percentage rate per annum) (i) nominated
by the EU Commission or any EU Member
State taking into account, where available,
the recommendation by an alternative
reference rate working group operating
under the auspices of the central bank
responsible for the currency in which the
interest rates of the replacement
benchmark are denominated; or (i)
nominated by any of the following entities
provided that they are competent to make
such nominations: a central bank, a
supervisory authority or any supervisory or
expert body of the financial sector
established under public law or composed
of publicly appointed members including
any working group or committee chaired or
co-chaired by or constituted at the request
of the central bank or other supervisory
authority for being used for determining the
interest scheduled to be paid under the
Notes determined by the Independent
Advisor (in the case of §5 (1e)(i) (A)
above) or the Issuer (in the case of



(v)

(vi)

(vii)

zahlenden Zinsen herangezogen zu
werden, die von dem Unabhéangigen
Berater (im Falle von 8§ 5 (1e)(i) (A) oben)
oder der Emittentin (im Falle von
§ 5 (1e)(i) (B) oben) nach seinem bzw.
ihrem billigen Ermessen bestimmt werden.

Falls (A) die Emittentin einen
Unabhangigen Berater nicht ernannt hat,
oder (B) der von ihr ernannte Unabhéngige
Berater (im Fall des vorstehenden
Absatzes 8 5 (1e)(i) (A) bzw. die
Emittentin (im Fall des vorstehenden
Absatzes 8§ 5 (1e)(i) (B)) keinen Neuen

Benchmarksatz, keinen  Anpassungs-
Spread und/oder keine Benchmark-
Anderungen (falls erforderlich) gemanR
diesem 85 (1le) bestimmt hat, entspricht
der for die néchste Zinsperiode
anwendbare Referenzsatz dem
Referenzsatz, der am letzten
vorhergehenden Zinsfeststellungstag

bestimmt wurde. Sollte dieser § 5(1e)(v) am
ersten Zinsfeststellungstag vor dem Beginn

der ersten Zinsperiode angewendet
werden, entspricht der fir die erste
Zinsperiode anwendbare Referenzsatz
dem Original-Benchmarksatz, der am
letzten Tag vor dem ersten
Zinsfeststellungstag, an dem dieser
Original-Benchmarksatz auf der

Bildschirmseite veroffentlicht wurde.

Zur Klarstellung wird angemerkt, dass
dieser Unterabsatz (v) ausschlieBlich fur
den Stichtag und die entsprechende
Zinsperiode gilt. Jeder folgende
Zinsfeststellungstag und jede nachfolgende
Zinsperiode unterliegen der weiteren
Anwendbarkeit dieses 8 5 (1e) sowie den
hierin vorgesehenen Anpassungen.

Nach Eintritt eines Benchmark-Ereignisses
wird die Emittentin dies unter Angabe des
Neuen Benchmarksatzes, des
Anpassungs-Spreads und der Benchmark-
Anderungen (falls erforderlich) und den
mafigeblichen Stichtag der
Berechnungsstelle so bald wie mdglich,
jedoch jedenfalls spatestens am 10.
Geschéftstag vor dem Stichtag mitteilen.

Sobald wie mdglich nach der Mitteilung
gemal § 5 (1e)(vi) wird die Emittentin den
Eintritt des Benchmark-Ereignisses unter
Angabe des Neuen Benchmarksatzes, des
Anpassungs-Spreads und der Benchmark-
Anderungen (falls erforderlich) an die
Glaubiger gemaR 8 10 und, falls dies nach
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v)

(vi)

(vii)

§ 5 (1e)(i) (B) above) in its reasonable
discretion.

If (A) the Issuer has not appointed an
Independent  Advisor or (B) the
Independent Advisor appointed by it (in the
case of § 5 (1e)(i) (A) above) or the Issuer
(in the case of § 5 (1e)(i) (B) above) has not
determined a New Benchmark Rate, has
not determined the Adjustment Spread
and/or has not determined the Benchmark
Amendments (if required) in accordance
with this 8§ 5 (1e), the Reference Rate
applicable to the next Interest Period shall
be equal to the Reference Rate determined
on the last preceding Interest
Determination Date. If this § 5 (1e)(v) were
to be applied on the first Interest
Determination  Date  prior to the
commencement of the first Interest Period,
the Reference Rate applicable to the first
Interest Period shall be equal to the
Original Benchmark Rate on the Screen
Page on the last day preceding the first
Interest Determination Date on which such
Original Benchmark Rate was displayed.

For the avoidance of doubt, the operation
of this subparagraph (v) shall apply to the
Effective Date and the corresponding
Interest Period only. Any subsequent
Interest Determination Date and Interest
Period shall be subject to the subsequent
operation of, and to adjustment as provided
in, this § 5 (1e).

Following the occurrence of a Benchmark
Event, the Issuer will give notice of the
occurrence of the Benchmark Event, the
New Benchmark Rate, the Adjustment
Spread and the Benchmark Amendments
(if required) and the relevant Effective Date
to the Calculation Agent as soon as
possible but in no event later than on the
10t Business Day prior to the Effective
Date.

As soon as practicable following the notice
in accordance with clause 8§ 5 (1e)(vi), the
Issuer will give notice of the occurrence of
the Benchmark Event, the New Benchmark
Rate, the Adjustment Spread, the
Benchmark Amendments (if required) to
the Holders in accordance with § 10 and, if



den Regeln eines multilateralen
Handelssystems erforderlich ist, in dem die
Schuldverschreibungen auf Initiative der
Emittentin einbezogen sind oder den
Regeln einer Borse an erforderlich ist, an
der die Schuldverschreibungen auf
Initiative der Emittentin zugelassen sind,
dem betreffenden multilateralen
Handelssystem oder der betreffenden
Borse mitteilen. Eine solche Mitteilung ist
unwiderruflich.

(viii) Falls ein Benchmark-Ereignis in Bezug auf
einen Neuen Benchmarksatz eintritt, ist
dieser 85 (1le) entsprechend auf die
Ersetzung eines solchen Neuen
Benchmarksatzes durch einen weiteren
Neuen Benchmarksatz anwendbar. In
diesem Fall gilt jede Bezugnahme in
diesem 85 auf den Begriff Original-
Benchmarksatz als eine Bezugnahme auf
den Neuen Benchmarksatz, der zuletzt
angewendet wurde.

(ix) Jede Bezugnahme in diesem 8§ 5 (le) auf
den Begriff Original-Benchmarksatz gilt als
Bezugnahme auf einen etwaigen
Bestandteil davon, in Bezug auf den ein
Benchmark-Ereignis eingetreten ist.

(1f) Mitteilungen. Die Berechnungsstelle wird
veranlassen, dass der Zinssatz, jeder Zinsbetrag
fur jede Zinsperiode, jede Zinsperiode und der
mafgebliche Zinszahlungstag der Emittentin
und den Glaubigern gemaR 8 10 und, falls dies
nach den Regeln einer Borse, an der die
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt
zugelassen sind, erforderlich ist, dieser Boérse
unverziglich, spatestens jedoch am ersten
Kalendertag der maRgeblichen Zinsperiode,
mitgeteilt werden. Jeder auf diese Weise
mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag kann
im Falle einer Verlangerung oder Verkirzung der
Zinsperiode nachtraglich ohne Ankindigung
geandert werden (oder es kbnnen angemessene
alternative Regelungen im Wege der Anpassung
getroffen werden). Jede solche Anderung wird
unverzuglich auf Initiative der Emittentin jeder
mafgeblichen Borse, an der die
Schuldverschreibungen dann zugelassen sind,
und den Glaubigern gemaf § 10 mitgeteilt.

(1g) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle
Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen
und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle oder gegebenenfalls von
einem Unabhéangigen Berater oder der
Emittentin fir die Zwecke dieses 8 5 gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden,
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required by the rules of any multilateral
trading facility in which the Notes are from
time to time included or the rules of any
stock exchange on which the notes are
from time to time listed at the initiative of
the Issuer, to such multilateral trading
facility or stock exchange. Such notice shall
be irrevocable.

If a Benchmark Event occurs in relation to
any New Benchmark Rate, this § 5 (1e)
shall apply mutatis mutandis to the
replacement of such New Benchmark Rate
by any new New Benchmark Rate. In this
case, any reference in this 8 5 to the term
Original Benchmark Rate shall be deemed
to be a reference to the New Benchmark
Rate that last applied.

(viii)

(ix) Any reference in this § 5 (1e) to the term
Original Benchmark Rate shall be deemed
to include a reference to any component
part thereof, if any, in respect of which a

Benchmark Event has occurred.

(1f) Notifications. The Calculation Agent will
cause the Rate of Interest, each Interest Amount
for each Interest Period, each Interest Period
and the relevant Interest Payment Date to be
notified to the Issuer and to the Holders by notice
in accordance with § 10 and, if required by the
rules of any stock exchange on which the Notes
are from time to time listed at the initiative of the
Issuer, to such stock exchange, without undue
delay, but in no event later than the first calendar
day of the relevant Interest Period. Each Interest
Amount and Interest Payment Date so notified
may subsequently be amended (or appropriate
alternative arrangements made by way of
adjustment) without notice in the event of an
extension or shortening of the Interest Period.
Any such amendment will be promptly notified to
any relevant stock exchange on which the Notes
are then listed at the initiative of the Issuer and
to the Holders in accordance with § 10.

(1g) Determinations Binding. All certificates,
communications, opinions, determinations,
calculations, quotations and decisions given,
expressed, made or obtained for the purposes of
the provisions of this 8§ 5 by the Calculation
Agent or, as the case may be, any Independent
Advisor or the Issuer, shall (in the absence of
wilful default, bad faith, inequitableness or



sind (sofern keine vorsatzliche Pflichtverletzung,
keine Arglist, keine Unbilligkeit und kein
offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin,
die Emissionsstelle, die Zahlstellen und die
Glaubiger bindend, und, sofern keiner der
vorstehend genannten Umsténde vorliegt, haftet
die Berechnungsstelle nicht gegenuber der
Emittentin, der Emissionsstelle, den Zahlstellen
oder den Glaubigern im Zusammenhang mit der
Ausiibung oder Nichtausubung ihrer Rechte und
Pflichten und ihres Ermessens gemal solchen
Bestimmungen.]

[Falls die Schuldverschreibungen der
Vorzeitigen Riickzahlung nach Wahl der
Emittentin unterliegen, einfiigen:

(2) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der

Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, unter Einhaltung einer
Frist von nicht weniger als
[Mindestkiindigungsfrist einfugen, die

nicht weniger als funf und nicht mehr als
20 Geschéaftstage betragen darf]
[Kalendertagen] [Geschéftstagen] [im Falle
einer Hochstkindigungsfrist einflgen:
und nicht mehr als [Hochstkiindigungsfrist
einfligen, welche 45 Geschaéftstage nicht
Uberschreiten darf] [Kalendertagen]
[Geschaftstagen]] geman 85 (2) (b)
kiindigen und alle, nicht aber nur einige der,
Schuldverschreibungen zu ihrem (ihren)
Optionalen  Rickzahlungsbetrag/-betragen
an dem (den) Optionalen
Ruckzahlungstag(e)/(en) zuriickzahlen. [Bei
Geltung eines
Mindestriickzahlungsbetrags oder eines
Maximalrickzahlungsbetrags einfugen:
Eine solche vorzeitige Rickzahlung muss in
Hohe eines Nennbetrages von [mindestens
[Mindestriickzahlungsbetrag einfligen]]
[hochstens [Maximalrickzahlungsbetrag
einfugen]] erfolgen.]

[Im Fall von Bevorrechtigten Nicht-
Nachrangigen  Schuldverschreibungen,
Nicht Bevorrechtigten
Schuldverschreibungen und
Nachrangigen  Schuldverschreibungen,
einfiigen: Eine solche vorzeitige
Ruckzahlung gemaf diesem § 5 (2) ist nur
mdglich, sofern die Voraussetzungen flr
Ruckzahlung und Rickkauf nach § 5 ([6])
erflllt sind.]

Optionale(r)
Ruckzahlungstag
(e) bezeichnet:

Optionale(r)
Ruckzahlungsbetrag/
-betrage:
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manifest error) be binding on the Issuer, the
Fiscal Agent, the Paying Agents and the Holders
and, in the absence of the aforesaid, no liability
to the Issuer, the Fiscal Agent, the Paying
Agents or the Holders shall attach to the
Calculation Agent in connection with the
exercise or non-exercise by it of its powers,
duties and discretions pursuant to such
provisions.]

[If the Notes are subject to Early Redemption at
the Option of the Issuer insert:

(2) Early Redemption at the Option of the Issuer.

(a) The Issuer may, upon giving not less than
[insert Minimum Notice Period, which
shall not be less than five and not more
than 20 Business Days'] [calendar days']
[Business Days'] [in case of a Maximum
Notice Period insert: and not more than
[insert Maximum Notice Period, which
shall not be more than 45 Business Days]
[calendar days'] [Business Days']] prior
notice in accordance with 8 5 (2) (b), redeem
all but not some only of the Notes at their
Optional Redemption Amount(s) on (any of)
the Optional Redemption Date(s). [If
Minimum  Redemption  Amount or
Maximum Redemption Amount applies,
insert: Any such early redemption must be of
a principal amount equal to [at least [insert
minimum  redemption amount]] [a
maximum of [insert maximum redemption
amount]].]

[In the case of Preferred Senior Notes,
Non-Preferred  Senior  Notes  and
Subordinated Notes insert: Any such early
redemption pursuant to this § 5 (2) shall only
be possible if the conditions to redemption
and repurchase set out in § 5 ([6]) are met.]

Optional
Redemption
Date(s) means:

Optional Redemption
Amount(s):



[Optionale(n)
Ruckzahlungstag

[Optionale(n)
Ruckzahlungsbetrag/
(e) einfligen]® -betrage einfiigen]

[Falls der Glaubiger bei Nicht-
Nachrangigen Schuldverschreibungen ein
Wahlrecht auf vorzeitige Rickzahlung hat,
einfugen: Der Emittentin steht dieses
Wahlrecht nicht in Bezug auf eine
Schuldverschreibung zu, deren Rickzahlung
bereits der Glaubiger in Ausilibung seines
Wahlrechts nach 8§ 5 ([7]) verlangt hat.]

(b) Die Kundigung ist den Glaubigern durch die
Emittentin gemal3 § 10 bekannt zu geben. Sie
ist unwiderruflich und beinhaltet die

folgenden Angaben:

(i) die zurickzuzahlende Serie von
Schuldverschreibungen;
(i) den (die) Optionalen
Rickzahlungstag(e); und
(i) den (die) Optionale(n)
Rickzahlungsbetrag/-betrage.]
[Falls die Schuldverschreibungen keiner

Vorzeitigen Riickzahlung nach Wahl der
Emittentin auBer aus steuerlichen und/oder
aufsichtsrechtlichen Griinden oder wegen
minimal ausstehenden Gesamtnennbetrags
(falls anwendbar) unterliegen, einfiigen:

(2) Keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der
Emittentin. Die Emittentin ist nicht berechtigt, die
Schuldverschreibungen vor inrem Falligkeitstag zu
kindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen [Im Fall
von Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen, Bevorrechtigten
Nicht-Nachrangigen Schuldverschreibungen,
Nicht Bevorrechtigten Schuldverschreibungen
und Nachrangigen Schuldverschreibungen
sowie falls Gedeckte Schuldverschreibungen
aus steuerlichen Grinden vorzeitig
rickzahlbar sind, einfugen:, ausgenommen im
Fall einer vorzeitigen Ruckzahlung nach § 5 (3)]
[Im Fall von Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen, Bevorrechtigten

o

Im Fall von Bevorrechtigten Nicht-Nachrangigen
Schuldverschreibungen und  Nicht  Bevorrechtigten
Schuldverschreibungen  darf der erste optionale

Rickzahlungstag nicht vor dem ersten Jahrestag des
Begebungstags der letzten Tranche der Serie von
Schuldverschreibungen liegen.

Im Fall von Nachrangigen Schuldverschreibungen darf der
erste optionale Rickzahlungstag nicht vor dem fiinften
Jahrestag des Begebungstags der letzten Tranche der
Serie von Schuldverschreibungen liegen.
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[insert Optional [insert Optional
Redemption Redemption
Date(s)]® Amount(s)]

[If Senior Notes are subject to Early
Redemption at the Option of the Holder,
insert: The Issuer may not exercise such
option in respect of any Note which is the
subject of the prior exercise by the Holder
thereof of its option to require the redemption
of such Note under § 5 ([7]).]

(b) The notice of redemption shall be given by
the Issuer to the Holders in accordance with

8 10. Such notice shall be irrevocable and

shall specify:

(i) the series of Notes subject to
redemption;

(i) the Optional Redemption Date(s); and

(iif) the Optional Redemption Amount(s).]

[If the Notes are not subject to Early
Redemption at the Option of the Issuer for
reasons other than for taxation and/or
regulatory reasons or for Minimal Outstanding
Aggregate Principal Amount (if applicable)
insert:

(2) No Early Redemption at the Option of the
Issuer. The Notes may not be redeemed at the
option of the Issuer prior to their Maturity Date [In
case of Senior Notes, Preferred Senior Notes,
Non-Preferred Senior Notes and Subordinated
Notes as well as in case of Covered Bonds
which are early redeemable for taxation
reasons insert: other than in case of an early
redemption pursuant to 8§ 5 (3)] [In the case of
Senior Notes, Preferred Senior Notes, Non-
Preferred Senior Notes and Subordinated
Notes which are early redeemable for taxation
reasons and for regulatory reasons insert: or
85 ([4])] [In the case of Preferred Senior Notes,
Non-Preferred Senior Notes and Subordinated

In the case of Preferred Senior Notes and Non-Preferred
Senior Notes, the first Optional Redemption Date must not
be earlier than the first anniversary of the issue date of the
last Tranche of the Series of Notes.

In the case of Subordinated Notes, the first Optional
Redemption Date must not be earlier than the fifth
anniversary of the issue date of the last Tranche of the Series
of Notes.



Nicht-Nachrangigen Schuldverschreibungen,
Nicht Bevorrechtigten Schuldverschreibungen
und Nachrangigen Schuldverschreibungen,
die aus steuerlichen und aufsichtsrechtlichen
Grunden vorzeitig rickzahlbar sind, einfigen:
oder 85 ([4])] [Im Fall von Bevorrechtigten
Nicht-Nachrangigen Schuldverschreibungen,
Nicht Bevorrechtigten Schuldverschreibungen
und Nachrangigen Schuldverschreibungen,
die wegen minimal ausstehenden
Gesamtnennbetrags vorzeitig rickzahlbar
sind, einfligen: oder § 5 ([5])].]

[Im Fall von
Schuldverschreibungen

Bevorrechtigte Nicht-Nachrangige
Schuldverschreibungen und Nicht
Bevorrechtigte Schuldverschreibungen aus

Nachrangigen
und falls

aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig
riickzahlbar sein sollen, einfiigen:
(3) Vorzeitige Ruckzahlung aus

aufsichtsrechtlichen Griinden.

(a) Die Emittentin kann, unter Einhaltung einer
Frist von nicht weniger als
[Mindestkiindigungsfrist einfugen, die
nicht weniger als funf und nicht mehr als
20 Geschaftstage betragen darf]
[Kalendertagen] [Geschéf